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DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. Il ne s'agit pas d'un document & caractére commercial. Ces informations vous sont
fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains et pertes potentiels y sont associés, et
de vous aider a le comparer a d'autres produits.

Nom du produit : AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS (Part I)

Code ISIN : FR0O010378380

Initiateur du PRIIP: Federal Finance Gestion, société de gestion de portefeuille, membre du Groupe Crédit Mutuel Arkéa : www.federal-finance-gestion.fr, Appelez-le n®
096932885 (appel non surtaxé) pour de plus amples informations.

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de Federal Finance Gestion en ce qui concerne ce document d'informations clés. Federal Finance Gestion est
agréée en France sous le n"GP04000006.et réglementée par 'AMF.

Date de production du document d’informations clés (DIC) : 28/12/2023

Type : Ce produit est un Organisme de Placement Collectif de Valeurs Mobiliéres (OPCVM) soumis au droit frangais.

Durée : Le produit a été créé le 28/04/2000 et sa durée d'existence est de 99 ans. Ce produit n'a pas de date d'échéance. La Société de gestion peut dissoudre le fonds par

liguidation ou fusion avec un autre fonds conformément aux exigences légales.

Objectifs : Le FCP a pour objectif d'obtenir une performance nette de frais supérieure a celle de l'indice EURO STOXX EUR Rendement Net & long terme sur un horizon de

placement recommandé de cing ans au travers d'un portefeuille diversifié composé majoritairement d'actions d'entreprises de |'Union Européenne et de |'Espace Economique

Européen éligibles au Plan d'Epargne en Actions (PEA), de large et moyenne capitalisation, tout en prenant en compte les enjeux économiques, sociaux et de gouvernance

(ESG). Pour respecter la thématique de « I'économie européenne », les investissements se feront sur des entreprises européennes qui privilégient une activité en Europe.

O Univers d'investissement

Il correspond:

- de fagon trés majoritaire (>75%) aux actions europeennes de sociétés ayant leur siege dans I'Union Européenne ou dans un Etat de 'Espace économique européen (EEE)

eligibles aux critéres PEA fixés par la réglementation applicable de large et moyenne capitalisation, ainsi que ;

- de fagon minoritaire (<25%) aux actions des sociétés ayant leur siégge au Royaume Uni et en Suisse ;

La sélection de ces actions se fait tous secteurs d'activités confondus. Les actions qui sont retenues pour intégrer I'Univers d'investissement sont celles qui :

- font I'objet d'une notation extra-financiére déterminée en interne par la Société de Gestion, et lorsqu’elle n'est pas disponible, par un fournisseur externe de données ;

- et qui présentent une liquidité adéquate selon la Société de Gestion.

Cet univers d'investissement correspond & environ 800 valeurs : les actions de large et moyenne capitalisation se définissent par une capitalisation boursiére respective d'au-

moins cing milliards et un milliard d'euros ; ces actions devant également avoir une liguidité quotidienne d'au-moins deux millions d'euros. La liguidité quotidienne retenue sera la

moyenne de la liguidité quotidienne observée sur les six derniers mois.

O Univers investissable

L'univers investissable correspond aux valeurs qui peuvent étre sélectionnées par le Fonds aprés application de chacun des filtres extra-financiers suivants :

- Filtre de conformité ESG : Le Fonds exclut les émetteurs impliqués dans des secteurs ou pratiques controversées en application des normes internationales et des
politiques d'exclusion mises en ceuvre par la Société de Gestion (Pacte Mondial des Nations Unies (UNGC), armes controversées, politique pétrole et gaz, tabac, politique
charbon ...);

- Approche Best in class : Cette approche consiste & privilégier les entreprises les mieux notées d'un point de vue extra-financier au sein de leur secteur d'activité, sans
privilégier ou exclure un secteur. Chaque emetteur est ainsi analyse selon un modéle de notation développé par la Sociéte de Gestion. Ce modéle permet d'intégrer les
specificités des emetteurs dans la définition des enjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance auxquels ils font face.

L'application de ces deux filtres permet d'exclure au moins 20% des valeurs de I'Univers d’Investissement. Seuls les émetteurs qui respectent chacun des filtres extra financiers
ci-dessus peuvent étre sélectionnés.
Lirites méthodologiques : L'approche en matiére d'analyse d’entreprises repose sur une analyse qualitative des pratiques environnementales, sociales et de gouvernance de ces
acteurs. Plusieurs limites peuvent étre identifiées, en lien avec la méthodologie employee mais aussi plus largement avec la qualité de Iinformation disponible sur ces sujets.
L'analyse se fonde en grande partie sur des données qualitatives et quantitatives communiquées par les entreprises elles-mémes et est donc dépendante de la qualité de cette
information. Bien qu'en amélioration constante, les reportings ESG des entreprises restent encore parcellaires et trés hétérogenes. Enfin, bien que la méthodologie d'analyse ait
pour objectif d'intégrer des éléments prospectifs permettant de s'assurer de la qualité environnementale et sociale des entreprises sélectionnées, I'anticipation de la survenue de
controverses reste un exercice difficile, et peuvent amener & revoir a posteriori I'opinion de la société de gestion sur la qualité ESG d'un actif. L'analyse réalisée par la société de
gestion est dépendante de la qualité des informations collectées et de la transparence des emetteurs consideres. La société de gestion reste seule juge de la qualité extra
financiére des émetteurs.

Il Traitement de la thématigue « Economie Europe »

Ce filtre thématique permet d'apprécier chaque émetteur de I'univers d'investissement au regard du poids réel que représente son activité depuis le territoire européen. Pour

quantifier le caractére « européen » de l'activité d'une entreprise, nous utilisons, de maniére non exhaustive et non cumulative, différents indicateurs comme notamment la

localisation de ses outils de production, les lieux d'investissement, la localisation des emplois. Le seuil minimal de significativité de I'indicateur sélectionné pour chaque émetteur
visé afin d'évaluer son scoring « Europe » est de 15%. Une approche best in class 80% sur ce scoring « Europe » est utilisée pour éliminer le demier quintile composé des
entreprises les moins vertueuses concernant leur activité en Europe relativement & leur activité dans le monde.

Seuls les émetteurs qui respectent chacun des filires extra-financiers décrits ci-dessus peuvent étre sélectionnés.

O Sélection finale

Cette sélection finale des valeurs de l'univers investissable s'appuie sur quatre éléments et analyses : analyse de tendance, analyse fondamentale, analyse de « |'activité en

Europe » et des contraintes liées au score d'empreinte carbone du portefeuille et le respect d'une trajectoire de température du portefeuille de +2% a horizon 2100,

Un rebalancement du portefeuille est realisé chaque mois afin de s'assurer que les titres sélectionnés sont toujours conformes a la stratégie de gestion tant sur les aspects

financiers qu'extra-financiers.

L’attention de l'investisseur est attiree sur le fait que son investissement dans le Fonds ne génére pas d'impact direct sur I'environnement et la société mais que le Fonds cherche

a sélectionner et a investir dans les entreprises qui répondent aux critéres précis définis ci-dessus.

Pour une information plus détaillée sur la méthodologie de notation extra-financiére mise en ceuvre dans le Fonds et ses limites, l'investisseur est invité & se référer au Code de

Transparence du Fonds disponible sur demande auprés de la Société de Gestion.

L'exposition globale du portefeuille se situera entre 75% et 105% de son actif net. Dans cette fourchette d'exposition, un minimum de 90% sera systématiquement investi en

actions, dont au minimum 75% de I'actif en titres éligibles au PEA, & savoir des actions émises par des sociétés établies dans I'UE, et en Norvége.

Afin de réaliser son objectif de gestion, le Fonds pourra utiliser des instruments dérivés dans la limite de 100 % de |'actif net. Les instruments dérivés seront négociés avec des

contreparties sélectionnées par la société de gestion conformément & sa politique de meilleure exécution/meilleure sélection et & la procédure d'agrément de nouvelles

contreparties. Enfin, dans une optique de gestion de trésorerie, le gérant pourra investir jusqu'a 10% de |'actif net dans des OPC monétaires labellisés ISR.

La part des émetteurs notée ESG dans le portefeuille du Fonds (hors liquidités) sera durablement supérieure a 90%.

Le fonds benéficie du Label ISR.

Indicateur de référence :

EURO STOXX EUR Rendement Net (code Bloomberg : SXXT). Le Fonds est géré activement, c'est-a-dire que I'objectif de gestion n'est aucunement de répliquer la performance

d'un indice quel qu'il soit. Toutefois, afin de permettre aux investisseurs de situer le Fonds par rapport & son univers d'investissement, il est possible de comparer a posteriori la

performance du Fonds avec I'évolution de l'indicateur de référence suivant (dividendes nets réinvestis).

Investisseurs de détail visés : Ce Fonds s'adresse & une clientéle qui souhaite diversifier son patrimoine en recherchant une plus-value a moyen ou a long terme, tout en sachant

apprécier le risque inhérent & ce type de placement.

- Les parts de ce Fonds ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, aux Etats-Unis ou pour le compte ou au bénéfice d'une « U.S. person », selon

la définition de la réglementation américaine « Regulation S ».

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation.

Durée de placement recommandée : 5 ans.

La périodicité de calcul de la valeur liquidative est quotidienne.

Les demandes de souscriptions et rachats sont centralisés jusqu'a 12h par Les demandes de souscriptions et de rachats sont centralisées et réceptionnées auprés de

CACEIS Bank au titre de la clientéle dont il assure la tenue de compte conservation, pour les parts & inscrire ou inscrites au porteur (part P et 1), et auprés d'lZNES pour les

souscripteurs autorisés a souscrire via la plateforme [ZNES pour les parts a inscrire ou inscrites au nominatif pur (part P). Les demandes de souscriptions et rachats

parvenant a |'établissement en charge de la centralisation tel que spécifié ci-avant avant 12h sont exécutées sur la base de la valeur liquidative datée et calculée sur les
cours de cléture du jour de la session de collecte. La valeur liquidative est déterminée le 1er jour ouvré suivant.

- Le prospectus du produit et les derniers documents annuels et périodiques du fonds, rédigés en langue frangaise, sont adressés gratuitement sur simple demande écrite
dans un délai d'une semaine auprés de Federal Finance Gestion également disponibles sur le site internet de la société de gestion : www.federal-finance-gestion.fr ou en
appelant le Service Relations Clientéle au n® 08 69 32 88 32 (appel non surtaxe).

- Lieu et modalités d'obtention de la valeur liquidative : La valeur liquidative du Produit est publiée sur le site www.federal-finance-gestion.fr ou disponible sur simple demande
auprés de la société de gestion.

- Nom du dépositaire : CACEIS BANK




Indicateur de risque : n

Risque le plus faible Risque le plus
élavé

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez |e produit 5 années. Le risque
réel peut étre trés différent si vous optez pour une sortie avant échéance, et vous pourriez
obtenir moins en retour.

L'indicateur de risque synthétique permet d'apprecier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce produit
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’'une impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 5 sur 7, qui est une classe de risque entre moyenne et élevée.

Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a un niveau moyen et élevé et, si la situation venait a se détériorer sur
les marchés, il est probable que notre capacité a vous payer en soit affectée.

Les risques importants non pris en compte dans l'indicateur sont : les risques de liquidité et de contrepartie.

-Risque de liquidite : dans cas particulier le ou les volumes d'échange sur les marches financiers sont trés faibles, toute opération d’achat ou vente sur ces
derniers peut entrainer d'importantes variations du marché.

-Risque de contrepartie : risque de non -respect des engagements d'un contrat par I'une des parties.

-Risque lié aux instruments dérivés : L'utilisation des instruments financiers dérivés peut entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur
liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire a |'évolution des marchés.

Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marchés, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.

Scénarios de performance :

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision. Les scénarios défavorables, intermédiaires et favorables présentés représentent des exemples utilisant les meilleures et pires performances,
ainsi que la performance moyenne du produit au cours des 10 derniéres années. Les marchés pourraient évoluer trés différemment a I'avenir.

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du produit lui-méme mais
pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces
chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut
egalement influer sur les montants que vous recevrez.

Période de détention recommandée : 5 ans

Exemple d'investissement 10 000 euros

Scénario défavorable : ce type de scénario s'est produit pour un investissement
entre le mois de mars 2015 et de mars 2020.

- L - ) ) Scénario intermédiaire : ce type de scénario s'est produit pour un
bt Il wexiste aucun rendement minimal garantl. Vous pouriez  investissement entre le mois de juillet 2014 et de juillet 2019.
perare fout ou une partie de volre Investissement. Scénario favorable : ce type de scénario s’est produit pour un investissement

entre le mois de juin 2016 et de juin 2021.

Ce que vous pourriez
obtenir aprés 156747€ 141844 €

e déduction des colits
Rendement annuel -84,33% -32,34%
moyen

Ce que vous pourriez
récupérer aprés T272,72€ 6971,79€

Défavorable déduction des coiits

Rendement annuel o o
FricyEn -27.27% -6,96%

Ce que vous pourriez
T 10236,01 € 11693,07€

Intermédiaire déduction des colts

Rendement annuel 2,36% 3,18%
moyen

Ce que vous pourriez
récupérer aprés
déduction des coiits

15 788,79 € 15953,15€

Favorable

Rendement annuel 57,89% 9,79%
moyen

*période de détention recommandee

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépdts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére,
les actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est
atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si c'est le
cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colts sur votre investissement.



Codts au fil du temps :
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les
différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que vous investissez, du temps
pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici
sont des illustrations basées sur un exemple de montant d'investissement et différentes

Colits totaux 150 € 901 € périodes d'investissement possibles.

Nous avons supposé:
Incidence des coiits 1.50% 1,55% —qu'au cours de la premiére année vous récupériez le montant que vous avez investi
annuels™ ' chaque année (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de détention, le produit évolue de la

maniére indiquée dans le scénario intermediaire
— 10 000 EUR par an sont investis.
*la période de détention recommandée
**Elle montre dans quelle mesure les colts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous sortez a la fin de la
période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 4,68% avant deéduction des codts et de 3,18% aprés cette deduction.

Il se peut que nous partagions les co(its avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu'elle vous fournit. Cette personne
vous informera du montant.
Composition des cofits :

Colits d'entrée Mous ne facturons pas de co(t d'entrée pour ce produit. 0EUR
Colits de sortie Mous ne facturons pas de colt de sortie pour ce produit. 0EUR
Frais de gestion et autres 1 % de la valeur de votre investissement par an 100 EUR
frais administratifs et . o . . .

dexploitation Ce chiffre se base sur une estimation des frais pour le premier exercice.

Colits de 0,50 % de la valeur de votre investissement par an. |l s'agit d'une estimation des colts 50 EUR
transaction encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au produit. Le

montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons.

Commissions liées aux 15% TTC de la surperformance annuelle nette de frais positive du Fonds supérieure a la 0EUR
résultats et commission performance de l'indice EURO STOXX EUR Rendement Net (dividendes réinvestis). Le
d'intéressement montant réel varie en fonction de la performance de votre investissement.

La Société de gestion peut prélever des commissions de surperformance en cas de
performance negative du fonds, dés lors que sa performance est supérieure a celle de son
indice de référence.

Le calcul du montant de la commission de surperformance est basé sur la comparaison entre la
performance du Fonds et celle d'un OPC fictif réalisant la performance de son indice de
référence EURO STOXX EUR Rendement Net (dividendes réinvestis) et enregistrant le méme
schéma de souscription et de rachats que le Fonds.

Période de détention recommandée : 5 ans

Compte tenu de la stratégie d'investissement et de la nature des actifs utilisés sur lequel le fonds investi, la période de détention recommandée est de 5 ans.
Les désinvestissements avant I'échéance de la période de détention recommandée sont possibles.

En cas de rachat avant la fin de la période de détention recommandée (5 ans au minimum), le risque que le prix de rachat de vos parts soit inférieur au prix
de souscription pourrait étre plus important sans étre certain.

Il existe des frais ou penalités appliqués en cas de désinvestissement avant I'échéance.

Le désinvestissement peut étre partiel ou total.

Toute réclamation concernant la personne vous conseillant ou commercialisant (notamment votre intermédiaire) peut étre soumise directement a cette
personne. Vous pouvez également adresser votre réclamation aupres de Federal Finance Gestion par e-mail a I'adresse suivante : contact@federal-finance.
fr ou par courrier a I'adresse suivante : 1 allée Louis Lichou - 29480 Le Relecq Kerhuon. Des informations sur la politique de gestion des réclamations de
la société de gestion sont disponibles sur le site internet de la societeé de gestion : www.federal-finance-gestion.fr

Forme juridique : OPCVM
Chaque porteur de parts dispose d’un droit de copropriété sur les actifs du FCP proportionnel au nombre de parts possédées. Aucun droit de vote n'est
attaché aux parts, les décisions étant prises par la Société de gestion.

Le prospectus du produit et les derniers documents annuels et périodiques du fonds, rédigés en langue frangaise, sont adressés gratuitement sur simple
demande écrite dans un délai d'une semaine auprés de Federal Finance Gestion également disponibles sur le site internet de |a société de gestion :
www.federal-finance-gestion.fr ou en appelant le Service Relations Clientéle au n® 09 69 32 88 32 (appel non surtaxé). Selon les dispositions fiscales
applicables a la situation particuliere de l'investisseur, de sa résidence fiscale et/ou de la juridiction d'investissement du produit, les plus-values latentes ou
realisées ainsi que les revenus éventuels liés a la détention de parts du produit peuvent étre soumis a taxation. Il doit s'adresser a un conseiller ou un
professionnel. Certains revenus distribués par le produit & des non-résidents en France sont susceptibles de supporter dans cet Etat une retenue a la
source. Les détails de la politique de rémunération actualisée sont disponibles sur le site internet www.federal-finance-gestion.fr ainsi que sur simple
demande auprés de la société de gestion. Conformément a l'instruction AMF DOC-2017-05, il est rappelé qu'en cas de circonstances exceptionnelles,
'absence de mécanisme de plafonnement des rachats pourra avoir pour conséquence l'incapacité de 'OPCVM a honorer les demandes de rachats et
ainsi augmenter le risque de suspension compléte des souscriptions et des rachats sur cet OPCVM.

Le Produit intégre des caractéristigues environnementales et/ou sociales dans sa stratégie d'investissement (article 8) au sens du reglement europeen (UE)
2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (« Réglement Disclosure » ou « SFDR »). Plus
d'informations sur le site internet de la société de gestion : www.federal-finance-gestion.fr

Les données relatives aux performances passées sont disponibles sur le site internet sous la rubrique "Documents a télécharger" au lien suivant :
https://www.federal-finance-gestion.fr/gestion/actifs/. Les données relatives aux performances passées sont présentées sur les 5 derniéres années.
Toutefois, une performance calculée sur une période inférieure a un an ne peut en aucun cas étre affichée.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d'un contrat d'assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations
complémentaires sur ce contrat, telles que les colts du contrat, qui ne sont pas compris dans les colts indiqués dans le présent document, le contact en
cas de réclamation et ce qui se passe en cas de défaillance de I'entreprise d'assurance sont présentées dans le document d'informations clés de ce
contrat obligatoirement remis par votre assureur ou courtier.

La responsabilité de Federal Finance Gestion ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent document qui seraient
trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du prospectus du produit.

Vous pouvez avoir recours au Médiateur de 'AMF par courrier postal : Le Médiateur - Autorité des marchés financiers - 17, place de la Bou
Paris CEDEX 02 ou internet : http://www.amf-france.org /rubrique : Le Médiateur.

Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et & jour au 28/12/2023.
Nous révisons et publions ce document d'informations clés au moins une fois par an.

Federal Finance Gestion, SA a Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 6 500 000 euros. Siége social : 1, allée Louis Lichou 2 LE RELECQ-
KERHUON. Siren 378 135 610 RCS Brest. Agrément de |'Autorité des Marchés Financiers — n® GP 04/006 du 22 mars 2004 — TWA : FR 87 378 135 610.



DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. Il ne s’agit pas d'un document & caractére commercial. Ces informations vous sont
fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider @ comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, coiits, gains et pertes potentiels y sont associés, et
de vous aider a le comparer a d'autres produits.

Nom du produit : AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS (Part P)

Code ISIN : FRO000442949

Initiateur du PRIIP: Federal Finance Gestion, société de gestion de portefeuille, membre du Groupe Crédit Mutuel Arkéa : www.federal-finance-gestion.fr, Appelez-le n®
096932885 (appel non surtaxé) pour de plus amples informations.

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de Federal Finance Gestion en ce qui concerne ce document d'informations clés. Federal Finance Gestion est
agréée en France sous le n"GP04000006.et réglementée par 'AMF.

Date de production du document d’informations clés (DIC) : 28 décembre 2023

Type : Ce produit est un Organisme de Placement Collectif de Valeurs Mobiliéres (OPCVM) soumis au droit francais.
Durée : Le produit a été créé le 28/04/2000 et sa durée d'existence est de 99 ans. Ce produit n'a pas de date d'échéance. La Société de gestion peut dissoudre le fonds par
liguidation ou fusion avec un autre fonds conformément aux exigences légales.
Objectifs : Le FCP a pour objectif d'obtenir une performance nette de frais supérieure a celle de l'indice EURO STOXX EUR Rendement Net & long terme sur un horizon de
placement recommandé de cing ans au travers d'un portefeuille diversifié composé majoritairement d'actions d'entreprises de I'Union Européenne et de |'Espace Economique
Européen éligibles au Plan d'Epargne en Actions (PEA), de large et moyenne capitalisation, tout en prenant en compte les enjeux économiques, sociaux et de gouvernance
(ESG). Pour respecter la thématique de « I'économie européenne », les investissements se feront sur des entreprises européennes qui privilégient une activité en Europe.

C Univers d'investissement

Il correspond :

- de fagon trés majoritaire (>75%) aux actions européennes de sociétés ayant leur siége dans 'Union Européenne ou dans un Etat de I'Espace économique européen (EEE)

éligibles aux critéres PEA fixés par la réglementation applicable de large et moyenne capitalisation, ainsi que ;

- de fagon minoritaire (<25%) aux actions des sociétés ayant leur siége au Royaume Uni et en Suisse ;

La sélection de ces actions se fait tous secteurs d'activités confondus. Les actions qui sont retenues pour intégrer I'Univers d'investissement sont celles qui :

- font I'objet d'une notation extra-financiére déterminée en interne par la Société de Gestion, et lorsqu’elle n'est pas disponible, par un fournisseur externe de données ;

- et qui présentent une liquidite adéquate selon la Societé de Gestion.

Cet univers d'investissement correspond & environ 800 valeurs : les actions de large et moyenne capitalisation se définissent par une capitalisation boursiére respective d'au-moins

cing milliards et un milliard d'euros ; ces actions devant également avoir une liquidité quotidienne d’au-moins deux millions d'euros. La liquidité guotidienne retenue sera la moyenne

de la liguidité quotidienne observée sur les six derniers mois.

| Univers investissable

L'univers investissable correspond aux valeurs qui peuvent &tre sélectionnées par le Fonds aprés application de chacun des filtres extra-financiers suivants :

. Filtre de conformité ESG : Le Fonds exclut les émetteurs impligués dans des secteurs ou pratiques controversées en application des normes internationales et des
politiques d'exclusion mises en ocsuvre par la Société de Gestion (Pacte Mondial des Nations Unies (UNGC), armes controversees, politique pétrole et gaz, tabac,
politique charbon...) ;

. Approche Best in class : Cette approche consiste & privilégier les entreprises les mieux notées d'un point de vue extra-financier au sein de leur secteur d'activité, sans
privilégier ou exclure un secteur. Chaque émetteur est ainsi analysé selon un modéle de notation développé par la Société de Gestion. Ce modéle permet d'intégrer les
spécificités des émetteurs dans la définition des enjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance auxquels ils font face.

L'application de ces deux filtres permet d'exclure au moins 20% des valeurs de I'Univers d'Investissement. Seuls les emetteurs qui respectent chacun des filtres extra financiers ci-
dessus peuvent étre sélectionnés.

Limites méthodologiques : L'approche en matiére d'analyse d'entreprises repose sur une analyse qualitative des pratiques environnementales, sociales et de gouvernance de ces
acteurs. Plusieurs limites peuvent étre identifiées, en lien avec la méthodologie employée mais aussi plus largement avec la qualité de l'information disponible sur ces sujets.
L'analyse se fonde en grande partie sur des données qualitatives et quantitatives communiquées par les entreprises elles-mémes et est donc dépendante de la qualité de cette
information. Bien qu'en amelioration constante, les reportings ESG des entreprises restent encore parcellaires et trés hétérogénes. Enfin, bien que la méthodologie d'analyse ait
pour objectif d'intégrer des éléments prospectifs permettant de s'assurer de la gualité environnementale et sociale des entreprises sélectionnées, l'anticipation de la survenue de
controverses reste un exercice difficile, et peuvent amener a revoir a posteriori 'opinion de la société de gestion sur la qualité ESG d'un actif. L'analyse réalisée par la société de
gestion est dépendante de la qualité des informations collectées et de la transparence des émetteurs considérés. La société de gestion reste seule juge de la qualité extra
financiére des émetteurs.

r Traitement de la thématique « Economie Europe »

Ce filtre thématique permet d'apprécier chaque émetteur de I'univers d'investissement au regard du poids réel que représente son activité depuis le territoire européen. Pour
quantifier le caractére « européen » de l'activité d'une entreprise, nous utilisons, de maniére non exhaustive et non cumulative, différents indicateurs comme notamment, la
localisation de ses outils de production, les lieux d'investissement, la localisation des emplois. Le seuil minimal de significativité de l'indicateur sélectionné pour chaque émetteur
visé afin d'évaluer son scoring « Europe » est de 15%. Une approche best in class 80% sur ce scoring « Europe » est utilisée pour éliminer le dernier quintile composé des
entreprises les moins vertueuses concernant leur activité en Europe relativement a leur activité dans le monde.

Seuls les émetteurs qui respectent chacun des filtres extra-financiers décrits ci-dessus peuvent étre sélectionnés.

| Sélection finale

Cette sélection finale des valeurs de I'univers investissable s'appuie sur quatre éléments et analyses : analyse de tendance, analyse fondamentale, analyse de « I'activité en
Europe » et des contraintes liées au score d'empreinte carbone du portefeuille et le respect d'une trajectoire de température du portefeuille de +2% & horizon 2100.

Un rebalancement du portefeuille est réalisé chaque mois afin de s'assurer que les titres selectionnés sont toujours conformes a la stratégie de gestion tant sur les aspects
financiers gu'extra-financiers.

L'attention de l'investisseur est attirée sur le fait que son investissement dans le Fonds ne génére pas d'impact direct sur I'environnement et la société mais que le Fonds cherche a
sélectionner et a investir dans les entreprises qui répondent aux critéres précis définis ci-dessus.

Pour une information plus détaillée sur la méthodologie de notation extra-financiére mise en ceuvre dans le Fonds et ses limites, l'investisseur est invité & se référer au Code de
Transparence du Fonds disponible sur demande auprés de |la Société de Gestion.

L'exposition globale du portefeuille se situera entre 75% et 105% de son actif net. Dans cette fourchette d'exposition, un minimum de 90% sera systématiguement investi en
actions, dont au minimum 75% de I'actif en titres éligibles au PEA, & savoir des actions émises par des sociétés établies dans I'UE, et en Norvége.

Afin de réaliser son objectif de gestion, le Fonds pourra utiliser des instruments dérivés dans la limite de 100 % de I'actif net. Les instruments dérivés seront négociés avec des
contreparties sélectionnées par la société de gestion conformément & sa politiqgue de meilleure exécution/meilleure sélection et a4 la procédure d'agrément de nouvelles
contreparties. Enfin, dans une optique de gestion de trésorerie, le gérant pourra investir jusqu'a 10% de I'actif net dans des OPC monétaires labellisés ISR.

La part des émetteurs notée ESG dans le portefeuille du Fonds (hors liquidités) sera durablement supérieure & 90%.

Le fonds bénéficie du Label ISR.

Indicateur de référence :

EURO STOXX EUR Rendement Net (code Bloomberg : SXXT). Le Fonds est géré activement, c'est-a-dire que 'objectif de gestion n'est aucunement de répliguer la performance
d'un indice quel qu'il soit. Toutefois, afin de permettre aux investisseurs de situer le Fonds par rapport & son univers d'investissement, il est possible de comparer a posteriori la
performance du Fonds avec |'évolution de l'indicateur de référence suivant (dividendes nets réinvestis).

- Investisseurs de détail visés : Ce Fonds s'adresse a une clientéle qui souhaite diversifier son patrimoine en recherchant une plus-value a moyen ou & long terme, tout en sachant
apprécier le risque inhérent & ce type de placement.

- Les parts de ce Fonds ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, aux Etats-Unis ou pour le compte ou au bénéfice d'une « U.S. person », selon la
définition de la réglementation américaine « Regulation S ».

- Affectation des sommes distribuables : Capitalisation.

- Durée de placement recommandée : 5 ans.

- La périodicité de calcul de la valeur liguidative est quotidienne.

- Les demandes de souscriptions et rachats sont centralisés jusgu'a 12h par Les demandes de souscriptions et de rachats sont centralisées et réceptionnées auprés de CACEIS
Bank au titre de la clientéle dont il assure la tenue de compte conservation, pour les parts & inscrire ou inscrites au porteur (part P et ), et auprés d’'lZNES pour les souscripteurs
autorisés & souscrire via la plateforme IZNES pour les parts & inscrire ou inscrites au nominatif pur (part P). Les demandes de souscriptions et rachats parvenant a I'établissement
en charge de la centralisation tel que spécifié ci-avant avant 12h sont exécutées sur la base de la valeur liquidative datée et calculée sur les cours de cloture du jour de la session
de collecte. La valeur liquidative est déterminée le 1er jour ouvré suivant.

- Le prospectus du produit et les derniers documents annuels et périodiques du fonds, rédigés en langue frangaise, sont adressés gratuitement sur simple demande écrite dans un
délai d'une semaine auprés de Federal Finance Gestion également disponibles sur le site internet de la société de gestion : www.federal-finance-gestion.fr ou en appelant le
Service Relations Clientéle au n® 09 69 32 88 32 (appel non surtaxe).

- Lieu et modalités d'obtention de la valeur liguidative : La valeur liquidative du Produit est publiée sur le site www.federal-finance-gestion.fr ou disponible sur simple demande
auprés de la société de gestion.

- Nom du dépositaire : CACEIS BANK



Indicateur de risque : n

Risque le plus faible Risque le plus
élavé

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez le produit 5 années. Le risque
réel peut étre trés différent si vous optez pour une sortie avant échéance, et vous pourriez
obtenir moins en retour.

L'indicateur de risque synthétique permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport & d'autres. Il indique la probabilité que ce produit
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’'une impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 5 sur 7, qui est une classe de risque entre moyenne et élevée.

Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent & un niveau moyen et élevé et, sila situation venait a se détériorer sur les
marchés, il est probable que notre capacité a vous payer en soit affectée.

Les risques importants non pris en compte dans l'indicateur sont : les risques de liquidité et de contrepartie.

Risque de liquidité : dans cas particulier le ou les volumes d'échange sur les marchés financiers sont trés faibles, toute opération d'achat ou vente sur ces
derniers peut entrainer d'importantes variations du marche.

-Risque de contrepartie : risque de non -respect des engagements d'un contrat par 'une des parties.

-Risque lié aux instruments dérivés : L'utilisation des instruments financiers dérivés peut entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur
liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire a I'évolution des marchés.

Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marchés, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.

Scénarios de performance :

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision. Les scénarios défavorables, intermédiaires et favorables présentés représentent des exemples utilisant les meilleures et pires performances,
ainsi que la performance moyenne du produit au cours des 10 derniéres années. Les marchés pourraient évoluer trés differemment a l'avenir.

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

Période de détention recommandée * 5 ans Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du produit lui-méme mais

pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur.. Ces
chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut
également influer sur les montants que vous recevrez.

Scénario défavorable : ce type de scénario s'est produit pour un investissement
entre le mois de mars 2015 et de mars 2020.
o . . ) . Scénario intermédiaire : ce type de scénario s'est produit pour un
Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez  jyyestissement entre le mois de juillet 2014 et de juillet 2019.
pardre tout ou une partie de vatrs Investsserment. Scénario favorable : ce type de scénario s'est produit pour un investissement
entre le mois de juin 2016 et de juin 2021.

Ce que vous pourriez
obtenir aprés 1237,54€ 1121,52€

RS déduction des colits
Rendement annuel -8737% -35,18 %
moyen

Ce que vous pourriez
récupérer aprés 6 828,68 € 6 296,96 €

Défavorable déduction des collts

Rendement annuel
moyen -30,32 % 8,47 %

Ce que vous pourriez
récupérer aprés 9732,70€ 1073665€

Intanmadiaie déduction des collts

Rendement annuel -0,69 % 1,84 %
moyen

Ce que vous pourriez
récupérer aprés
déduction des colits

1517443 € 14756,00 €

Favorable
Rendement annuel 54,84 % 8,53 %
moyen

*période de détention recommandée

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépdts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére,
les actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est
attenué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si c'est le
cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera 'incidence de I'ensemble des colts sur votre investissement.



Codts au fil du temps :
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les
différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que vous investissez, du temps
pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici
sont des illustrations basées sur un exemple de montant d'investissement et différentes

Colits totaux 445 € 1626 € périodes d'investissement possibles.

Nous avons supposé:
Incidence des colits 4.45 % 2.96 % —qu'au cours de la premiére année vous récupériez le montant que vous avez investi
annuels™ ' chaque année (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de détention, le produit évolue de la

maniére indiquée dans le scénario intermédiaire
— 10 000 EUR par an sont investis.
*la période de détention recommandée
**Elle montre dans quelle mesure les colts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous sortez a la fin de la
période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 4,34 % avant déduction des colts et de 1,84 % apres cette déduction.

Il se peut que nous partagions les co(its avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu'elle vous fournit. Cette personne
vous informera du montant.
Composition des cofts :

Colits d'entrée 2% maximum du montant que vous payez au moment de I'entrée dans l'investissement. Ces Jusqu'a 200 EUR
colits sont déja compris dans le prix que vous payez ;
Colits de sortie Mous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce produit. 0 EUR
Frais de gestion et autres 2 % de la valeur de votre investissement par an 196 EUR
frais administratifs et . _— . . .
dexploitation Ce chiffre se base sur une estimation des frais pour le premier exercice.
Codts de 0,50 % de la valeur de votre investissement par an. Il s'agit d'une estimation des coits 4 9EUR
transaction encourus lorsgue nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au produit. Le
montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons.
Commissions liées aux 15% TTC de la surperformance annuelle nette de frais positive du Fonds supérieure a la 0 EUR
résultats et commission performance de l'indice EURO STOXX EUR Rendement Net (dividendes réinvestis). Le
d'intéressement montant réel varie en fonction de la performance de votre investissement.

La Société de gestion peut prélever des commissions de surperformance en cas de
performance négative du fonds, dés lors que sa performance est supérieure & celle de son
indice de référence.

Le calcul du montant de la commission de surperformance est basé sur la comparaison entre la
performance du Fonds et celle dun OPC fictif réalisant la performance de son indice de
référence EURO STOXX EUR Rendement Net (dividendes réinvestis) et enregistrant le méme
schéma de souscription et de rachats que le Fonds.

Période de détention recommandée : 5 ans

Compte tenu de la stratégie d’investissement et de la nature des actifs utilisés sur lequel le fonds investi, la période de détention recommandee estde 5 ans.
Les désinvestissements avant I'échéance de la période de détention recommandée sont possibles.

En cas de rachat avant la fin de la période de détention recommandée (5 ans au minimum), le risque que le prix de rachat de vos parts soit inférieur au prix
de souscription pourrait étre plus important sans étre certain.

|l existe des frais ou pénalités appliqués en cas de désinvestissement avant I'échéance.

Le désinvestissement peut étre partiel ou total.

Toute réclamation concernant la personne vous conseillant ou commercialisant (notamment votre intermédiaire) peut étre soumise directement a cette
personne. Vous pouvez également adresser votre réclamation auprés de Federal Finance Gestion par e-mail & 'adresse suivante : contact@federal-finance.
fr ou par courrier a |'adresse suivante : 1 allée Louis Lichou - 29480 Le Relecq Kerhuon. Des informations sur |la politique de gestion des réclamations de
la société de gestion sont disponibles sur le site internet de la société de gestion : www.federal-finance-gestion.fr

Forme juridique : OPCVM

Chaque porteur de parts dispose d'un droit de copropriété sur les actifs du FCP proportionnel au nombre de parts possédées. Aucun droit de vote n'est
attaché aux parts, les décisions étant prises par la Société de gestion.

Le prospectus du produit et les derniers documents annuels et périodiques du fonds, rédigés en langue francaise, sont adressés gratuitement sur simple
demande écrite dans un délai d'une semaine auprés de Federal Finance Gestion également disponibles sur le site internet de la société de gestion :
www.federal-finance-gestion.fr ou en appelant le Service Relations Clientéle au n® 09 69 32 88 32 (appel non surtaxé€). Selon les dispositions fiscales
applicables a la situation particuliére de l'investisseur, de sa résidence fiscale et/ou de la juridiction d'investissement du produit, les plus-values latentes ou
réalisées ainsi que les revenus éventuels liés a la détention de parts du produit peuvent étre soumis a taxation. Il doit s'adresser a un conseiller ou un
professionnel. Certains revenus distribués par le produit & des non-résidents en France sont susceptibles de supporter dans cet Etat une retenue a la
source. Les détails de la politique de rémunération actualisée sont disponibles sur le site internet www.federal-finance-gestion.fr ainsi que sur simple
demande auprés de la société de gestion. Conformément a l'instruction AMF DOC-2017-05, il est rappelé qu'en cas de circonstances exceptionnelles,
I'absence de mécanisme de plafonnement des rachats pourra avoir pour conséquence l'incapacité de 'OPCVM a honorer les demandes de rachats et
ainsi augmenter le risque de suspension compléte des souscriptions et des rachats sur cet OPCVM.

Le Produit intégre des caractéristiques environnementales et/ou sociales dans sa stratégie d'investissement (article 8) au sens du réglement européen (UE)
2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (« Réglement Disclosure » ou « SFDR »). Plus
d'informations sur le site internet de la société de gestion : www.federal-finance-gestion.fr. Les données relatives aux performances passées sont
disponibles sur le site internet sous la rubrique "Documents a télécharger" au lien suivant : https://www.federal-finance-gestion.fr/gestion/actifs. Les
données relatives aux performances passées sont présentées sur les 5 derniéres années. Toutefois, une performance calculée sur une période inférieure a
un an ne peut en aucun cas étre affichée.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d'un contrat d'assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations
complémentaires sur ce contrat, telles que les colts du contrat, qui ne sont pas compris dans les colts indiqués dans le présent document, le contact en
cas de réclamation et ce qui se passe en cas de défaillance de I'entreprise d'assurance sont présentées dans le document d'informations clés de ce
contrat obligatoirement remis par votre assureur ou courtier.

La responsabilité de Federal Finance Gestion ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent document qui seraj
trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du prospectus du produit.

Vous pouvez avoir recours au Médiateur de 'AMF par courrier postal : Le Médiateur - Autorité des marchés financiers - 17, place de la
Paris CEDEX 02 ou internet : http://www.amf-france.org /rubrique : Le Médiateur.

Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et a jour au 28/12/2023 Nous révisons et publions ce docume,
moins une fois par an. _
Federal Finance Gestion, SA a Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 6 500 000 euros. Siége social : 1, allée Louis Lichou-29480 LE RELECQ-KERHUON.
Siren 378 135 610 RCS Brest. Agrément de I'Autorité des Marchés Financiers — n® GP 04/006 du 22 mars 2004 — TVA : FR 87 378 135 610.

rmations clés au



2. CHANGEMENTS INTERESSANT L'OPC

Mutation intervenue le 28/12/2023 :

- Changement de nom : AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS

- Ce fonds n’est plus un fonds nourricier mais est géré en lignes directes

Il Modifications des caractéristiques générales

Oui Non | L

Modification Avant Aprés
Code Izin
Dénomination de 'OPCWM AlS Mandarine Entrepreneurs AlS European Economy Focus

Classification AMF

Indicateur de référence /Benchmark |C-C Mid & ?mall NR (indice EUROD STOXX EUR Rendement Net
dividendes réinvestis) (code Bloomberg : SXXT)
Maitre-nourricier Oui Mon (gestion en lignes directes)

Il Modifications des modalités de fonctionnement et de gestion
Oui Non | |

Modification Avant Aprés

Le FCP a pour objectif dobtenir une
performance nette de frais supérieure & celle
de findice EURO STOXX EUR Rendement Met &
leng terme sur un herizon de placement
L'objectif de gestion du FCP AIS Mandarine |recommandé de cing ans au travers d’'un

Entrepreneurs (le « Fonds portefeuille diversifié composé majoritairement
Mourricier ») est d'étre investi en dactions d’entreprizes de MUnion Européenne
permanence a hauteur de 80% minimum et de lEspace Economigue Européen éligibles
dans un seul OPCWVM, au Plan dEpargne en Actions (PEA), de large et

S"atEgle dinvestissement Mandarine Entrepreneurs (le « Fonds Maitre |moyenne capitalisation, tout en prenant en

»). Le Fonds Mourricier investira dans la part | compte les enjeux économigues, sociaux et de

M du gouvernance (ESG). Pour respecter la

Fonds Maftre, et & titre acces=oire en thématique de « Fféconomie européenne », les

liquidités. investizzements se feront zur des entreprizes
européennes qui privilkgient une activité en
Europe.

Stratégie d'investissement compléte : cf.

Modalités d'affectation des revenus

Périodicité de distribution

Modalités d'affectation des plus ou
moins values nets

Commission de surperformance

. . . néant 15% TTC de la surperformance annuelle nette d
Frais de gestion varniable
Frais d tion direct Part P : 1,50% Part P: 2,00% TTC
rais ge gestion directs max Part1: 0,30% Part1: 1,00% TTC
Frais d tion directs réel Part P : 1,60% Part P: 1,80% TTC
rais de gestion directs réels Part |- 0,30% Part1- 0,80% TTC
Frais de gestion directs réels
Assiette de Calcul
Frais de gestion indirects max 0,80% TTC
Commission de rachat non acquis a 2% max 0%

I'OPCVM

AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS - au 29/12/2023



3. RAPPORT DE GESTION

Politique d’investissement :

Sur la période, AIS Mandarine Entrepreneurs (part P) affiche une performance nette de +1.86% contre un Benchmark
qui a réalisé une performance de +3.93%. Le fonds sous-performe son indice de référence de -2.07%. La part | affiche
une performance nette de +3.19% soit une sous-performance de -0.74%.

Le fonds a muté en Federal Focus — European Economy en date du 28/12/2023.

Commentaire de gestion du fonds Mandarine Entrepreneurs:
» Environnement économique et contexte boursier :

Les investisseurs ont entamé I'année 2023 avec une grande prudence. En effet, la persistance de I'inflation a forcé de
nombreuses Banques Centrales (FED, BCE, BOE ...) a fortement remonter leurs taux directeurs ce qui a historiquement
conduit a un ralentissement marqué de la croissance économique. Deés lors, les économistes s’attendaient a voir
I’économie européenne entrer en récession durant I'hiver et craignaient également une récession technique aux USA.
La seule grande économie supposée connaitre une forte reprise était la Chine en raison de I'abandon aussi brutal
qu’inattendu de sa politique anti-Covid. La réalité a été tres différente puisque la Chine n’a pas connu la reprise tant
attendue méme si le chiffre officiel de croissance pour 2023 semble, a I'heure ou nous écrivons ces lignes avoir été
atteint. En revanche, 'économie américaine a déjoué les pronostiques unanimement pessimistes et affiché une croissance
économique forte et en accélération tout au long de I'année. Méme la forte secousse survenue courant mars sur le
secteur bancaire régional américain, avec la retentissante faillite de la banque SVB, n’a finalement eu aucune conséquence
économique majeure.

Le positionnement prudent de la plupart des investisseurs en début d’année a donc permis un rallye assez marqué pour
les actifs risqués et notamment les actions a mesure que le scénario macro-économique pessimiste était contredit par
les faits. Seul le bref passage des taux longs américains au-dessus de la barre des 5% au début du quatriéme trimestre a
provoqué un petit trou d’air passager sur les marchés. Le retour rapide de ces taux vers 4% en fin d’année, en raison
de la forte baisse des pressions inflationnistes laissant entrevoir le fameux « pivot » plus accommodant des banquiers
centraux pour 2024, a donc apporté un grand soulagement sur les marchés d’actions et conduit a un tres fort rebond
de fin d’année.

Les marchés actions mondiaux enregistrent donc des performances trés satisfaisantes sur I'année. La palme revient aux
valeurs technologiques américaines qui progressent de plus de 50% mais les marchés actions européens ne sont pas en
reste avec des performances a deux chiffres. A noter la meilleure performance des actions de la zone Euro par rapport
aux actions européennes en raison de la moindre performance de la Suisse, marché plus « défensif » en raison de la
forte présence de sociétés agro-alimentaires et pharmaceutiques et du Royaume-Uni, marché ot les matiéres premiéres
sont un segment important de la cote.

» Perspectives :

La valorisation du marché des actions européennes reste relativement basse mais, si c’est généralement un gage de
bonne performance a long terme, cela ne donne malheureusement aucune indication sur la performance des marchés a
horizon douze mois. Le marché table déja sur un scénario favorable avec un reflux de l'inflation, de nombreuses baisses
des taux directeurs (environ six en zone Euro et aux Etats-Unis), une remontée de la croissance bénéficiaire des
entreprises et aucune récession. La hausse de 2023 a été en grande partie alimentée par un positionnement trés prudent
des investisseurs en anticipation d’une récession qui ne s’est finalement pas matérialisée. Le principal risque de 2024
pourrait bien étre I'exact inverse : des prévisions relativement optimistes (trop ?) sur le scénario micro-économique et
les politiques monétaires qui pourraient entrainer une moins bonne capacité de résistance des marchés financiers si
finalement le scénario central des investisseurs ne se matérialisait pas.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Titres

Mouvements ("Devise de comptabilité™)

Acquisitions

Cessions

MANDARINE ENTREPRENEURS-M

72 367 993,45

NOVO NORDISK A/S-B 2623 817,57
ZEALAND PHARMA | 364 155,76
INDITEX |1 353 411,84
BANCA POPOLARE DI SONDRIO | 348 503,51
NEXT PLC 1 337 750,00
AVIVA PLC-B SHARE | 337 348,22
WAERTSILAE CORPORATION | 334 833,50
ARCADIS | 334 558,76
MARKS & SPENCER PLC NEW 1334519,31
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4. INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS
DERIVES (ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés
* Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :

o Préts de titres :

o Emprunt de titres :

o Prises en pensions :

o Mises en pensions :

* Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :
o Change a terme :
o Future :
o Options :

o Swap :

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés(*)

(*) Sauf les dérivés listés..
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c) Garanties financiéres recues par TOPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments

Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépéts a terme
. Actions
. Obligations
. OPCVM
. Espéces (*)
Total

Instruments financiers dérivés
. Dépéts a terme
. Actions
. Obligations
. OPCVM
. Espéces

Total

(*) Le compte Espéces intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels

Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)
. Autres revenus

Total des revenus
. Frais opérationnels directs
. Frais opérationnels indirects
. Autres frais

Total des frais

(*) Revenus pergus sur préts et prises en pension.
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TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA REUTILISATION
DES INSTRUMENTS FINANCIERS - REGLEMENT SFTR - en devise de comptabilité de FOPC (EUR)
Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait 'objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

PROCESSUS DE SELECTION DES INTERMEDIAIRES
Conformément au Réglement Général de 'AMF, la politique de meilleure exécution permet d’obtenir la meilleure
prestation pour le client (intégrant le colt total et la qualité du service rendu).

Pour tous les instruments négociés sur le marché le nécessitant, Fédéral Finance Gestion intervient au travers
d’intermédiaires. Sa politique d’exécution consiste donc en un processus de sélection de ces derniers. Ce processus
repose sur des criteres d’appréciation de la prestation tant au niveau qualitatif que quantitatif.

L’analyse permet d’établir une notation interne de I'intermédiaire, basée sur une approche multicriteres. Elle s’applique
a toutes les classes d’instruments concernées et fait I'objet d’'une mise a jour périodique.

Lorsque le processus de sélection est achevé et qu’il met en évidence un niveau de qualité de I'intermédiaire conforme
aux exigences, |'autorisation finale de référencement de ce dernier est délivrée par un comité de validation constitué de
dirigeants et d’experts.

INFORMATION RELATIVE A LA GESTION DU RISQUE DE LIQUIDITE

Le dispositif de liquidité mis en place au sein de la Société de gestion qui gére le FCP s’appréhende dans un contexte
global intégrant a la fois I'actif et le passif des fonds. Ce dispositif est intégré a la politique de gestion des risques de la
Société de gestion, avec révision de cette politique a minima une fois par an.

Le suivi du risque de liquidité a I'actif est réalisé avec des modeéles et des hypotheses distincts selon les classes d’actifs.
Le risque de liquidité est analysé en situation de scenario normal d’'une part et en situation de stress test d’autre part.

Afin d’encadrer le risque de liquidité de chaque portefeuille, la Société de gestion mesure également la proportion du
portefeuille pouvant étre cédée en un jour.

Sur cette mesure, des seuils d’alerte sont définis pour chaque portefeuille ou famille de portefeuilles.

Les franchissements de seuils d’alerte sont présentés lors du Comité des Risques de la Société de gestion qui prend
alors les mesures adéquates compte tenu du profil de liquidité des portefeuilles et de I'origine du franchissement de
seuil.

CONTROLE DE LA POLITIQUE D’EXECUTION

Au minimum une fois par an, et sauf événement majeur le nécessitant, Fédéral Finance Gestion procede formellement
a une actualisation compléte de la notation de tous les intermédiaires, ce travail pouvant donner lieu a des décisions
d’exclusion ou d’intégration dans les listes d’intermédiaires autorisés.

CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE GOUVERNANCE (ESG)
Ce fonds ne prend pas simultanément en compte des critéres sociaux, environnementaux, et de qualité de gouvernance.

La sélection des titres en portefeuille s’effectue par une double approche, a la fois financiere et ESG (critéres
environnementaux, sociaux et de gouvernance). L’approche ESG de type « Best in class » permet de préciser I'univers
investissable du fonds sur la base de I'univers d’investissement. Chaque émetteur est analysé selon un modéle
propriétaire. Ce modéle permet d’intégrer les spécificités des émetteurs dans la définition des enjeux
environnementaux, sociaux et de gouvernance auxquels ils font face.

La définition de 'univers investissable s’effectue en deux étapes :

- Une premiere étape consiste a appliquer un filtre normatif. Cette étape permet d’exclure les émetteurs les plus
controversés au regard des principes du Pacte Mondial des Nations Unis et les entreprises les plus impliquées dans
I'extraction ou l'utilisation du charbon.

- Dans un second temps, une analyse de la performance relative des émetteurs sur les enjeux ESG est réalisée. Cette
approche permet de mesurer la performance des émetteurs au regard de celles de tous les autres émetteurs d’un
secteur d’activité donné afin d’orienter les investissements du fonds vers les acteurs les plus vertueux.
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Ainsi, est étudié un ensemble de critéres sur chacun des enjeux : environnementaux (par exemple les émissions de
CO2), sociaux (comme le taux de fréquence des accidents au sein des sociétés) et gouvernance ( comme I’éthique des
affaires).

Le poids de ces différents critéres est établi, secteur par secteur, selon I'importance qu’ils revétent. Cette performance
est transcrite par un rating allant de A a E (A étant attribué aux acteurs les plus performants). L’univers investissable est
alors constitué des émetteurs notés de A a D. L'application du filtre ESG permet d’exclure 20% de [I'univers
d’investissement, a savoir les valeurs les moins bonnes d’'un point de vue de I'univers investissable best in class apreés
application du premier filtre normatif. La proportion des titres en portefeuille faisant 'objet d’une analyse ESG est d’au
moins 90% de lactif net.

REGLEMENTS SFDR ET TAXONOMIE

Article 8

« Au titre de larticle 50 du reglement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier sont disponibles en annexe du présent
rapport. »

« Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux investissements sous-
jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d’activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit
financier ne prennent pas en compte les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables
sur le plan environnemental ».

POLITIQUE D’EXERCICE DES DROITS DE VOTE
Le souscripteur est invité a se reporter au site www.federal-finance.fr ou figure la politique d’exercice des droits de
vote ainsi que le dernier rapport annuel qui lui est consacré.

RISQUE GLOBAL
La méthode de calcul du risque global est la méthode de I'engagement.

PEA

En application des dispositions de I'Article 91 quater L du Code Général des Impéts, le FCP est investi de maniére
permanente a 75% au moins en titres et droits mentionnés aux a, b et ¢ du I° du | de Particle L. 221-31 du Code
monétaire et financier.

Proportion d’investissement effectivement réalisé au cours de I'exercice :  75,01%.

POLITIQUE ET PRATIQUES DE REMUNERATION
Le document détaille les modalités et principes d’application de la politique de rémunération au sein de Federal Finance
Gestion.

I - Principes généraux de la politique de rémunération

Federal Finance Gestion, société de gestion filiale a 100 % du groupe Crédit Mutuel Arkéa (le Groupe) emploie des
salariés assurant la gestion financiére, les activités d’analyse et la gestion des risques. Federal Finance Gestion est soumise
notamment a la Directive AIFM, a la Directive OPCVM V et au Réglement Général de 'AMF. Les dispositions de la

présente politique de rémunération respectent les prescriptions de ces textes.

Federal Finance Gestion fait partie de I'Unité Economique et Sociale dite « Arkade » (ou UES Arkade). Ses salariés sont
couverts par la convention collective et les accords d’entreprise en vigueur au sein de 'UES Arkade.

Par ailleurs, Arkéa Société des Cadres de Direction (Arkéa SCD ou ASCD) également filiale a 100% du groupe Crédit
Mutuel Arkéa met a disposition de Federal Finance Gestion des salariés ayant le statut de cadres de direction ou cadres

dirigeants.

La politique de rémunération de Federal Finance Gestion s’inscrit donc pleinement dans celle du Groupe.

AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS - au 29/12/2023



Congue pour favoriser une gestion saine et effective des risques, la politique de rémunération du groupe Crédit Mutuel
Arkéa et de Federal Finance Gestion (FFG) est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux
intéréts a long terme du Groupe, n’encourage pas une prise de risque excédant le niveau de risque défini par le Groupe
et comprend des mesures destinées a éviter les conflits d'intéréts.

La politique de rémunération tient compte, dans ses principes, des objectifs suivants :

- Lalignement avec la Raison d'Etre du groupe Crédit Mutuel Arkéa et la feuille de route de Crédit Mutuel Arkea,
Entreprise a Mission, telles qu’elles ont été définies par le Conseil d’administration de Crédit Mutuel Arkéa:

o En s’inscrivant dans la stratégie économique et les objectifs, valeurs et intéréts du groupe Crédit Mutuel
Arkéa ;

o Enintégrant des éléments d’appréciation a la fois financiers et non-financiers, de sorte que la politique de
rémunération mise en place s'attache a maintenir une cohérence entre la rémunération globale des
collaborateurs, les performances du groupe Crédit Mutuel Arkéa et les performances individuelles des
collaborateurs ;

- La nécessité pour le groupe Crédit Mutuel Arkéa d'attirer, motiver et retenir des profils reconnus comme
performants et particuliérement compétents dans les domaines d’activité du groupe Crédit Mutuel Arkéa.

- La cohérence entre les conditions de rémunération et d'emploi des salariés du groupe Crédit Mutuel Arkéa
(notamment la structure de rémunération, les critéres d'appréciation ou I'évolution des rémunérations) et avec
les pratiques de marché observées dans les entreprises du méme secteur.

- Tout en s’assurant d’une gestion appropriée des risques et de la conformité a la réglementation et en veillant
a la prévention des conflits d'intéréts et a I'équité des décisions prises.

Pour étre motivante et reconnaissante, la politique de rémunération est axée sur I'appréciation équitable et objective
des performances individuelles et/ou collectives.

La politique de rémunération s’inscrit dans une politique de ressources humaines globale visant a favoriser la
compétitivité de I'entreprise, a développer les compétences, a créer un climat social serein et a répondre aux enjeux
sociétaux et environnementaux.

Le groupe Crédit Mutuel Arkéa met en avant une finance responsable, et la politique de rémunération de Federal Finance
Gestion reflete cette philosophie.

La rémunération globale des collaborateurs de Federal Finance Gestion est constituée par :

- La rémunération fixe,

- La rémunération variable annuelle individuelle,

- La rémunération variable collective,

- Les périphériques de rémunération pouvant étre mis en place dans les entités du Groupe :
o Epargne salariale,
o Protection santé et prévoyance,
o Retraite surcomplémentaire,
o Avantages en nature.

Chaque collaborateur bénéficie de tout ou partie de ces éléments en fonction de ses responsabilités, de ses compétences
et de sa performance.

e Intégration des risques en matiére de durabilité dans les pratiques de rémunération

Le groupe Crédit Mutuel Arkéa est en cours d'élaboration d'une démarche qui vise une intégration cohérente et
graduelle des risques en matiére de durabilité au sein de sa politique de rémunération.

Federal Finance Gestion inclut des critéres d’impacts ESG et de durabilité dans sa politique de rémunération,
conditionnant I'attribution et le versement des éléments de rémunération variables.

e Ecart de rémunération hommes — femmes

Le groupe Crédit Mutuel ARKEA porte depuis plusieurs années une attention particuliére a la question de I'égalité
professionnelle entre les femmes et les hommes en mettant en ceuvre des dispositifs visant a supprimer définitivement
les écarts de rémunération. Ainsi, avec une moyenne pondérée de l'index d'égalité femmes-hommes de 92,4/100 en
2023 au niveau du Groupe (94/100 au niveau de 'UES Arkade), largement supérieure aux exigences réglementaires,
Crédit Mutuel Arkéa prouve son engagement durable pour la promotion de la diversité et la lutte contre la
discrimination.

Les objectifs du Groupe et de Federal Finance Gestion en la matiére sont de promouvoir dans la durée I'égalité
professionnelle et réaliser les conditions d’une véritable égalité dans toutes les étapes de la vie professionnelle.
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a présente politique de rémunération, fondée sur le principe de I'égalité des rémunérations entre hommes et femmes
L t lit d t| fond | de l'égalité d t tre h t f
pour un méme travail ou un travail de méme valeur, s’inscrit dans ce cadre.

Il - Types de rémunération versés par Federal Finance Gestion

Selon son statut chaque collaborateur bénéficie de tout ou partie des éléments décrits ci-aprés en fonction de ses
responsabilités, de ses compétences et de sa performance.

e Rémunération fixe

La rémunération fixe permet de retenir et motiver les collaborateurs et valorise I'expérience professionnelle et les
responsabilités assumées dans I'exercice d’'un poste, ainsi que le réle et le poids de la fonction dans I'organisation en
ligne avec les études de marché réalisées régulierement. Elle représente une part significative de la rémunération totale
et sert, le cas échéant, de base pour déterminer les cibles et plafonds des rémunérations variables applicables en fonction
des collaborateurs.

e Rémunération variable annuelle individuelle
Les montants de rémunérations variables ainsi que leur versement par tranches successives n’entravent pas la capacité
de Federal Finance Gestion a maintenir une assise financiére saine ou renforcer ses fonds propres.

La rémunération variable est liée a la performance annuelle et a I'impact sur le profil de risque de Federal Finance
Gestion. En cas de performance insuffisante, de non-respect des régles et des procédures ou de comportements a
risques, la rémunération variable est directement impactée.

Les rémunérations variables sont fixées dans le respect des principes réglementaires.

La rémunération variable annuelle dépend des performances financiéres et extra-financiéres et des contributions des
collaborateurs a la réussite de la stratégie du groupe Crédit Mutuel Arkéa.

Pour étre aligné avec la réglementation, le dispositif de rémunération variable de Federal Finance Gestion respecte les
points suivants :
- le montant de variable est établi en combinant I'évaluation des performances de I'individu et de I'unité
opérationnelle concernée avec celle des résultats d'ensemble de la société ;
- I'évaluation de la performance doit prendre en compte des critéres financiers et non financiers.

Complémentaire de la rémunération fixe, la rémunération variable rémunére les réalisations quantitatives et/ou
qualitatives mesurées a partir des performances constatées et des évaluations individuelles au regard des objectifs fixés.

Elle rémuneére :

- La performance, qui est définie par la réalisation des missions avec succés et I'atteinte des objectifs. Une
évaluation de cette derniére en dega de 100% de réalisation ne peut donner lieu a un taux de rémunération
variable supérieur a la cible ;

La surperformance, qui quant a elle, est constatée lorsque les missions sont menées avec succés et que la
réalisation d’objectifs est supérieure a 100%. Dans cette situation, le taux de variable peut étre supérieur a la cible, dans
la limite du plafond.

Au sein de Federal Finance Gestion, deux populations bénéficient d'un mécanisme de rémunération
variable individuelle :

- Les gérants salariés de la société de gestion :

Les gérants de Federal Finance Gestion bénéficient d’une part de rémunération variable afin d’'améliorer la performance
et la qualité de gestion des fonds gérés par I'entité. Le montant maximal de la rémunération variable est égal a 25% de
la rémunération annuelle brute de chaque collaborateur et affectée d’'une décote de 25% les deux premiéres années
dans la fonction. Le versement est conditionné a un critére de déclenchement au niveau de l'entité dans son
ensemble : le RNPG de Federal Finance Gestion doit étre positif.
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- Les personnels mis a disposition par Arkea SCD :

S’agissant des personnels mis a disposition par Arkea SCD, la répartition part Groupe/individuelle, mais également les
taux cibles et plafonds de rémunération variable, varient selon le collége d’appartenance. La part variable de la
rémunération totale ne peut excéder le montant de la part fixe de cette rémunération.

La rémunération variable annuelle ne constitue pas un droit et est fixée chaque année dans le respect de la politique de
rémunération de I'année considérée et des principes de gouvernance en vigueur.

Federal Finance Gestion est en mesure de remplir les conditions pour bénéficier du principe de proportionnalité posé
par la Directive AIFM et la Directive OPCVM V. Le principe de proportionnalité autorise, pour I'ensemble de ses
collaborateurs, a s’affranchir des contraintes relatives au processus de paiement de la rémunération variable (paiement
d’une partie de la rémunération variable sous forme d’instruments, « conservation » de la rémunération variable telle
que définie par 'ESMA, « report » d’une partie de la rémunération variable).

Si, compte tenu d’évolutions ultérieures, les primes du personnel identifié devaient s’accroitre significativement pour
représenter plus de 30 % de la rémunération fixe et plus de 100 000 euros par an, Federal Finance Gestion prendrait,
en concertation avec le groupe, les mesures nécessaires pour se conformer aux exigences posées par les Directives
AIFM et OPCVM V.

Le principe de proportionnalité a également dispensé Federal Finance Gestion de I'obligation de créer un comité de
rémunérations. Cependant la fonction de surveillance prévue par les Directives a été dévolue, pour I'ensemble des
rémunérations (Federal Finance Gestion et ASCD), au Conseil de surveillance de Federal Finance Gestion qui I'a
déléguée de maniere opérationnelle au Comité des rémunérations du groupe Crédit Mutuel Arkéa lors d’une résolution
du 10 décembre 2014.

Les personnels des fonctions de contréle indépendant (incluant les fonctions de gestion des risques, de vérification de
la conformité et d’audit interne) et plus généralement les personnels des unités chargées de la validation des opérations,
ne bénéficient pas de dispositif de rémunération variable annuelle. Ainsi la rémunération de ces collaborateurs est
congue de fagon a ne pas favoriser de prise de risques excessive.

e Autres éléments de rémunérations et avantages sociaux

o Primes exceptionnelles

Des primes discrétionnaires peuvent étre attribuées aux salariés de Federal Finance Gestion (ne sont pas concernés les
collaborateurs bénéficiant de rémunérations variables individuelles), ou aux salariés mis a disposition par Arkea SCD,
dans des circonstances tres particuliéres (mission particuliére et/ou investissement exceptionnel) et dans le respect du
cadrage des négociations annuelles sur les rémunérations validé par le Comex du Groupe.

o Epargne salariale
Le groupe Crédit Mutuel Arkéa s’attache a associer I'ensemble des collaborateurs aux résultats du Groupe pour

permettre le partage collectif de la valeur créée.
Pour ce faire, des mécanismes de rémunération variable collective ont été développés afin d’étre au plus prés de la
création de la valeur (participation/intéressement).

o Dispositifs de protection sociale

Les avantages sociaux sont fonction des statuts collectifs applicables. lls viennent en complément des autres formes de
rémunération et visent notamment a protéger le collaborateur contre les aléas de la vie (prévoyance, frais de santé) et
favoriser la préparation de sa retraite (Plan Epargne Retraite).

Ill - Personnel identifié

La rédaction de la présente politique de rémunération est conforme aux principes énoncés aux articles 319-10 et
321-125 du RGAMF concernant les personnes dont les activités professionnelles ont une incidence substantielle sur les
profils de risques des sociétés de gestion de portefeuille ou des FIA ou OPCVM qu'ils gérent (i.e. « personnel identifié »).

Federal Finance Gestion a recensé le personnel ainsi identifié au sens des Directives et de I'article L533-22-2 du Code
Monétaire et Financier, lequel est constitué :
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- du Président et des membres du Directoire,
- des gérants financiers,

- des responsables des fonctions support,

- des controleurs des risques,

- duRCCl,

- des contrdleurs internes,

soit 51 personnes au 29 décembre 2023, dont 7 faisant I'objet d’'une mise a disposition.
IV - Gouvernance en matiére de politique de rémunération

La fonction de surveillance prévue par les Directives a été dévolue au Conseil de surveillance de Federal Finance Gestion
qui I'a déléguée de maniére opérationnelle au Comité des rémunérations du groupe Crédit Mutuel Arkéa instauré
conformément a la Directive 2010/76/UE du Parlement Européen et du Conseil du 24 novembre 2010, lors d’une
résolution du 10 décembre 2014.

La politique de rémunération de Federal Finance Gestion est soumise a I'avis du Comité des rémunérations du Groupe
Credit Mutuel Arkéa et a la validation du Conseil de Surveillance de Federal Finance Gestion.

La politique de rémunération du groupe Crédit Mutuel Arkéa est définie par le Conseil d’administration de Crédit
Mutuel Arkéa sur proposition de son Comité des rémunérations avec I'appui des directions centrales dans son
élaboration et sa mise en ceuvre.

La  composition de ce Comité des rémunérations est  précisée  sous  https://www.cm-
arkea.com/banque/assurance/credit/mutuel/ecb_501 6/fr/comites-specialises et les missions de ce comité figurent au §
2.2.3.2 du Document d’Enregistrement Universel de Crédit Mutuel Arkéa
(https://www.cm-arkea.com/banque/assurance/credit/mutuel/ecb_5022/fr/informations-financieres)

V - Transparence et controle de la politique de rémunération

La politique de rémunération de Federal Finance Gestion est globalement sécuritaire et prévue par les textes internes
de I'entreprise. Elle est encadrée par un budget annuel dont le suivi est centralisé a la Direction des ressources humaines
de Crédit Mutuel Arkéa. Les enveloppes annuelles sont présentées aux instances du personnel ; leur utilisation est
publiée dans les rapports sociaux de I'entreprise. Ces derniers reprennent le détail des enveloppes utilisées : enveloppes
de promotions, enveloppes de primes, variation globale de la masse salariale. Il est rappelé que les salaires font I'objet
d’'un examen annuel en commission de négociation dans le cadre de la négociation annuelle sur les rémunérations (NAR)
qui porte notamment sur les salaires effectifs et I'épargne salariale.

Le Comité de rémunération du Crédit Mutuel Arkéa procéde a 'examen de la politique de rémunération de Federal
Finance Gestion.

Federal Finance Gestion s’assure que la politique de rémunération est appliquée conformément aux principes qui ont
été arrétés.

VI - Eléments chiffrés 2023

PRENEURS DE RISQUE - FEDERAL FINANCE GESTION
SYNTHESE DES REMUNERATIONS VERSEES EN 2023

nombr.e’ de rémunérations remu.neratlons TOTAL
salariés fixes (V variables
71 3 594 486 euros | 249 150 euros 4 843 636 euros
Dont preneurs de 55 3 257 092 euros 1 096 631 euros 4 353 723 euros

risques

(1) rémunération fixe + indemnités mensuelles fixes + avantages en nature
(2) rémunération variable + primes exceptionnelles + intéressement participation abondement
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AUTRES INFORMATIONS

Le prospectus complet de 'OPC et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés sur simple demande
écrite du porteur aupres de :

FEDERAL FINANCE GESTION
| Allée Louis Lichou
29 480 LE RELECQ-KERHUON

Pour toutes questions relatives a 'OPC, vous pouvez contacter la Société de gestion par téléphone au
n° 09 69 32 8350064 32.
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5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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FCP AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS

1, allée Louis Lichou
29480 Le Relecg-Kerhuon

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 29 décembre 2023

Aux porteurs de parts du FCP AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif constitué sous

forme de fonds commun de placement (FCP) AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS relatifs a
I'exercice clos le 29 décembre 2023, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 31 décembre 2022 a la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les
plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont
porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui
concerne les instruments financiers en portefeuille, et sur la présentation d’ensemble des
comptes au regard du plan comptable des organismes de placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous
n’exprimons donc pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilitéts de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

[l appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
controle interne qu'elle estime nécessaire a lI'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a
I'audit des comptes annuels

[l nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une
anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrble interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;

o il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de l'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’'une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
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informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification
avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle.

Le Commissaire aux comptes

Mazars

Fait a Courbevoie, date de la signature électronique
Document authentifié et daté par signature électronique

DocuSigned by:

Alles Dunand —Kowpe
FO3E23C213CF452...
30 avril 2024
Gilles DUNAND-ROUX
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6. COMPTES DE L'EXERCICE

BILAN AU 29/12/2023 en EUR
ACTIF

29/12/2023 30/12/2022

IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS

INSTRUMENTS FINANCIERS 55017 561,50 70 306 441,94
OPC MAITRE 70 306 441,94

Actions et valeurs assimilées 55017 561,50
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 55017 561,50
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays
Etats membres de I'UE

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres regus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Autres instruments financiers
CREANCES 35496 524,12 23,33
Opérations de change a terme de devises
Autres 35496 524,12 23,33
COMPTES FINANCIERS 317 781,56

Liquidités 317 781,56
TOTAL DE L'ACTIF 90 514 085,62 70 624 246,83
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PASSIF

29/12/2023 30/12/2022
CAPITAUX PROPRES
Capital 57 733 888,98 71 521 076,69
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) -1231713,11 -35 624,24
Résultat de I'exercice (a,b) -881 523,06 -1 138 683,00

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES *

* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
DETTES
Opérations de change a terme de devises
Autres
COMPTES FINANCIERS
Concours bancaires courants

Emprunts

55 620 652,81

34726 163,79

34726 163,79
167 269,02
167 269,02

70 346 769,45

277 477,38

277 477,38

TOTAL DU PASSIF

90 514 085,62

70 624 246,83

(2) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 en EUR

29/12/2023

30/12/2022

OPERATIONS DE COUVERTURE
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Engagement sur marché de gré a gré
Autres engagements
AUTRES OPERATIONS

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022

Produits sur opérations financiéres

Produits sur dépots et sur comptes financiers 10 062,40 783,22

Produits sur actions et valeurs assimilées

Produits sur obligations et valeurs assimilées

Produits sur titres de créances

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres

Produits sur instruments financiers a terme

Autres produits financiers
TOTAL (1) 10 062,40 783,22
Charges sur opérations financiéres

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres

Charges sur instruments financiers a terme

Charges sur dettes financiéres 2 745,64 2 808,37

Autres charges financiéres
TOTAL (2) 2 745,64 2 808,37
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (I - 2) 7316,76 -2 025,15

Autres produits (3)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) I 029 966,16 I 169 272,21
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 -2 + 3 - 4) -1 022 649,40 -1 171 297,36

Régularisation des revenus de l'exercice (5) 141 126,34 3261436

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)
RESULTAT (1-2+3-4+5-6) -881 523,06 -1 138 683,00
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ANNEXES COMPTABLES

|. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidele, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts
encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits au bilan a
leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut d'existence de marché par
tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colits historiques des
valeurs mobiliéres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous,
puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépéts :
Les dépots d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.
Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont
évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents prestataires de
services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés jusqu'a la date de la valeur
liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Conformément a l'instruction n°201 1-21 du 21 décembre 201 | de I'Autorité des Marchés Financiers, les titres de capital
ou donnant accés au capital de l'entreprise, les obligations et les titres de créances négociables non admis aux
négociations sur un marché réglementé sont évalués suivant la méthode de valorisation déterminée par un expert
indépendant.

Toutefois, les obligations émises par I'entreprise non admises aux négociations sur un marché réglementé peuvent étre
évaluées a leur valeur nominale augmentée du coupon couru si le contrat d'émission comporte I'engagement par la
société émettrice de racheter des titres a leur valeur nominale augmentée du coupon couru, a premiére demande du
souscripteur.
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Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas 'objet de transactions significatives sont évalués de
fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinseéques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a | an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;

- TCN dont I'échéance est supérieure a | an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre évalués
selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France ou les
spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.
Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits a l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative des
titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat majorée des intéréts courus a

payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives
de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat,
et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat
majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme :
Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation du
jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du prix
calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du
risque de signature.

Les swaps d’indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d’un taux de référence fourni par la contrepartie.

Le swap de performance du portefeuille est valorisé a partir des prix calculés par la contrepartie et validées par la
société de gestion a partir de modeéles financiers mathématiques.

Ce contrat est valorisé a sa valeur de marché en fonction des cours des actions sous-jacentes, par application des
conditions de dénouements des opérations.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées par la société
de gestion.
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Engagements Hors Bilan :

Les contrats a terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé dans le
portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés a leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur nominale pour
un montant équivalent.

Frais de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au Fonds, a I'exception des frais de transaction. Les frais de
transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, impot de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas
échéant, qui peut étre percue notamment par le Dépositaire et la Société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la Société de gestion dés lors que le Fonds a dépassé
ses objectifs. Elles sont donc facturées au Fonds ;

- des commissions de mouvement facturées au Fonds ;

- tous les revenus résultant de techniques de gestion efficace de portefeuille, nets des colits opérationnels directs
et indirects doivent étre restitués au Fonds.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au Fonds, se reporter au document d’informations clés pour
linvestisseur.

Frais facturés au Fonds Assiette Taux baréme — Part P Taux baréme — Part |
Frais de gestion et frais de . 2%TTC 1 %TTC
fonctionnement et autres services(*) Actif net maximum maximum
Frais indirects maximum (commissions . .
et frais de gestion) ( Actif net Néant (**)

. Prélevement sur ,
Commission de mouvement chaque Néant

15% TTC de la surperformance annuelle nette de

. . frais du Fonds supérieure a la performance de

Commission de surperformance Actif net Pindice EURO STOXX EUR Rendement Net
(dividendes réinvestis)***

(*) Les frais de gestion financiére et administratifs externes a la société de gestion sont détaillés dans la position AMF
DOC-2011-05. Les frais de fonctionnement et autres services sont détaillés dans la position-recommandation AMF
DOC-2011-05. lls comprennent : les frais d’enregistrement et de référencement du Fonds, les frais d’'information clients
et distributeurs, les frais des données, les frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité,..., les frais liés au respect
d’obligations réglementaires et aux reporting régulateurs, les frais opérationnels ainsi que les frais liés a la connaissance
client. Une quote part des frais de gestion peut servir a couvrir les colits de commercialisation et de distribution des
parts.

Des frais liés a la recherche au sens de l'article 314-21 du réglement général de ’AMF peuvent étre facturés au Fonds,
lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la Société de Gestion.

Linformation relative a 'ensemble de ces frais est décrite en outre ex post dans le rapport annuel du Fonds.

(**) Compte tenu du fait que le Fonds n’est pas investi a plus de 20% en actions ou parts d’OPCVM de droit frangais ou
étranger ou de fonds d’investissement, I'impact des frais et commissions indirects n’est pas pris en compte, dans le total
des frais courants du document d’information clé (DIC) ni dans le total des frais affiché, dans le prospectus.

Les frais mentionnés ci-dessous sont hors champ des blocs de frais évoqués ci-dessus :

- Les contributions dues pour la gestion du Fonds en application du 4° du Il de larticle L. 621-5-3 du code
monétaire et financier ; les impots, taxes, redevances et droits gouvernementaux (en relation avec le Fonds)
exceptionnels et non récurrents ;

- Les colits exceptionnels et non récurrents en vue d’'un recouvrement des créances (ex : Lehman, taxe
Aberdeen...) ou d’une procédure pour faire valoir un droit (ex : procédure de class action).

(***) Méthode de calcul de la commission de surperformance.
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La commission de surperformance correspond a des frais variables, et est contingente a la réalisation par le Fonds
d’une performance supérieure a celle de son indice de référence EURO STOXX EUR Rendement Net (dividendes
réinvestis) sur la période d’observation. Une commission de surperformance pourra étre prélevée méme en cas de
performance négative de la part, dés lors que sa performance est supérieure a celle de son indice de référence.

Si une provision est constatée au terme de la période d’observation, elle est cristallisée, c’est-a dire qu’elle est
définitivement acquise et devient payable a la Société de Gestion.

Méthode de calcul

Le calcul du montant de la commission de surperformance est basé sur la comparaison entre la performance du Fonds
et celle d’'un OPC fictif réalisant la performance de son indice de référence EURO STOXX EUR Rendement Net
(dividendes réinvestis) et enregistrant le méme schéma de souscription et de rachats que le Fonds. La surperformance
générée par le Fonds a une date donnée s’entend comme étant la différence positive entre I'actif net du Fonds et I'actif
de 'OPC fictif a la méme date. Si cette différence est négative, ce montant constitue une sous-performance qu’il
conviendra de rattraper au cours des années suivantes avant de pouvoir provisionner a nouveau au titre de la
commission de surperformance.

Rattrapage des sous-performances et période de référence

Comme précisé dans les guidelines de 'ESMA concernant les commissions de surperformance, « la période de référence
est la période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée a celle de I'indice de référence et a l'issue
de laquelle, il est possible de réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous-performance passée.» Cette période
est fixée a 5 ans.

Période d’observation
La premiére période d’observation commencera avec une durée de douze mois commencant au début de 'année 2023.

A I'issue de chaque exercice, I'un des deux cas suivants peut se présenter :

e Le Fonds est en sous-performance sur la période d’observation. Dans ce cas, aucune commission n’est prélevée, et la
période d’observation est prolongée d’un an, jusqu’a un maximum de 5 ans (période de référence).

e Le Fonds est en surperformance sur la période d’observation et surperforme 'indice de référence sur I'exercice.

Dans ce cas, la Société de Gestion pergoit les commissions provisionnées (cristallisation), le calcul est réinitialisé, et une
nouvelle période d’observation de douze mois démarre.

Provisionnement

A chaque établissement de la valeur liquidative (VL), la commission de surperformance fait I'objet d’'une provision de
5% de la surperformance dés lors que la performance du Fonds est supérieure a celle de 'OPC fictif sur la période
d’observation, ou d’une reprise de provision limitée a la dotation existante en cas de sous-performance. En cas de
rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre d’actions rachetées, sera
définitivement acquise et prélevée par le Gestionnaire.

Cristallisation

La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance provisionnée le cas
échéant doit étre payée a la Société de Gestion, est de douze mois. La premiére période de cristallisation se terminera
le dernier jour de I'exercice se terminant le 29 décembre 2023.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, rémunération ainsi
que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de 'OPC majoré du produit des sommes momentanément
disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.
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Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas
fait I'objet d’'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation

des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s)

Affectation du résultat net

Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Part AIS EUROPEAN ECONOMY
FOCUS |

Capitalisation

Capitalisation

Part AIS EUROPEAN ECONOMY
FOCUS P

Capitalisation

Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 en EUR

29/12/2023

30/12/2022

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a 'OPC)
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC)
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme
Frais de transactions
Différences de change
Variations de la différence d'estimation des dépots et instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1|
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-|
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de |'exercice sur résultat

Autres éléments

70 346 769,45

595 979,72
-16 203 095,33
223 848,39

-1 436 084,48

-41 028,00
-59 408,88
3216321,34
-57 042,20
3273 363,54

-1 022 649,40

89 692 897,49

2816 040,43
-5514712,68
109 031,37
-142 828,05

-25,20

-15 442 336,55
-3 273 363,54
-12 168 973,01

-1 171 297,36

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE

55 620 652,81

70 346 769,45
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS
FINANCIERS

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES

TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TITRES DE CREANCES

TOTAL TITRES DE CREANCES

PASSIF

OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS
FINANCIERS

HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE

AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % T?ux % 'T.a ux % Autres %
variable révisable

ACTIF

Dépots

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur
titres

Comptes financiers
PASSIF

Opérations temporaires sur
titres

Comptes financiers 167 269,02 | 0,30
HORS-BILAN

Opérations de couverture

Autres opérations
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3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN®

13 mois - |

< 3 mois %
an]

% | J1-3ans] | % | ]3-5ans] | % >5 ans %

ACTIF

Dépots
Obligations et
valeurs assimilées
Titres de créances
Opérations
temporaires sur
titres

Comptes financiers
PASSIF
Opérations
temporaires sur
titres

Comptes financiers 0,30

HORS-BILAN

Opérations de
couverture

167 269,02

Autres opérations

(*) Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise |
GBP

Devise 2
SEK

Devise 3
DKK

Devise N
AUTRE(S)

Montant

%

Montant

%

Montant

%

Montant

%

ACTIF
Dépéts
Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

OPC

Opérations temporaires sur titres
Créances

Comptes financiers

PASSIF

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Dettes

Comptes financiers
HORS-BILAN

Opérations de couverture

Autres opérations

10 646 123,61

61 252,41

19,14

0,11

5807 967,32

2132,23

10,44

3 955 747,39

224,19

I 212 754,08

| 283,58

2,18
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3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit

29/12/2023

CREANCES

TOTAL DES CREANCES
DETTES

Ventes a réglement différé

Souscriptions a recevoir

35495 176,64
| 347,48
35496 524,12
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Achats a réglement différé 34 502 576,87

Rachats a payer 4262,63

Frais de gestion fixe 218 516,72

Autres dettes 807,57

TOTAL DES DETTES 34726 163,79

TOTAL DETTES ET CREANCES 770 360,33
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant

Part AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS |

Parts souscrites durant I'exercice 23,000 4 124,36
Parts rachetées durant l'exercice -5 368,709 -998 785,30
Solde net des souscriptions/rachats -5 345,709 -994 660,94
Nombre de parts en circulation a la fin de l'exercice 6 694,125

Part AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS P

Parts souscrites durant I'exercice 3776248 591 855,36
Parts rachetées durant l'exercice -102 206,277 -15204 310,03
Solde net des souscriptions/rachats -98 430,029 -14 612 454,67
Nombre de parts en circulation a la fin de l'exercice 355 856,823

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Part AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS |
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

En montant

Part AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS P
Total des commissions acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
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3.7. FRAIS DE GESTION

29/12/2023

Part AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS |
Commissions de garantie

Frais de gestion fixes

Pourcentage de frais de gestion fixes

Rétrocessions des frais de gestion

6 476,99
0,30

Part AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS P
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes

Pourcentage de frais de gestion fixes

Rétrocessions des frais de gestion

| 023 489,17
1,60

3.8. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

3.8.1. Garanties recues par 'OPC :
Néant.

3.8.2. Autres engagements recus et/ou donnés :

Néant.
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

29/12/2023
Titres pris en pension livrée
Titres empruntés
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie
29/12/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 29/12/2023
Actions
Obligations
TCN
OPC

Instruments financiers a terme

Total des titres du groupe
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

29/12/2023

30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau

Résultat

Acomptes versés sur résultat de |'exercice
Total

-881 523,06

-881 523,06

-1 138 683,00

-1 138 683,00

29/12/2023

30/12/2022

Part AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS |

Affectation

Distribution

Report a nouveau de l'exercice
Capitalisation

Total

-3 858,02
-3 858,02

-7 095,48
-7 095,48

29/12/2023

30/12/2022

Part AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS P

Affectation

Distribution

Report a nouveau de l'exercice
Capitalisation

Total

-877 665,04
-877 665,04

-1 131 587,52
-1 131 587,52
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

nettes

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées

Plus et moins-values nettes de |'exercice -1231 713,11 -35 624,24

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de |'exercice

Total -1231713,11 -35 624,24
29/12/2023 30/12/2022

Part AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS |

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées

Capitalisation -28 894,14 -1 184,41

Total -28 894,14 -1 184,41
29/12/2023 30/12/2022

Part AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS P

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées

Capitalisation -1202 818,97 -34 439,83

Total -1 202 818,97 -34 439,83
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU
COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Actif net Global en
EUR

86 721 565,96

90 041 494,73

89 692 897,49

70 346 769,45

55 620 652,81

Part AIS EUROPEAN
ECONOMY FOCUS |
en EUR

Actif net 4 694 723,95 5044 357,95 2773 700,14 2275 428,05 I 305 529,59
Nombre de titres 24 953,834 24 795,431 12 101,431 12 039,834 6 694,125
Valeur liquidative unitaire 188,13 203,43 229,20 188,99 195,02
Capitalisation unitaire sur 695 -1,63 2,67 20,09 43
+/- values nettes
C'apitalisation unitaire sur -0.52 -0.54 0,65 .0.58 0,57
résultat
Part AIS EUROPEAN
ECONOMY FOCUS
P en EUR
Actif net 82 026 842,01 84 997 136,78 86 919 197,35 68 071 341,40 54315 123,22
Nombre de titres 528 894,422 513 454,425 472 140,095 454 286,852 355 856,823
Valeur liquidative unitaire 155,09 165,53 184,09 149,84 152,63
Capitalisation unitaire sur 578 -1,34 2.15 0,07 338
+/- values nettes
C’apitalisation unitaire sur 229 236 28l 2,49 2,46
résultat
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS - au 29/12/2023

Désignation des valeurs Devise Qt:ol:‘::;lou Valeur actuelle %ﬁ::if
Actions et valeurs assimilées
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE
CANCOM SE EUR 14 866 439 438,96 0,79
FRAPORT AG EUR 8 025 439 449,00 0,79
FREENET NOM. EUR 17 506 443 602,04 0,80
LEG IMMOBILIEN AG EUR 16 748 | 328 451,36 2,39
SAP SE EUR 5188 723 622,24 1,29
TOTAL ALLEMAGNE 3374563,60 6,06
AUTRICHE
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG EUR 40 791 | 323 667,95 2,38
ERSTE GROUP BANK EUR 36 240 I 331 095,20 2,40
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL EUR 23 677 442 049,59 0,79
WIENERBERGER AG EUR 14788 446 893,36 0,80
TOTAL AUTRICHE 3543 706,10 6,37
BELGIQUE
PROXIMUS EUR 52 082 443 217,82 0,80
TOTAL BELGIQUE 443 217,82 0,80
DANEMARK
NOVO NORDISK A/S-B DKK 28011 2 623 160,23 4,71
ZEALAND PHARMA DKK 26618 | 332 587,16 2,40
TOTAL DANEMARK 3 955 747,39 7,11
ESPAGNE
INDITEX EUR 34 368 | 355 130,24 2,44
INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI EUR 67213 440 245,15 0,79
LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI SA EUR 19 824 I 193 404,80 2,15
MAPFRE S.A. / EX CORPORACION MAPFRE EUR 227 415 44| 867,35 0,79
MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 43 868 441 312,08 0,79
SACYR SA EUR 142 198 444 510,95 0,80
TOTAL ESPAGNE 4316 470,57 1,76
FINLANDE
NORDEA BANK ABP SEK 88 833 995 216,87 1,79
WAERTSILAE CORPORATION EUR 100 100 1 313 812,50 2,36
TOTAL FINLANDE 2 309 029,37 4,15
FRANCE
AXA EUR 45 025 | 327 787,25 2,39
CAPGEMINI SE EUR 2323 438 466,25 0,78
ELIS EUR 23513 444 160,57 0,80
GETLINK SE EUR 26518 439 270,67 0,79
HERMES INTERNATIONAL EUR 446 855 784,80 1,54
L'OREAL EUR 2258 1 017 567,70 1,83
SAINT-GOBAIN EUR 6 656 443 688,96 0,80
VINCI SA EUR 1638 | 323 240,60 2,38
TOTAL FRANCE 6 289 966,80 11,31
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:ol;lnlz:-‘:lou Valeur actuelle %:ecttif
ITALIE
AZIMUT HOLDING EUR 56 314 1 331 262,96 2,40
BANCA POPOLARE DI SONDRIO EUR 231 106 |1 354 281,16 2,43
DE LONGHI SPA EUR 22762 694 696,24 1,25
FERRARI NV EUR 4 375 | 335 250,00 2,41
HERA SPA EUR 224 274 666 542,33 1,20
INTESA SANPAOLO EUR 501 346 I 325 308,15 2,39
PRYSMIAN SPA EUR 10 764 443 153,88 0,79
UNICREDIT SPA EUR 54 472 | 338 104,68 2,40
TOTAL ITALIE 8 488 599,40 15,27
NORVEGE
SCHIBSTED ASA NOK 29 584 771 607,47 1,38
TOTAL NORVEGE 771 607,47 1,38
PAYS-BAS
ARCADIS EUR 27 494 | 342 806,96 2,42
BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES EUR 9 589 1 308 419,05 2,35
WOLTERS KLUWER EUR 10 392 | 337 450,40 2,40
TOTAL PAYS-BAS 3 988 676,41 7,17
PORTUGAL
BCP BCO EUR 4837 725 |1 327 471,74 2,39
GREENVOLT-ENERGIAS RENOVAVEI EUR 37712 308 484,16 0,56
TOTAL PORTUGAL 1 635 955,90 2,95
ROYAUME-UNI
31 GROUP PLC GBP 47 324 | 322 155,72 2,38
AVIVA PLC-B SHARE GBP 267014 1 339 460,92 2,41
BELLWAY GBP 40 426 1 198 014,75 2,16
BRITISH LAND CO ORD GBP 94 438 435 490,45 0,79
CAPITAL COUNTIES PROPERTIES GBP 278 938 444 536,82 0,80
COMPUTACENTER PLC GBP 13 857 446 468,69 0,80
MARKS & SPENCER PLC NEW GBP 423 932 | 332 630,28 2,39
NEXT PLC GBP 14 207 1 330 937,93 2,40
REDROW GBP 81 153 576 419,96 1,03
SAGE GROUP GBP 97 729 | 322 338,62 2,37
TAYLOR WIMPEY GBP 265 848 451 133,21 0,8l
TESCO PLC GBP 133 200 446 536,26 0,80
TOTAL ROYAUME-UNI 10 646 123,61 19,14
SUEDE
ADDTECH AB-B SHARES SEK 21 994 437 410,43 0,79
ATLAS COPCO AB-A SHS SEK 85 275 1 329 393,78 2,39
FABEGE --REGISTERED SHS SEK 132 092 | 283 840,50 2,31
VOLVO AB-B- SEK 56 133 | 319 560,40 2,37
WIHLBORGS FASTIGHETER AB SEK 52272 442 545,34 0,79
TOTAL SUEDE 4812 750,45 8,65
SUISSE
ALSO HOLDING-NOM CHF | 634 441 146,61 0,80
TOTAL SUISSE 441 146,61 0,80
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS - au 29/12/2023

Désignation des valeurs Devise Qté NI?re ou Valeur actuelle oSt
nominal Net

TOTAL A’CtI’OI‘IS et val’eurs ass-lm-ll’ees négociées sur 55017 561,50 98,92

un marché réglementé ou assimilé

TOTAL Actions et valeurs assimilées 55017 561,50 98,92
Créances 35 496 524,12 63,81
Dettes -34 726 163,79 -62,43
Comptes financiers -167 269,02 -0,30
Actif net 55 620 652,81 100,00
Part AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS P EUR 355 856,823 152,63
Part AIS EUROPEAN ECONOMY FOCUS I EUR 6 694,125 195,02
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Par Investissement durable,
on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue 3 un objectif
environnemental ou social,
pour autant gu'il ne cause
de préjudice impartant &
aucun de ces objectifs et
que les sociétés dans
lesguelles le prodult
financier a investi
appliquent des pratiques de
bonne gouvernance,

La taxinomie de I'UE est
un systéme de

classification institué par le
réglement (UE) 2020/8 52,

qui dresse une liste
dactivités économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne comprend
pas de liste des activités
économiques durables sur
le plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont
pas nécessairement
alignés sur la taxinomie.

Informations périodiques pour les produits financiers visés a I'Article 8, paragraphes
1, 2 et 2bis du Réglement (UE) 2019/2088 et a I'Article 6, premier alinéa du
Réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Federal Focus - European Economy

Identifiant d'entité juridique : 96950059A7K6B2DMFD93

Caracteristiques environnementales

et/ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?
®e[] Oui o Non

] 1l a réalisé des investissements durables ayant | X [}
un objectif environnemental : _ %

promouvait des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien qu'il n'ait pas
eu d'objectif d'investissement durable, il présentait une
proportion de

[ dans des activités économiques qui sont 50.9 % d'investissements durables
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
FUE ] ayant un objectif environnemental et réalisés dans
des activités économiques qui sont considérés comme
durables sur le plan environnemental au titre de la

[J dans des activités économiques qui ne ) )
Taxinomie de I'UE

sont pas considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la taxinomie

de 'UE
[J ayant un objectif environnemental et réalisés dans

des activités économiques qui ne sont pas considérés
comme durables sur le plan environnemental au titre
de la Taxinomie de I'UE

[ Il a réalisé des investissements durables ayant

et : [0 ayant un objectif social
un objectif social : __%

[] Il promouvait des caractéristiques E/S, mais n'a pas
réalisé d’investissements durables




is
E-_“d

Les indicateurs de
durabllité permettent de
mesurer la maniére dont
les caractéristiques
environnementales ou
soclales promues par le
produit financier sont
atteintes,

Les principales incidences
négatives correspondent
aux incidences négatives
les plus significatives des
décisions d'investissement
sur les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de personnel,
au respect des droits de
Fhomme et a la lutte
contre la corruption et les
actes de corruption

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce
produit financier ont-elles été atteintes ?

Le fonds a intégré des caractéristiques environnementales et/ou sociales dans sa stratégie d’investissement a
travers les filtres extra-financiers appliqués a I'Univers d’Investissement. Seuls les titres qui respectent
I'ensemble de ces filtres peuvent étre sélectionnés a I'actif du Fonds. Par ailleurs, la sélection finale a cherché
a étre sur une trajectoire de température compatible avec I'objectif de limiter le réchauffement climatique

de 2°C maximum d'ici a 2100.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Les indicateurs de durabilité sont calculés sur la part du portefeuille investie en titres vifs.
Concernant l'indicateur "Intensité Carbone Scopel&2", le fonds a présenté une performance de
33.6 tCO2eqg/ME€. 0.0% des sociétés en portefeuille ne disposaient pas de politique de protection
des droits de I'Homme.

...et par rapport aux périodes précédentes ?

Il n'est pas possible de comparer cette performance par rapport aux années précédentes du fait
d'un changement de méthodologie courant 2023 dans les calculs des PAI.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait
notamment réaliser et comment les investissements durables effectués y ont-ils contribué ?

Le produit financier s'était engagé a un objectif d’investissement durable minimum de 30% . Cet
investissement pouvant répondre a des objectifs aussi bien environnementaux que sociaux. Il a
réalisé des investissements durables pour 50.9% correspondant a des émetteurs dont la majorité du
chiffre d'affaires contribue a un objectif environnemental ou social.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a notamment réalisés
n'ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif d'investissement durable sur le plan
environnemental ou social ?

- Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils €té pris en
considération ?

Les indicateurs concernant les incidences négatives ont été pris en compte via
I'intégration de notations ESG dans le processus d’investissement. En effet, les notations
ESG reposent sur des enjeux par ailleurs mis en avant par les différentes incidences
négatives. Le fonds s'interdit ainsi d'investir dans les émetteurs présentant une
performance ESG en retrait.

- Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de |'OCDE &
l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies
relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme ? Description Détaillée :



La liste comprend les
Investissements
constituant la plus grande
proportion
d’investissements du
produit financier au cours
de la période de
référence, a savoir

Conformément a notre méthodologie de mesure de l'investissement durable, I'ensemble
des investissements qualifiés de durables étaient conformes aux principes directeurs de
I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme.

La taxinomie de I'UE établit un principe constant @ “ne pas causer de préjudice important” en vertu duquel les
investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la
taxinomie de I'UE et s‘accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant “ne pas causer de préjudice important” s'applique uniquement aux investissements
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéeres de I'Union européenne en matiére
d'activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important aux objectifs
environnementaux ou sociaux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

Les principales incidences négatives ont été prises en compte lors du processus de sélection des valeurs. La
méthodologie de notation ESG "Best in class” de Federal Finance Gestion repose sur |'utilisation des PAI et
permet d'identifier les sociétés dont les activités ont des incidences négatives sur les plans
environnementaux, sociaux et de gouvernance. Le détail de cette méthodologie est a retrouver dans le
document de prise en compte des PAI publié sur le site de Federal Finance Gestion.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Investissements les plus importants Secteur % actif Pays

NOVO NORDISK-B Santé 4,72% Danemark
INDITEX Consommation Cyclique 2,44% Espagne
BANCA POP. SONDRIO Banques 2,43% Italie
ARCADIS Industrie 2,41% Pays-Bas
UNICREDIT SPA Banques 2,41% Italie

AVIVA PLC-B SHAR Assurances 2,41% Royaume-Uni
ZEALAND PHARMA Santé 2,4% Danemark
MARKS & SPENCER NEW Consommation Non Cyclique 2,4% Royaume-Uni
FERRARI NV Automobile 2,4% Italie
WOLTERS KLUWER Média 2,4% Pays-Bas
AXA Assurances 2,39% France

NEXT PLC Consommation Cyclique 2,39% Royaume-Uni



Investissements les plus importants Secteur % actif Pays

ERSTE GRP BANK Banques 2,39% Autriche
LEG IMMOBILIEN S Immobilier - Holdings 2,39% Allemagne
ATLAS COPCO-A Industrie 2,39% Suede



Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

L'allocation des actifs
décrit la proportion des
investissements dans des
actifs specifiques.

Quelle était I'allocation des actifs ?

Alignés sur la Taxinomie
#1A Durables 4.1 %
509 %

Sociaux
6.9 %

Investissements

#1B Autres
caractéristiques E/S

48.0 %

— #2 Autres
11%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour atteindre les
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques
environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables,

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou
sociaux.

- La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les caractéristiques
environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Les investissements durables ont été réalisés dans les secteurs suivants : Produits pharmaceutiques,
Biens durables pour le foyer, Fonds d'investissement immobilier (REITs) en actions, Assurance,
Commerce de détail alimentaire et de premiére nécessité, Commerce de détail diversifié, Services
informatiques, Produits de construction, Produits personnels, Construction et génie civil, Machines,
Logiciels, Gestion immobiliere et développement, Textiles, habillement et articles de luxe,
Commerce de détail spécialisé, Services publics multiples, Banques, Infrastructure de transport,
Equipement électrique.



Pour étre conforme a la
taxinomie de I'UE, les
critéres applicables au gaz
fossile comprennent des
limitation des émissions et
le passage a l'électricité
d'origine intégralement
renouvelable ou & des
carburants a faible teneur
en carbone d'icl & la fin de
2035. En ce qui concerne I’
énergie nucléaire, les
critéres comprennent des
régles complétes en
matiére de slreté nucléaire
et de gestion des déchets.
Les activités alignées sur la
taxinomie sont exprimées
en pourcentage :

= du chiffre d’affaires
pour refiéter la
proportion des
revenus provenant des
activités vertes des
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi;

= des dépenses
d'investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi,
pour une transition
VErs une économie
verte par exemple ;

= des dépenses
d'exploitation (OpEx)

pour refiéter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés dans
lesquelles le produit a
investi.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental

étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Les investissements durables ayant un objectif environnemental ne sont actuellement pas alignés

sur la taxonomie européenne.

() Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I'énergie nucléaire conformes

a la taxinomie de 'EU*?

O oui:

[0 Dansle gazfossile [ Dans le nucléaire

Non

! Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxonomie de I'EU que si elles
contribuent a limiter le changement climatique (“atténuation du changement climatique”) et ne causent de
préjudice important a aucun objectif de la taxonomie de I'EU - voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie

nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la

Commission.

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissement qui étaient alignés sur la
taxinomie de FUE. Etant donné qu’il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des

obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par rapport a
tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme
graphique représente l'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissement du produit

financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie, dont obligations souveraines*®

0
Chiffre %
d’affaires EEE

CapEx

OpEx

0% 50% 100%

@ Alignés sur la taxinomie: gaz fossile

@ Alignés sur la taxinomie: nucléaire

@ Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie

2. Alignement des investissements sur la

taxinomie, hors obligations souveraines*

0
Chiffre %

d’affaires E.
i

0

%
CapEx EEE

OpEx %

0%

50%

@ Alignés sur la taxinomie: gaz fossile

@ Alignés sur la taxinomie: nucléaire

@ Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie

100%

Ce graphique représente % des investissements totaux.



Les activités habilitantes
permettent directement a
d'autres activités de
contribuer de maniére
substantielle & la réalisation
d'un objectif
environnemental,

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solution de
remplacement sobres en
carbone et, entre autres,
dont les niveaux d'émission
de gaz a effet de serre
correspondent aux
meilleures performances
réalisables,

Le symbole e

représente des

investissements durables

ayant un objectif
environnemental qui ne

tiennent pas compte des

critéres en matiére
d'activités économiques
durables sur le plan

environnemental au titre du
réglement (UE) 2020/852

Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires et

habilitantes?
Proportion des investissements réalisés dans des activités transitoires: 0 %
Proportion des investissements réalisés dans des activités habilitantes: 0 %

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I'UE a-t-il évolué par
rapport aux périodes de référence précédentes ?

Au regard des données disponibles, le calcul du pourcentage d'investissements alignés a la
taxonomie de I'UE n'a pas pu étre réalisé pour |'exercice précédent, une comparaison n'est donc
pas possible.

Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif environnemental qui
n’étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

La proportion d’investissements durables ayant un objectif environnemental non alignés sur la
taxinomie de I'UE a été de 49.1 %.

{r:‘-\.—“\
r - P - - « "
\ ;] Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?

-
La proportion des investissements durables sur le plan social a été de 6.9%.

r—-:/._

.' Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres » , quelle était leur finalité

f . . . P " .
i et des garanties environnementales ou sociales minimales s’appliquaient-elles a eux ?
Les investissements inclus dans cette catégorie sont les liquidités ainsi que les produits dérivés
utilisés a des fins de couverture. Du fait de leur nature, ces produits ne prennent pas en
compte les enjeux environnementaux et sociaux.
Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques environnementales et/ou
8g \ sociales au cours de la période de référence ?

Des contrdles rigoureux dans la mise en ceuvre de la politique d'investissement responsable ont permis
d'assurer le respect des caractéristiques environnementales et sociales de facon continue. Sur la base
des notations, indicateurs ESG et de notre politique d’exclusion, avec I'appui de notre Recherche ESG, le
gérant a veillé a respecter les contraintes de notation minimale a I'achat et procédé a la vente de titres
en cas de dégradation en dessous du seuil d’éligibilité. Par ailleurs, le département Maitrise des Risques
a vérifié le respect des contraintes réglementaires et statutaires extra-financieres du fonds et alerte la
Gestion ainsi que le Controle Permanent en cas de manguement. Enfin, le département « contrdle
permanent » a vérifié la conformité et la bonne mise en ceuvre de |la méthodologie ESG ainsi que le
dispositif de surveillance des contraintes ESG.



R

Les indices de référence
sont des indices permettant
de mesurer si le produit
financier atteint les
caractéristiques
emvironnementales ou
sociales qu’il promeut,

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de référence

durable ?

Non pertinent pour ce produit.

En quoi lindice de référence différait-il d’un indice de marché large ?

Non pertinent pour ce produit.

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de durabilité visant
a déterminer I'alignement de lindice de référence sur les caractéristiques environnementales ou

sociales promues ?

Non pertinent pour ce produit.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de référence ?

Non pertinent pour ce produit.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de marché large ?

Non pertinent pour ce produit.



