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Sur l’ensemble de l’exercice 2013-2014 le fonds Trusteam Optimum a progressé de respectivement 6,15% pour la part A et 

de 6,79% pour la part B.  

Dans un contexte de taux à court terme qui demeurent très bas avec une progression annuelle de l’Eonia capitalisé de 

0,10%, cette performance est en phase avec son objectif et en ligne avec les performances moyennes annuelles des cinq 

dernières années (4,02% pour la part A et 4,58% pour la part B). 

Tout en maintenant une duration et une sensibilité faible (2,33 en fin d’exercice) le portefeuille a bénéficié de la baisse 

continue des taux d’intérêt sur la période. Elle a concerné en premier lieu les pays périphériques qui ont progressivement 

rassuré les investisseurs, mais aussi les pays du cœur de l’Europe dans un contexte de désinflation. L’indice EuroMts des 

emprunts d’Etat de la zone euro à 5-7 ans a ainsi progressé de 10,48% sur l’exercice.  

C’est la contribution des obligations qui explique principalement la performance du fonds, celle des autres poches a été 

plus marginale. L’investissement en actions et obligations convertibles était faible sur cet exercice. A fin juin 2014 elles 

représentaient respectivement 4% et 5% du portefeuille. 

La performance du fonds a été répartie de façon régulière sur les deux semestres de l’exercice. 

Le deuxième semestre de l’année 2013 a été marqué par une forte baisse des taux des pays périphériques qui s’est d’ailleurs 

prolongée en 2014.  L’Irlande d’abord a donné le ton en sortant du programme de soutien de l’Union européenne, puis la 

situation s’est également détendue en Italie et en Espagne au fur et à mesure des mesures prises par les gouvernements et 

des effets du soutien de la BCE. Sur ce semestre le fonds a progressé de 2,80 % pour la part A et 3,11% pour la part B. 

Le premier semestre de l’année  2014 a été également favorable au fonds. Sur le semestre, la part A progressé de 3,25% et 

la part B de 3,56%.  Alors que les marchés attendaient, en début d’année, des taux d’intérêt poussés à la hausse par la 

reprise américaine et une médiocre performance des placements obligataires, c’est l’inverse qui s’est produit. Les taux se 

sont détendus, à la fois aux Etats-Unis à cause des conditions climatiques qui ont pesées sur la croissance économique et en 

Europe à cause des risques de déflation. 

Ceci a bénéficié aux obligations privées qui ont progressé, au sein du portefeuille, de plus de 3%, coupons inclus. Elles ont 

notamment bénéficié de la détente intervenue sur les emprunts d’Etats espagnols et italiens qui a entraîné les obligations 

privées dans son sillage. 

Les marchés actions ont progressé également (+4% environ pour les indices actions européens). Ceci a permis aux poches 

convertibles et actions couvertes de contribuer positivement à la performance du fonds à hauteur de 0,30% chacune. 

En Europe, les taux d’intérêt n’ont guère plus de potentiel de baisse pour alimenter la hausse des obligations. Il faudra 

regarder du côté de l’Amérique où de bonnes nouvelles économiques peuvent venir troubler le calme des marchés 

obligataires. Nous sommes préparés avec une duration obligataire faible (2,3 à fin juin).    

(Les performances passées ne préjugent pas des performances futures) 

INVESTISSEMENT EN ACTIONS DE L’UNION EUROPEENNE 

Trusteam Optimum est un fonds diversifié. Au 30 juin 2014 il est investi à hauteur de 2,07% en actions de l’Union 

Européenne.  

L’investissement direct total en actions représente 2,07% du fonds et 3,94% en incluant l’investissement en fonds actions. 
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Politique de sélection de TRUSTEAM Finance :

Conformément à l’article 314-75-1 du règlement général de l’AMF, TRUSTEAM Finance met en œuvre une politique de 

sélection et d’évaluation des entités en prenant en compte des critères liés notamment au prix et à la qualité de l’analyse 

financière produite. 

Conformément à la réglementation en vigueur, nous vous informons que nos intermédiaires et contreparties font l'objet 

d'une procédure de sélection et d'évaluation régulière en vue d'obtenir la meilleure exécution des ordres. 

Responsable des résultats de sa gestion, le gérant a le choix des intermédiaires avec qui il travaille.

Toutefois, l'accord de la Direction de Trusteam devra être obtenu préalablement. 

Les critères suivants ont été retenus par ordre de priorité : 

- Le prix total, représentant le prix de l’instrument financier et l’ensemble des coûts liés à l’exécution (coût total de la 

transaction),  

- Le coût,  

- La caractéristique de l’ordre (nature et taille de l’ordre) 

- La rapidité, la probabilité de l’exécution et du règlement, 

et de toute autre considération relative à l’exécution de l’ordre. 

Les autres critères entrant en ligne de compte dans la sélection des intermédiaires sont les suivants : 

- Qualité des analyses financières, 

- Qualité du conseil financier. 

La catégorisation du client entre également en ligne de compte. 

Certains intervenants pourront également être retenus en dehors du choix des gérants, pourvu qu'ils respectent les critères 

ci-dessus. 

Une réduction du nombre d'intermédiaires pourra être opérée à la discrétion de la direction de Trusteam afin de rationaliser 

la gestion et de faciliter les contrôles. 

Evaluation des négociateurs : 

Une fois par an et à chaque fois qu’intervient un changement significatif qui aurait une incidence sur le principe de 

meilleure exécution, le gestionnaire procède à l’évaluation de ses intermédiaires selon les critères qui ont prévalu à la 

sélection.

Calcul de l’engagement de l’OPCVM sur les instruments financiers à terme : 

L’OPCVM respecte les règles d’investissement définies par le Code Monétaire et Financier. 

La méthode de calcul du risque global utilisée  par la Société de Gestion est celle de la méthode de calcul de l’engagement 

telle que définie par le règlement général de l’AMF. 

OPCVM Trusteam détenus par le FCP

Au cours de l’exercice Trusteam Optimum a investi pour la gestion de sa trésorerie à court terme sur le fonds Meyerbeer 

Trésorerie. A fin juin 2014 cette ligne représentait 2,30% du portefeuille. Il a investi également sur Trusteam ROC, soit 

1,05% du portefeuille, pour son exposition aux marchés internationaux.
  

Commissions de  Mouvement

La commission de mouvement apparaît dans les comptes du FCP sous la rubrique "frais de négociation".

Elle est composée de la commission de Bourse, du courtage et de l'impôt et taxes en vigueur.  

La société de gestion perçoit une partie des commissions de mouvement prélevées par le dépositaire, une fois déduites les 

commissions des intermédiaires et les frais du dépositaire. Les commissions sont détaillées dans le prospectus simplifié et 

complet. 

  

Politique du gestionnaire en  matière de droit de vote

Les droits de votes attachés aux titres de sociétés sont en général exercés par le Gérant, soit en assistant aux assemblées, 

soit en votant par correspondance. Les votes sont exprimés dans le sens du meilleur intérêt pour les actionnaires du fonds. 
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Information dans le cadre de la loi Grenelle II

Modalités de prise en compte des critères relatifs au respect d’objectifs sociaux et environnementaux et de qualité de 

gouvernance : application du décret 2012-132 du 30/01/2012.

A ce jour Trusteam Finance applique une démarche générale de prise en compte de critères ESG dans sa politique 

d’investissement pour la gestion de ses OPCVM Actions traditionnels. 

La performance du fonds sur l'exercice est de : 

- Part A : 6,15 % 

- Part B : 6,79 % 
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