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Document d'Informations Clés (DIC)
Objectif

Le présent document contient des informations essentielles sur le Produit d'investissement. Il ne s'agit pas d'un document à caractère commercial. Ces informations vous sont fournies 
conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste ce Produit et quels risques, coûts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider à
le comparer à d'autres produits.

Produit

MILLESIMA 2026
Nom de l'initiateur du PRIIP (Packaged Retail Investment and Insurance-based Product) : Edmond de Rothschild Asset Management (France), faisant partie du Groupe Edmond de 
Rothschild - Siège Social : 47, rue du Faubourg Saint-Honoré, 75401 Paris Cedex 08, France
Part A  ISIN : FR0013443819 
Site internet de l'initiateur du PRIIP : www.edmond-de-rothschild.com 
Appelez-le +331-40-17-25-25 pour plus d'informations.
L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contrôle de Edmond de Rothschild Asset Management (France) en ce qui concerne ce document d'informations clés.
Edmond de Rothschild Asset Management (France) est agréée en France sous le n° GP 04000015 et réglementé par l'Autorité des Marchés Financiers (AMF). 
Date de production du Document d'Informations Clés : 11.03.2024 

Avertissement : vous êtes sur le point d'acheter un Produit qui n'est pas simple et qui peut être difficile à comprendre.

En quoi consiste ce Produit ?

Type
Le Produit est un Fonds Commun de Placement (FCP) de droit français, OPCVM relevant de la Directive européenne 2009/65/CE.
Durée
La durée de vie du Produit est de 99 ans. 
La Société de Gestion a le droit de procéder à la dissolution du Produit de manière unilatérale. La dissolution peut également intervenir en cas de fusion, de rachat total de parts ou lorsque l’actif net du Produit 
est inférieur au montant minimum réglementaire.
Objectifs
Objectif de Gestion : MILLESIMA 2026 a pour objectif d’obtenir une performance nette annualisée supérieure à 2,90% sur un horizon d’investissement débutant au lancement du Produit jusqu’au 31 décembre 
2026, cette performance sera liée à l'évolution des marchés obligataires internationaux notamment par une exposition sur des titres à haut rendement de maturité maximale décembre 2026. 
Cet objectif est fondé sur la réalisation d’hypothèses de marché arrêtées par la société de gestion. Il ne constitue en aucun cas une promesse de rendement ou de performance du Produit. Il tient compte de 
l’estimation du risque de défaut, du coût de la couverture et des frais de gestion.
Il est notamment rappelé aux porteurs de parts :
- qu’il existe un risque que la situation financière réelle des émetteurs soit moins bonne que prévue ;
- que ces conditions défavorables (ex : défauts plus nombreux, taux de recouvrement moins importants) auront pour conséquence de venir diminuer la performance du Produit. L’objectif de gestion pourrait alors
ne pas être atteint.
Indicateur de référence : aucun
Politique d'investissement : Pour atteindre son objectif de gestion, le gérant investira de façon discrétionnaire, notamment à travers une stratégie de portage, sur des titres de nature obligataire d’échéance ne
pouvant dépasser le 31 décembre 2026 ; et qui seront représentatifs des anticipations de l’équipe obligataire de la Société de Gestion sur les marchés de crédit Investment Grade et High Yield (titres spéculatifs
pour lesquels le risque de défaillance de l’émetteur est plus important). 
La stratégie ne se limite pas à du portage d'obligations, la société de gestion pourra procéder à des arbitrages dans l’intérêt du porteur, en cas de nouvelles opportunités de marché ou en cas d’identification
d’une augmentation du risque de défaut à terme d’un des émetteurs en portefeuille. 
Le Produit pourra être investi en totalité en titres courts inférieurs à 3 mois, notamment pendant sa phase de lancement et à maturité. Le Produit pourra être investi jusqu'à 100% en titres de créances et
instruments du marché monétaire émis par des émetteurs privés ou publics de l'OCDE, du G20, de l'Espace Economique Européen ou de l'Union Européenne. 
Dans la limite de 20% de son actif net, le Produit pourra investir dans des titres émis par des sociétés domiciliées dans toutes autres zones géographiques. Les titres de sociétés domiciliées dans des pays
émergents ne pourront représenter plus de 20% de l'actif net. Le Produit présentera une sensibilité au taux d’intérêt pouvant fluctuer entre 0 et 5. 
Le portefeuille pourra être investi jusqu’à 100% dans des titres de catégorie Investment Grade ou High Yield dits "haut rendement" pouvant être considérés comme spéculatifs (notation Standard and Poor's ou
équivalent inférieure à BBB-, ou bénéficiant d'une notation interne de la société de gestion équivalente). 
En outre, le portefeuille pourra être investi jusqu’à 10% maximum sur des titres de notation comprise entre CCC+ et CCC-, le reste des titres aura une notation minimum de B. 
Dans un but de réalisation de l’objectif de gestion, d’exposition et/ou de couverture des actifs, le gérant pourra utiliser des contrats financiers négociés sur des marchés réglementés, organisés ou de gré à gré
(futures, options, contrats à terme, dérivés de crédit ou swap…),  jusqu’à 100% de l’actif net. Le risque de change contre euro sera couvert. Néanmoins, il pourra subsister un risque de change résiduel d’un seuil
maximum de 2% de l’actif net. 
A l'approche de l'échéance, le Produit sera géré en monétaire en référence à l’€STR.  Le Produit optera alors, après agrément de l’AMF, soit pour une nouvelle stratégie d’investissement, soit pour la dissolution,
soit fera l’objet d’une fusion avec un autre Produit. 
Le Produit pourra recourir à des contrats d’échange à terme négociés de gré à gré sous la forme de Total Return Swaps (TRS) sur taux et crédit jusqu’à 50% de son actif net à des fins de couverture ou
d’exposition. La proportion attendue d’actif sous gestion qui fera l’objet de tels contrats est de 25%. 
Autres informations : AVERTISSEMENT : CE PRODUIT PEUT INVESTIR 100% DE SON ACTIF DANS DES OBLIGATIONS DE FAIBLE QUALITE DE CREDIT, VOUS AVEZ DONC UN RISQUE DE CRÉDIT
TRÈS ÉLEVÉ. 
Affectation des revenus : Capitalisation
Affectation des plus-values nettes réalisées : Capitalisation 
Investisseurs de détail visés
Parts A : tous souscripteurs.
Ce Produit s’adresse à des investisseurs qui souhaitent optimiser leurs placements obligataires, en contrepartie d'un risque de perte en capital, par le biais d’un portefeuille ayant pour objectif d'obtenir une 
performance liée à l'évolution des marchés de taux internationaux notamment par une exposition sur des titres à haut rendement de maturité maximale décembre 2026. 
Ce Produit ne peut bénéficier directement ou indirectement à une personne physique ou morale américaine, à des citoyens américains ou à une US Person.
Informations pratiques
Dépositaire :  Edmond de Rothschild (France)
Vous pouvez demander le rachat de vos parts chaque jour, à l’exception des jours fériés et des jours de fermeture des marchés français (calendrier officiel de Euronext Paris S.A.) pour des ordres arrivés chez le 
centralisateur chaque jour d'établissement de la valeur liquidative avant 12h30 sur la valeur liquidative du jour.
Le prospectus du Produit, son dernier rapport annuel et tout rapport semestriel ultérieur (en français et anglais le cas échéant) sont adressés gratuitement sur simple demande écrite envoyée à Edmond de 
Rothschild Asset Management (France) 47, rue du Faubourg Saint-Honoré - 75401 Paris Cedex 08 - France, téléphone : 00 33 1 40 17 25 25, email : contact-am-fr@edr.com.
Le prix des parts et, le cas échéant, des informations relatives aux autres catégories de parts, les renseignements sur la valeur liquidative, les scenarios de performance et les performances passées du Produit 
sont disponibles sur les sites internet www.edmond-de-rothschild.com.

1/3



 

 
Quels sont les risques et qu'est-ce que cela pourrait me rapporter ?
 
Indicateur de risque

 1 2 3 4 5 6 7

Risque le plus faible Risque le plus élevé
L'indicateur synthétique de risque part de l'hypothèse que vous conservez le
Produit jusqu'à l'échéance de la période de détention recommandée (4 ans).
Le risque réel peut être très différent si vous optez pour une sortie avant 
échéance, et vous pourriez obtenir moins en retour.
L’indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de 
ce Produit  par rapport à d’autres.  Il  indique la probabilité que ce Produit  
enregistre  des pertes en cas de mouvements sur  les marchés ou d'une 
impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé ce Produit dans l'indicateur de risque 3 sur 7, qui est une classe de risque entre 
basse et moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du Produit se situent
à un niveau entre faible et moyen, si la situation venait à se détériorer sur les marchés, il est peu 
probable que notre capacité à vous payer en soit affectée.
 
 

Par  ailleurs,  vous  serez  exposés  aux  risques  suivants  (non  appréhendés  dans  l’indicateur 
synthétique de risque), à savoir :
Risque de crédit : risque que l’émetteur de titres obligataires ou monétaires ne puisse pas faire face à 
ses engagements ou que sa qualité de signature soit dégradée. Il peut aussi résulter d’un défaut de 
remboursement à l’échéance d’un émetteur.
Risque de liquidité : risque lié à la faible liquidité des marchés sous-jacents, qui les rend sensibles à 
des mouvements significatifs d’achat/vente.
Risque lié aux dérivés : le recours aux instruments dérivés peut induire une baisse de l’actif net plus 
significative que celle des marchés investis.
Risque  lié  aux  contreparties : il  représente  le  risque  de  défaillance  d’un  intervenant  de  marché  
l’empêchant d’honorer ses engagements vis-à-vis de votre portefeuille.
La survenance de l’un de ces risques peut impacter à la baisse la valeur liquidative.
Ce Produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou 
partie de votre investissement.
Attention au risque de change. Si un Produit d'investissement est libellé dans une monnaie autre que 
la monnaie officielle de l'État dans lequel ce Produit est commercialisé, le gain final dépendra donc du 
taux  de  change  entre  les  deux  monnaies.  Ce  risque  n'est  pas  pris  en  compte  dans  l'indicateur  
ci-dessus.
 

 
Scénarios de performance
Les chiffres indiqués comprennent tous les coûts du Produit lui-même, mais pas nécessairement tous les frais dus à votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale 
personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.
Ce que vous obtiendrez de ce Produit dépend des performances futures du marché. L’évolution future du marché est aléatoire et ne peut être prédite avec précision.
Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleures et pires performances, ainsi que la performance moyenne du Produit ou/et de l'indice de 
référence approprié au cours des 10 dernières années.
Les marchés pourraient évoluer très différemment à l’avenir.
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrêmes.
Investissement EUR 10 000
Période de détention recommandée : 4 ans Si vous sortez après 1 an Si vous sortez après 4 ans (la période de détention 

recommandée)
Scénarios
Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.
Tensions Ce que vous pourriez obtenir après déduction des 

coûts EUR 3 780 EUR 5 610
Rendement annuel moyen -62,2% -14,3%

Défavorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des 
coûts EUR 8 090 EUR 8 820
Rendement annuel moyen -19,1% -3,3%

Intermédiaire Ce que vous pourriez obtenir après déduction des 
coûts EUR 9 770 EUR 10 120
Rendement annuel moyen -2,3% 0,3%

Favorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des 
coûts EUR 11 870 EUR 10 990
Rendement annuel moyen 18,7%  2,6%

Ce tableau montre les sommes que vous pourriez obtenir sur la période de détention recommandée de 4 ans, en fonction de différents scénarios, en supposant que vous investissiez EUR 10 000.
Scénario défavorable : ce type de scénario s’est produit pour un investissement entre le mois de 03/2016 et 03/2020.
Scénario intermédiaire : ce type de scénario s’est produit pour un investissement entre le mois de 03/2015 et 03/2019.
Scénario favorable : ce type de scénario s’est produit pour un investissement entre le mois de 06/2013 et 06/2017.
 
 
Que se passe-t-il si Edmond de Rothschild Asset Management (France) n'est pas en mesure d'effectuer les versements ?
 
Le Produit est une copropriété d’instruments financiers et de dépôts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette dernière, les actifs du Produit conservés par le dépositaire ne 
seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financière du Produit est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du Produit.
L'investissement dans le Produit ne fait pas l'objet en lui-même d'une couverture ou d'une garantie par un mécanisme national de compensation. La revente des parts, le capital et les revenus du Produit ne sont 
pas garantis par l'initiateur.

2/3



 

 
Que va me coûter cet investissement ?
 
Il se peut que la personne qui vous vend ce Produit ou qui vous fournit des conseils à son sujet vous demande de payer des coûts supplémentaires. Si c'est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces 
coûts et vous montrera l'incidence de l'ensemble des coûts sur votre investissement au fil du temps.
 
Coûts au fil du temps
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coûts. Ces montants dépendent du montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous 
détenez le Produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles.
Nous avons supposé : 
- Qu’au cours de la première année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %). Que pour les autres périodes de détention, le Produit évolue de la manière indiquée dans le 
scénario intermédiaire.
- 10 000 EUR sont investis.
 
Investissement EUR 10 000 Si vous sortez

après 1 an
Si vous sortez après 4 ans (la période de détention recommandée)

Coûts totaux EUR 590 EUR 1 140
Incidence des coûts annuels (*) 5,9% 3,0% 
(*) Elle montre dans quelle mesure les coûts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous sortez à la fin de la période de détention 
recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 3,35% avant déduction des coûts et de 0,33% après cette déduction.
Il se peut que nous partagions les coûts avec la personne qui vous vend le Produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit. Le cas échéant, cette personne vous informera du montant.
 
Composition des coûts
Sur base d'un investissement de EUR 10 000 et un coût annuel si vous sortez après 1 an.
Coûts ponctuels à l'entrée ou à la sortie Si vous sortez après 1 an
Coûts d'entrée Jusqu'à 4,00% du montant que vous payez au moment de l’entrée dans le Produit. EUR 400
Coûts de sortie Nous ne facturons pas de frais de sortie pour ce Produit (mais la personne qui vous vend le Produit peut le 

faire). EUR 0
Coûts récurrents (prélevés chaque année)
Frais de gestion et autres frais 
administratifs et d'exploitation

1,11% de la valeur de votre investissement par an. Ce pourcentage est basé sur les coûts réels au cours de la
dernière année. EUR 111

Coûts de transaction 0,68% de la valeur de votre investissement par an. Il s’agit d’une estimation des coûts encourus lorsque nous 
achetons et vendons les investissements sous-jacents au Produit. Le montant réel varie en fonction de la 

quantité que nous achetons et vendons.
EUR 68

Coûts accessoires prélevés sous certaines conditions spécifiques
Commissions liées aux résultats (et 
commission d’intéressement)

0,11% , commission de surperformance prélevée au titre du dernier exercice clos. Description : 10 % par an 
de la surperformance par rapport taux fixe de 2,90% EUR 11

Le tableau ci-dessus indique l'incidence annuelle des différents types de coûts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement à la fin de la période d'investissement recommandée.
Les frais indiqués ici n'intègrent pas les frais complémentaires que pourraient éventuellement prendre votre distributeur, conseiller ou qui pourraient être liés à une éventuelle enveloppe dans laquelle pourrait 
être placé le Produit. Si vous investissez sur ce Produit dans le cadre d'un contrat d'assurance vie ou de capitalisation, ce document ne prend pas en compte les frais de ce contrat.
Ce tableau indique également la signification des différentes catégories de coûts.
 
Combien de temps dois-je conserver le Produit, et puis-je retirer de l'argent de façon anticipée ?
 
Période de détention recommandée : 4 ans
Ce Produit est conçu pour des investissements à moyen terme, vous devez vous préparer à conserver votre investissement dans le Produit pendant au moins 4 ans.
Les rachats peuvent être effectués chaque jour, à l’exception des jours fériés et des jours de fermeture des marchés français (calendrier officiel de Euronext Paris S.A.) pour des ordres arrivés  chez le 
centralisateur chaque jour d'établissement de la valeur liquidative avant 12h30 sur la valeur liquidative du jour. 
La période de commercialisation est ouverte sur une période de 12 mois à compter de la date de lancement du Produit. Néanmoins, la période de commercialisation pourra être clôturée par anticipation si les 
encours du Produit dépassent les 150 millions d’euros. A l’issue de cette période, le Produit sera fermé à toute souscription (sauf dans le cadre d’une souscription concomitante à un rachat provenant d’un même
investisseur portant sur un même montant et exécutée sur une même date de valeur liquidative). 
Un mécanisme  de plafonnement des rachats (dit « Gates ») peut être mis en œuvre  par la société de gestion. Les modalités de fonctionnement sont décrites dans le Prospectus et le Règlement du Produit.
 
 
Comment puis-je formuler une réclamation ?
 
Si vous souhaitez formuler une réclamation, concernant le Produit, l’Initiateur du Produit ou la personne qui fournit des conseils ou distribue le Produit, cela afin de faire reconnaître un droit ou de réparer un 
préjudice, veuillez nous adresser une demande écrite contenant une description du problème et les détails à l'origine de la plainte par courrier postal ou email 
Edmond de Rothschild Asset Management (France), 47, rue du Faubourg Saint-Honoré, 75401 Paris Cedex 08, France.
E-mail: contact-am-fr@edr.com
Site internet : www.edmond-de-rothschild.com.
 
Autres informations pertinentes
 
Scénarios de performance : Vous pouvez trouver les derniers scénarios de performance mis à jour mensuellement sur le site internet https://funds.edram.com/.
Performances passées : Vous pouvez télécharger les performances passées des 4 dernières années via le site internet : https://funds.edram.com/.
 
Lorsque ce Produit est utilisé comme support en unité de compte d’un contrat d’assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur ce contrat, telles que les coûts du contrat, qui ne
sont pas compris dans les coûts indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui se passe en cas de défaillance de l’entreprise d’assurance sont présentées dans le document 
d’informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d’assurance conformément à son obligation légale.
 
Selon votre régime fiscal,  les plus-values et  revenus éventuels liés à la détention de parts du Produit  peuvent être soumis à taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner à ce sujet  auprès du 
commercialisateur du Produit ou de votre conseiller fiscal.
 
D’autres documents d’information du Produit sont disponibles en français et peuvent être obtenus gratuitement sur simple demande auprès de la société de gestion Edmond de Rothschild Asset Management 
(France), Siège Social : 47, rue du Faubourg Saint-Honoré, 75401 Paris Cedex 08, France - Site internet : www.edmond-de-rothschild.com. Téléphone : +331-40-17-25-25 contact-am-fr@edr.com.
 
 
Ce document d'informations clé (DIC) est mis à jour au moins annuellement.
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2. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC
2. Changements intéressant l'OPC

1. Modifications au 26/06/2023 :
- Mise à jour des coût récurrents et commission de surperformance au 31/03/2023 dans le DIC ;
- Nouvelle template du DIC ;
- Mise en place d’un mécanisme de plafonnement des rachats (ou « Gates » conformément aux 

dispositions transitoires de l’Instruction AMF DOC-201-19 ;
- Ajout d'une mention sur la taxonomie (fonds article 6 SFDR) ;
- Ajout d'un avertissement pour l'Espagne sur l'inflation.

2. Modifications au 11/03/2024 :
- Mise à jour du paragraphe de la politique d’exclusion d’EdRAM (France) ;
- Ajout d’un paragraphe sur la durée dans le DIC ;
- Mise à jour du paragraphe sur les frais de fonctionnement et autres services ;
- Mise à jour du paragraphe sur les commissions de performance ;
- Mise à jour du wording sur les contraintes ESG (article 6 SFDR).
- Liquidation des parts A CHF H, B CHF H, B USD H, K EUR et RD EUR.
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3. RAPPORT DE GESTION
3. Rapport de gestion

2023 a de nouveau été une année agitée pour les obligations, avec une volatilité des taux encore très forte 
jusqu'au quatrième trimestre. Les banques centrales des deux côtés de l'Atlantique ont continué à augmenter 
leurs taux de dépôt dans leur lutte contre l'inflation. La dernière augmentation a eu lieu en septembre pour la 
BCE, portant le taux de dépôt à 4 % contre 3 % un an plus tôt, et en juillet pour la Fed, à 5,25 %. Cela a 
entraîné une hausse des rendements à long terme qui a de nouveau nui aux investisseurs traditionnels en 
obligations souveraines au cours du premier semestre de l'année.  Les taux des bons du Trésor américain à 
10 ans sont passés de 3,3 % le 23 mars à 4,35 % le 24 mars, après avoir atteint 5 % à la mi-octobre. La même 
tendance a été observée pour le Bund allemand, qui a débuté à 2,25 % et a atteint 3 % à la mi-octobre.

Les chiffres de l'inflation montrant des signes de décélération rapide et les premières chiifres atteignant la 
zone des 3 % en octobre, les deux banques centrales ont agi comme un pivot en révélant qu'elles 
n'augmenteraient plus leurs taux dans un avenir prévisible. Cela a entraîné une baisse significative des taux 
et donc une hausse sur le marché du crédit d'octobre à fin 2023, comme en témoigne le bund à 10 ans qui a 
atteint 1,9 % à la fin de l'année, contre 3 % deux mois plus tôt. Le premier trimestre 2024 a toutefois été moins 
favorable aux taux, car les données macroéconomiques continuaient de souligner la résilience de l'économie 
américaine (PIB, emploi) et excluaient également le scénario plus sévère d'une récession dure pour la 
zone euro. Comme ce tableau sombre s'estompait et que le scénario d'un atterrissage en douceur gagnait du 
terrain, le Bund est remonté à 2,4 % à la fin du mois de mars.

Les marchés du crédit sont restés bien orientés tout au long de l'année, malgré quelques épisodes de volatilité 
tels que la saga du Crédit Suisse en mars, et les craintes au troisième trimestre que des taux plus élevés ne 
commencent à entraîner des problèmes de refinancement et des défaillances d'entreprises. L'itraxx crossover, 
qui mesure la prime moyenne des 75 émetteurs HY les plus importants et les plus liquides, s'est resserré de 
450 à 300 points de base. Les spreads sur les obligations de qualité se sont également resserrés, passant de 
165 à 120 points de base, en grande partie sous l'effet des flux d'investisseurs qui se tournent vers le crédit à 
des fins de portage. 

La performance de Millesima 2026 est beaucoup plus liée au crédit qu'à la duration en raison des échéances 
des obligations au sein du portefeuille, c'est pourquoi nous avons été en mesure de délivrer une forte 
performance, supérieure à 9% nette sur toutes les parts, sur cette période, en particulier entre octobre 2023 
et décembre 2023, grâce à la forte diminution du niveau des spreads. 

Principales actions du portefeuille

Nous avons maintenu notre stratégie d'achat et de conservation au cours de cette période, mais nous avons 
effectué quelques opérations d'arbitrage pour protéger la performance sans modifier notre trajectoire vers la 
performance cible. A titre d’exemple, nous avons vendu à un stade très précoce, évitant ainsi des pertes 
notamment sur GRIFOLS and CarlsonWagonLit en juin 2023, Atos en October 2023 ainsi que sur SFR et 
ARGID en mars 2024. Nous avons aussi pris des profits sur MacLaren pour investor sur Aston Martin et nous 
avons aussi profiter par ailleurs du fait que les prix de nombreuses obligations sont revenus près du pair. 

Perspectives mars 2024

Nous continuons à surveiller attentivement tous nos investissements car nous approchons de l'échéance de 
nos obligations. Le risque global a considérablement diminué au fil du temps et continuera sans doute de 
baisser dans les mois à venir.

Sur l’année la part A libellée en EUR réalise une performance de 9,09%.
Sur l’année la part A libellée en USD (H) réalise une performance de 10,53%.
Sur l’année la part B libellée en EUR réalise une performance de 9,09%.
Sur l’année la part CR libellée en CHF (H) réalise une performance de 7,01%.
Sur l’année la part CR libellée en EUR réalise une performance de 9,85%.
Sur l’année la part CR libellée en USD (H) réalise une performance de 11,30%.
Sur l’année la part CRD libellée en CHF (H) réalise une performance de 7,02%.
Sur l’année la part CRD libellée en EUR réalise une performance de 9,86%.
Sur l’année la part CRD libellée en USD (H) réalise une performance de 11,35%.
Sur l’année la part I libellée en CHF (H) réalise une performance de 7,06%.
Sur l’année la part I libellée en EUR réalise une performance de 9,91%.
Sur l’année la part I libellée en USD (H) réalise une performance de 11,35%.



MILLESIMA 2026 - au 28/03/2024 8

Sur l’année la part J libellée en CHF (H) réalise une performance de 7,08%.
Sur l’année la part J libellée en EUR réalise une performance de 9,91%.
Sur l’année la part J libellée en USD (H) réalise une performance de 11,40%.
Sur l’année la part R libellée en EUR réalise une performance de 8,66%.

La part A libellée en CHF (H) n’a pas été souscrite sur l’exercice. 
La part B libellée en CHF (H) n’a pas été souscrite sur l’exercice. 
La part B libellée en USD (H) n’a pas été souscrite sur l’exercice. 
La part K libellée en EUR n’a pas été souscrite sur l’exercice. 
La part RD libellée en EUR n’a pas été souscrite sur l’exercice. 

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 8 234 761,92 12 024 764,94

EdR SICAV - SHORT DURATION CREDIT I EUR 16 084 448,50 1 158 645,00

JAGUAR LAND ROVER 6.875% 15-11-26  7 303 289,59

AIR FR KLM 7.25% 31-05-26 EMTN 3 356 308,20 3 148 885,25

ASTON MARTIN CAPITAL 650 1722 10.5% 30-11-25 3 221 922,81 3 133 535,06

IDEAL STANDARD INTL 6.375% 29-02-24  5 740 000,00

QPARK HOLDING I BV 1.5% 01-03-25  4 898 708,32

PANTHER BF AGGREGATOR 2 LP 4.375% 15-05-26 - REGS  4 881 395,14

NIDDA HEALTHCARE HOLDING AG 7.5% 21-08-26  4 825 795,83

WEBUILD 5.875% 15-12-25  4 490 310,34
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4. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES
4. Informations réglementaires

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES 
(ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : Néant.

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 4,95%.

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

ANZ BANKING GROUP LTD MELBOURNE

(*) Sauf les dérivés listés.



MILLESIMA 2026 - au 28/03/2024 10

c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces (*)  

Total  

Instruments financiers dérivés

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  
(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*) 1 188,50

. Autres revenus  

Total des revenus 1 188,50

. Frais opérationnels directs  

. Frais opérationnels indirects  

. Autres frais  

Total des frais  
(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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SECURITIES FINANCING TRANSACTION REGULATION (REGLEMENT RELATIF AUX OPERATIONS DE 
FINANCEMENT SUR TITRES) (« SFTR »)
Au cours de l’exercice, l’OPC n'est pas intervenu sur des opérations soumises au Règlement UE 2015/2365
relatif à la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Règlement SFTR »).

METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL (INSTRUCTION AMF N°2011-15 – ARTICLE 16)
L’OPCVM utilise la méthode du calcul de l’engagement pour calculer le risque global lié aux contrats financiers.

INFORMATION RELATIVE AUX OPERATIONS PORTANT SUR DES TITRES POUR LESQUELS LE 
GROUPE A UN INTERET TOUT PARTICULIER 
Cette information est disponible dans les comptes annuels à la rubrique : « INSTRUMENTS FINANCIERS DU 
GROUPE DÉTENUS EN PORTEFEUILLE ».

POLITIQUE DE MEILLEURE SELECTION ET DE MEILLEURE EXECUTION 
Edmond de Rothschild Asset Management (France) a mis en place une Politique de Meilleure Sélection / 
Meilleure exécution des intermédiaires et contreparties. L’objectif de cette politique est de sélectionner, selon 
différents critères prédéfinis, les négociateurs et les intermédiaires dont la politique d’exécution permettra 
d’assurer le meilleur résultat possible lors de l’exécution des ordres. 
Ce document est disponible sur le site Internet d'Edmond de Rothschild Asset Management (France) dans la 
rubrique Informations réglementaires : www.edmond-de-rothschild.com.

POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES PRESTATAIRES FOURNISSANT DES SERVICES 
D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT 
Edmond de Rothschild Asset Management (France) a mis en place une politique de sélection et d’évaluation 
des entités qui lui fournissent des services d’aide à la décision d’investissement en prenant en compte des 
critères liés notamment à la qualité de l’analyse financière produite. Ce document est disponible sur le site 
Internet d'Edmond de Rothschild Asset Management (France) dans la rubrique Informations réglementaires : 
www.edmond-de-rothschild.com.

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D'INTERMEDIATION
Conformément à l'article 319-18 du Règlement Général de l'AMF, la société de gestion a élaboré le document 
appelé "compte rendu relatif aux frais d'intermédiation". Ce document est disponible sur le site Internet 
d'Edmond de Rothschild Asset Management (France) dans la rubrique Informations réglementaires : 
www.edmond-de-rothschild.com.

COMMUNICATION DES CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE 
GOUVERNANCE (ESG)
Les informations concernant les critères ESG sont disponibles sur le site www.edram.fr.

REGLEMENTS SFDR ET TAXONOMIE
Article 6
Transparence des produits sur leurs objectifs environnementaux (article 5 et 6 du règlement Taxonomie - 
critères 1 et 2 ) :

OPC classifiés en article 6 SFDR (produits visés aux dispositions #9ter) :
Le Gestionnaire ne prend pas en compte les incidences négatives des décisions d’investissement sur les 
facteurs de durabilité de ce produit, car les investissements sous-jacents à ce produit financier ne prennent 
pas en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 
environnemental.
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POLITIQUE ET PRATIQUES DE REMUNERATION DU PERSONNEL DU GESTIONNAIRE 
Edmond de Rothschild Asset Management (France) dispose d’une politique de rémunération conforme aux 
dispositions de la Directive européenne 2009/65/CE (« Directive UCITS V ») et de l’article 321-125 du 
Règlement Général AMF qui s’appliquent aux OPCVM. 

La politique de rémunération d’Edmond de Rothschild Asset Management (France) est adoptée par son 
Conseil de Surveillance sur recommandations du Comité de Rémunération. Elle s’applique à tous les 
collaborateurs d’Edmond de Rothschild Asset Management (France).

La politique de rémunération favorise une gestion des risques saine et efficace et n’encourage pas une prise 
de risque qui serait incompatible avec les profils de risque des OPCVM qu’elle gère. La société de gestion a 
mis en place les mesures adéquates permettant de prévenir tout conflit d’intérêts.

L’objectif de la politique de rémunération est de disposer d’un cadre de rémunération raisonnable et approprié 
comprenant un salaire de base fixe, et une partie variable, déterminée par des critères quantitatifs et qualitatifs 
en conformité avec la réglementation en vigueur. Cette partie variable est le résultat d’un processus prenant 
en compte les résultats économiques de l’entité, la création de valeur dans le temps pour les clients d’Edmond 
de Rothschild Asset Management (France) et les performances individuelles des collaborateurs, ainsi que leur 
respect des règles et réglementations en matière de gestion des risques et de conformité. 

La politique de rémunération consiste, pour l’ensemble des collaborateurs de la société de gestion considérés 
comme ayant un impact matériel sur le profil de risque des OPCVM (« MRT »), et identifiés chaque année 
comme tels au moyen d’un processus associant les équipes des Ressources Humaines, de Risque et de 
Conformité, à voir une partie de leur rémunération variable (qui doit rester dans des proportions raisonnables 
par rapport à la rémunération fixe) différée sur 3 ans. Ce différé, pour les collaborateurs dépassant un seuil 
de minimis (rémunération variable brute inférieure à 200 K€), varie dans des proportions variant de 40% à 
60% minimum en fonction du niveau de variable. De plus, une partie de la rémunération variable de ces 
collaborateurs sera indexée sur la variation de valeur d’un panier mixte d’Instruments financiers représentatifs 
de FIA et OPCVM gérés par la société de gestion et ses affiliés. La rémunération variable différée sera donc 
constituée, pour les collaborateurs « MRT », au minimum de 50% de cash indexé sur le panier d’Instruments, 
et au maximum de 50% d’autres éléments différés (Group Long Term Incentive Plan ou, le cas échéant, cash 
différé). 

Depuis le 1er janvier 2021, la Politique de Rémunération intègre la prise en compte du risque de durabilité. On 
entend par risque de durabilité un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de 
la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une incidence négative importante sur la valeur d’un 
investissement et serait potentiellement préjudiciables aux intérêts premiers des clients.

Critères Généraux 
Les managers évaluent chaque collaborateur sur la base de sa performance globale, combinaison de 
réalisations et de comportements démontrés. 
Cette évaluation se fait sur une base annuelle au moyen d’un entretien physique et d’un outil informatique 
d’évaluation, assurant la traçabilité des évaluations. Cet outil comporte deux sections principales, l’une portant 
sur l’atteinte des objectifs fixés au collaborateur, l’autre sur le respect des valeurs du Groupe Edmond de 
Rothschild. 

Sur la base de ces évaluations, les managers de chaque équipe formulent des propositions de rémunérations 
variables, en tenant compte des critères suivants : 
- performance du Groupe France ;
- performance du métier Asset Management ;
- performance d’équipe ;
- performance individuelle ;
- critère de risque et de conformité.

Edmond de Rothschild Asset Management (France) est sensibilisée à l’importance d’aligner les objectifs 
individuels professionnels sur ceux du Groupe Edmond de Rothschild dans son ensemble. 

En conséquence, Edmond de Rothschild Asset Management (France) met l’accent sur l’éthique et la 
conformité dans la culture qu’elle promeut auprès de ses collaborateurs. Edmond de Rothschild Asset 
Management (France) n’approuve pas et n’encourage pas les collaborateurs qui prennent des risques 
inappropriés pour maximiser l’éventuelle composante variable de leur rémunération.
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Par ailleurs, dans le cadre de la prise en compte des risques de durabilité tel que prévue par le Règlement 
Disclosure, Edmond de Rothschild Asset Management (France) fixe des objectifs ESG aux collaborateurs 
qualifiés de Personnel Identifié et notamment parmi les fonctions dirigeantes, les fonctions de gestion 
(Investment team), les fonctions business development et les fonctions support. Ces objectifs relèvent pour la 
plupart des objectifs qualitatifs fixés lors de l’entretien individuel d’évaluation. 
 
Critères catégoriels 
De manière spécifique, outre l’objectif de risque et de conformité commun à tous les collaborateurs, les 
catégories suivantes de collaborateurs disposent de critères spécifiques d’évaluation de leur performance :

Pour les gérants de portefeuille, la composante variable versée tient compte des :
- performances d’investissement (performances relatives par rapport à un indice de référence et par rapport à 

l’univers concurrentiel, observées sur 1 an, 2 ans et 3 ans) ;
- critères de risque et de conformité dont le respect des règles d’investissements des portefeuilles de leurs 

limites de risques et le respect des règles de marché ;
- vigilance relative à la lutte contre le blanchiment dans le processus d’investissement.

Pour les collaborateurs des équipes de vente, la composante variable tient compte de :
- l’atteinte des objectifs commerciaux (collecte nette, niveaux de revenus engendrés par cette collecte, 

interactions avec les clients et les prospects, maintenance des données clients « KYC » à jour) ;
- des critères relatifs aux clients (satisfaction, plaintes, juste traitement, adéquation des produits et instruments 

vendus, etc.) ;
- des critères de risque et de conformité, dont le respect des règles de commercialisation, relatives au devoir 

de conseil, aux diligences réglementaires visant à la protection des investisseurs et à la lutte anti-
blanchiment ;

- les objectifs quantitatifs sont établis de sorte à ne pas inciter les collaborateurs à vendre un produit spécifique 
plus qu’un autre, afin de veiller à l’intérêt des clients. Edmond de Rothschild Asset Management (France) ne 
verse aucune commission de vente à ses collaborateurs, et ne dispose d’aucun mécanisme de rémunération 
susceptible d’inciter ses collaborateurs à vendre un produit spécifique plutôt qu’un autre, afin là aussi de 
veiller à l’intérêt des clients.

Pour les collaborateurs des fonctions support, la composante variable tient compte de :
- la performance de ces fonctions supports ;
- l’atteinte des objectifs qui leur sont propres ;
- du critère de risque et de conformité.

Montant total des rémunérations : 
Le montant total des rémunérations se rapporte au montant total des rémunérations de l’ensemble du 
personnel du gestionnaire avec 184 bénéficiaires (soit 184 collaborateurs présents au 31/12/2023). 
Ce montant total s’élève pour l’exercice 2023-2024 à 31 560 849 euros (€)* dont une rémunération fixe de 
18 886 849 euros (€), une rémunération variable de 12 674 000 euros (€) et un intéressement aux plus-values 
de 0 euros (€). 
*Somme des salaires fixes annualisés au 31/12/2023 pour la population éligible à la revue des rémunérations 
2023/2024 et total des montants variables proposés pour la revue des rémunérations au titre de l'année 2023.

Montant agrégé des rémunérations : 
En conformité avec l’article 33 de l’Instruction AMF 2011-19 et aux dispositions de la Directive européenne 
2009/65/CE modifiées par la Directive européenne 2014/91/UE, le montant agrégé des rémunérations, ventilé 
entre les cadres supérieurs et les membres du personnel de la société de gestion dont les activités ont une 
incidence significative sur le profil de risque de l’OPCVM correspond pour l’exercice 2023-2024 à :
- Cadres supérieurs :  2 735 000 euros
- Membres du personnel : 18 511 756 euros

La Politique de Rémunération d’Edmond de Rothschild Asset Management (France) est revue chaque année. 
La mise en œuvre de la politique de rémunération d’Edmond de Rothschild Asset Management (France) a fait 
l’objet d’un audit central et indépendant. Cet audit, portant sur les rémunérations versées en mars 2023 au 
titre de l’année 2022, a été mené en juin-juillet 2023, par un prestataire externe sous la supervision de 
l’Inspection Générale d’Edmond de Rothschild (France). 
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5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
5. Certification du Commissaire aux Comptes

Certification du commissaire aux comptes
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6. COMPTES DE L'EXERCICE
6. Comptes de l'exercice

BILAN AU 28/03/2024 en EUR

ACTIF

28/03/2024 31/03/2023

IMMOBILISATIONS NETTES   
DÉPÔTS   
INSTRUMENTS FINANCIERS 234 527 832,38 322 716 399,89
Actions et valeurs assimilées   

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Obligations et valeurs assimilées 211 103 287,84 310 380 152,68
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 211 103 287,84 310 380 152,68
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Titres de créances   
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé   
Titres de créances négociables   
Autres titres de créances   

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé   
Organismes de placement collectif 23 367 936,88 11 910 471,12

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays 23 367 936,88 11 910 471,12

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents 
d'autres pays Etats membres de l'UE   

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés   

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres 
Etats membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés   

Autres organismes non européens   
Opérations temporaires sur titres   

Créances représentatives de titres reçus en pension   
Créances représentatives de titres prêtés   
Titres empruntés   
Titres donnés en pension   
Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme 56 607,66 425 776,09
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 56 607,66 425 776,09
Autres opérations   

Autres instruments financiers   
CRÉANCES 12 522 446,43 48 413 583,06
Opérations de change à terme de devises 11 759 380,03 46 629 598,87
Autres 763 066,40 1 783 984,19

COMPTES FINANCIERS 2 593 064,10 3 994 179,12
Liquidités 2 593 064,10 3 994 179,12

TOTAL DE L'ACTIF 249 643 342,91 375 124 162,07
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PASSIF

28/03/2024 31/03/2023

CAPITAUX PROPRES
Capital 234 972 236,77 314 058 180,58
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 73 692,70  
Report à nouveau (a) 2 295,70 7 528,29
Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) -7 483 077,33 92 396,19
Résultat de l’exercice (a,b) 8 591 299,09 11 951 470,61

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 236 156 446,93 326 109 575,67
* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS 126 600,45 504 990,49
Opérations de cession sur instruments financiers   
Opérations temporaires sur titres   

Dettes représentatives de titres donnés en pension   
Dettes représentatives de titres empruntés   
Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme 126 600,45 504 990,49
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 126 600,45 504 990,49
Autres opérations   

DETTES 12 035 647,10 47 650 318,55
Opérations de change à terme de devises 11 684 832,41 47 317 151,22
Autres 350 814,69 333 167,33

COMPTES FINANCIERS 1 324 648,43 859 277,36
Concours bancaires courants 1 324 648,43 859 277,36
Emprunts   

TOTAL DU PASSIF 249 643 342,91 375 124 162,07
(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 28/03/2024 en EUR

28/03/2024 31/03/2023

OPÉRATIONS DE COUVERTURE

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Contrats futures

RP EURGBP 0624 19 546 757,12  
EC EURUSD 0624 6 387 690,97  
EC EURUSD 0623  16 935 575,73
RP EURGBP 0623  19 333 247,98

Engagement sur marché de gré à gré
Autres engagements

AUTRES OPÉRATIONS

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré à gré
Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 28/03/2024 en EUR

28/03/2024 31/03/2023

Produits sur opérations financières
Produits sur dépôts et sur comptes financiers 34 020,47 15 965,92
Produits sur actions et valeurs assimilées   
Produits sur obligations et valeurs assimilées 12 953 691,04 15 940 798,75
Produits sur titres de créances   
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 1 188,50 261,44
Produits sur instruments financiers à terme   
Autres produits financiers   

TOTAL (1) 12 988 900,01 15 957 026,11

Charges sur opérations financières
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres   
Charges sur instruments financiers à terme   
Charges sur dettes financières 20 562,03 32 743,74
Autres charges financières   

TOTAL (2) 20 562,03 32 743,74

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 12 968 337,98 15 924 282,37
Autres produits (3)   
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) (*) 2 061 847,75 2 444 501,21

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) 10 906 490,23 13 479 781,16
Régularisation des revenus de l'exercice (5) -2 315 191,14 -1 528 310,55
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)   

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) 8 591 299,09 11 951 470,61

(*) Les frais de gestion incluent des frais de recherche pour un montant de 2 793,03 €.
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 ANNEXES COMPTABLES

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques 
des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences 
d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de 
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un 
écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) 
ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire.
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Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France 
ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le 
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu 
dans le contrat majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce 
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la 
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé 
dans le portefeuille.
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur 
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion
Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. 

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés à l'OPC, se reporter au prospectus.

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.
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Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le 
règlement du fonds :

FR0013443850 - Part MILLESIMA 2026 I : Taux de frais maximum de 0,35% TTC ;
FR0013443835 - Part MILLESIMA 2026 CR : Taux de frais maximum de 0,40% TTC ;
FR0013443819 - Part MILLESIMA 2026 A : Taux de frais maximum de 1,10% TTC ;
FR0013461985 - Part MILLESIMA 2026 J USD (H) : Taux de frais maximum de 0,35% TTC ;
FR0013461977 - Part MILLESIMA 2026 J CHF (H) : Taux de frais maximum de 0,35% TTC ;
FR0013461944 - Part MILLESIMA 2026 CRD USD (H) : Taux de frais maximum de 0,40% TTC ;
FR0013461936 - Part MILLESIMA 2026 CRD CHF (H) : Taux de frais maximum de 0,40% TTC ;
FR0013443868 - Part MILLESIMA 2026 J : Taux de frais maximum de 0,35% TTC ;
FR0013443843 - Part MILLESIMA 2026 CRD : Taux de frais maximum de 0,40% TTC ;
FR0013443827 - Part MILLESIMA 2026 B : Taux de frais maximum de 1,10% TTC ;
FR0013473790 - Part MILLESIMA 2026 R : Taux de frais maximum de 1,50% TTC ;
FR0013461969 - Part MILLESIMA 2026 I USD (H) : Taux de frais maximum de 0,35% TTC ;
FR0013461951 - Part MILLESIMA 2026 I CHF (H) : Taux de frais maximum de 0,35% TTC ;
FR0013461928 - Part MILLESIMA 2026 CR USD (H) : Taux de frais maximum de 0,40% TTC ;
FR0013461910 - Part MILLESIMA 2026 CR CHF (H) : Taux de frais maximum de 0,40% TTC ;
FR0013461878 - Part MILLESIMA 2026 A USD (H) : Taux de frais maximum de 1,10% TTC.

Au titre des Frais administratif externes à la société de gestion, notamment frais de recherche
Pour toutes les parts, le taux est de 0.001%.

Toute rétrocession de frais de gestion des OPC et fonds d'investissement sous-jacents acquis par l'OPCVM 
sera reversée à l'OPCVM. Le taux de frais de gestion des OPC et fonds d'investissement sous-jacents sera 
apprécié en tenant compte des éventuelles rétrocessions perçues par l'OPCVM.
Dans la mesure où de façon exceptionnelle un sous conservateur, pour une opération particulière, serait 
amené à prélever une commission de mouvement non prévue dans les modalités ci-dessus, la description de 
l’opération et des commissions de mouvement facturées sera renseignée dans le rapport de gestion de 
l’OPCVM.

Swing pricing
Durant la période de commercialisation, la société de gestion a mis en place une méthode d'ajustement de la 
valeur liquidative dite de Swing Pricing avec un seuil de déclenchement, aux fins de préserver l’intérêt des 
porteurs du FCP.

Au jour de calcul de la valeur liquidative, si le montant des ordres de rachat est supérieur à celui des ordres 
de souscription des investisseurs sur l’ensemble des catégories de parts du FCP et que ce montant est 
supérieur en valeur absolue à un seuil prédéterminé par la société de gestion, exprimé en pourcentage de 
l’actif net du FCP (appelé seuil de déclenchement), la valeur liquidative peut être ajustée à la baisse, pour 
prendre en compte les coûts de réajustement imputables aux ordres de rachat nets. La valeur liquidative de 
chaque catégorie de parts est calculée séparément mais tout ajustement a, en pourcentage, un impact 
identique sur l’ensemble des valeurs liquidatives de chaque catégorie de parts du FCP. Ce mécanisme 
consiste à faire supporter le coût des opérations générées par ces rachats par les porteurs sortants de parts 
du FCP.

Les paramètres de coûts et de seuil de déclenchement sont déterminés par la société de gestion et sont revus 
périodiquement. Ces coûts sont estimés par la société de gestion sur la base des frais de transactions, des 
fourchettes d’achat-vente ainsi que des impôts et taxes éventuelles applicables au FCP.

Dans la mesure où cet ajustement est lié au montant net des ordres de souscription et rachat du FCP, il n’est 
pas possible de prédire avec exactitude s’il sera fait application du swing pricing à un moment donné dans le 
futur, ni la fréquence à laquelle la société de gestion effectuera de tels ajustements. Dans tous les cas, de tels 
ajustements ne pourront pas dépasser 2% de la valeur liquidative.

Les investisseurs sont informés que la volatilité de la valeur liquidative du FCP peut ne pas refléter uniquement 
celle des titres détenus en portefeuille en raison de l’application du swing pricing.

La valeur liquidative ajustée, dite « swinguée » est la seule valeur liquidative communiquée aux porteurs de 
parts du FCP. Toutefois, en cas d’existence d’une commission de surperformance, celle-ci est calculée sur la 
valeur liquidative avant application du mécanisme d’ajustement.
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Conformément aux dispositions réglementaires, la société de gestion ne communique pas sur les niveaux de 
seuil de déclenchement et veille à ce que les circuits d’information internes soient restreints afin de préserver 
le caractère confidentiel de l’information.

La commission de surperformance :

Des commissions de surperformance peuvent être prélevées au profit de la Société de Gestion selon les 
modalités suivantes :

Seuil de référence :

Le seuil de référence est fixé à :
- un taux fixe annuel de 2.90% pour les catégories de parts A et B ;
- un taux fixe annuel de 3.60% pour les catégories de parts CR et CRD ;
- un taux fixe annuel de 3.65% pour les catégories de parts I et J.
- un taux fixe annuel de 2,50% pour la catégorie de part R.

La commission de surperformance est calculée en comparant la performance de la part du fonds à celle d’un 
actif de référence indicé.
L’actif de référence indicé reproduit la performance de l’indicateur de référence ajusté des souscriptions, des 
rachats et, le cas échéant, des dividendes.
Dès lors que la part superforme son seuil de référence, une provision de 10% sera appliquée sur sa 
surperformance.
En cas de surperformance de la part du fonds par rapport à son indicateur de référence et, même si la 
performance est négative, une commission de surperformance pourra être prélevée sur la Période 
d’Observation.
Les commissions de surperformance feront l'objet d'un provisionnement à chaque calcul de la valeur nette 
d’inventaire nette de coûts.
En cas de rachat de parts, la quote-part de la commission de surperformance correspondant aux parts 
rachetées est définitivement acquise à la société de gestion (principe de cristallisation).
Dans le cas de sous-performance de la part du fonds par rapport à son indicateur de référence, la provision 
pour commission de surperformance est réajustée par le biais de reprises sur provision plafonnées à hauteur 
des dotations.
La Période d’Observation pour le calcul de la commission de surperformance s'achève à la date de la dernière 
valeur nette d’inventaire nette de coûts du mois de mars.
Cette commission de surperformance est mise en paiement annuellement après le calcul de la dernière valeur 
liquidative de la Période d’Observation.
La Période d’Observation est d’un an minimum. 
La première Période d’Observation s’étend entre la date de constitution de la part et la première date de fin 
de Période d’Observation permettant de respecter le critère de durée minimale d’un an, soit au plus tôt au 
mois de mars. C’est à l’issue de cette Période qu’on peut éventuellement activer le mécanisme de 
compensation de la sous-performance passée. A cet effet, la Période de référence pourra être constituée de 
maximum 4 Périodes d’Observation supplémentaires et pourra donc atteindre 5 ans afin de compenser les 
sous-performances passées ou moins si la sous-performance est rattrapée plus vite. Toute surperformance 
intervenant durant cette Période de référence sera utilisée en priorité pour compenser la sous-performance la 
plus ancienne. Ainsi, la sous-performance de la 1ère Période d’Observation au sein de la Période de référence 
doit être compensée durant au moins 5 Périodes d’Observation avant de pouvoir être oubliée.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, 
rémunération ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de l'OPC majoré du produit 
des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.
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Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Part MILLESIMA 2026 A Capitalisation Capitalisation

Part MILLESIMA 2026 A USD (H) Capitalisation Capitalisation

Part MILLESIMA 2026 B Distribution
Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report par décision de la 

société de gestion

Part MILLESIMA 2026 CR Capitalisation Capitalisation

Part MILLESIMA 2026 CR CHF 
(H) Capitalisation Capitalisation

Part MILLESIMA 2026 CRD Distribution
Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report par décision de la 

société de gestion

Part MILLESIMA 2026 CRD CHF 
(H) Distribution

Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report par décision de la 

société de gestion

Part MILLESIMA 2026 CRD USD 
(H) Distribution

Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report par décision de la 

société de gestion
Part MILLESIMA 2026 CR USD 

(H) Capitalisation Capitalisation

Part MILLESIMA 2026 I Capitalisation Capitalisation

Part MILLESIMA 2026 I CHF (H) Capitalisation Capitalisation

Part MILLESIMA 2026 I USD (H) Capitalisation Capitalisation

Part MILLESIMA 2026 J Distribution
Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report par décision de la 

société de gestion

Part MILLESIMA 2026 J CHF (H) Distribution
Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report par décision de la 

société de gestion

Part MILLESIMA 2026 J USD (H) Distribution
Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report par décision de la 

société de gestion

Part MILLESIMA 2026 R Capitalisation Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 28/03/2024 en EUR

28/03/2024 31/03/2023

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 326 109 575,67 404 988 915,92

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à 
l'OPC) 278 026,00  

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -111 845 764,33 -69 640 133,04
Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 4 096 254,38 2 778 336,46
Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -12 528 152,53 -5 241 174,25
Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme 3 417 763,65 11 097 875,87
Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme -5 696 833,04 -8 803 676,85
Frais de transactions -144 453,23 -83 419,93
Différences de change 2 301 617,76 -394 599,94
Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments 
financiers 23 446 056,42 -18 117 872,77

Différence d'estimation exercice N 886 153,01 -22 559 903,41
Différence d'estimation exercice N-1 22 559 903,41 4 442 030,64

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme -128 559,68 -149 100,32
Différence d'estimation exercice N -77 584,43 50 975,25
Différence d'estimation exercice N-1 -50 975,25 -200 075,57

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes -292 501,66  
Distribution de l'exercice antérieur sur résultat -3 763 072,71 -3 805 356,64
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 10 906 490,23 13 479 781,16
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values 
nettes   

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat   

Autres éléments   

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 236 156 446,93 326 109 575,67
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
Obligations à taux fixe négociées sur un marché réglementé ou assimilé 211 103 287,84 89,39

TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 211 103 287,84 89,39
TITRES DE CRÉANCES

TOTAL TITRES DE CRÉANCES   

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS   

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
Change 25 934 448,09 10,98

TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE 25 934 448,09 10,98
AUTRES OPÉRATIONS

TOTAL AUTRES OPÉRATIONS   
 

|

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux 
variable % Taux 

révisable % Autres %

ACTIF
Dépôts         
Obligations et valeurs 
assimilées 206 769 208,99 87,56     4 334 078,85 1,84

Titres de créances         
Opérations temporaires 
sur titres         

Comptes financiers       2 593 064,10 1,10
PASSIF
Opérations temporaires 
sur titres         

Comptes financiers       1 324 648,43 0,56
HORS-BILAN
Opérations de couverture         
Autres opérations         
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3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*)

< 3 mois % ]3 mois - 1 
an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF
Dépôts           
Obligations et 
valeurs 
assimilées

  26 378 480,14 11,17 184 724 807,70 78,22     

Titres de 
créances           

Opérations 
temporaires sur 
titres

          

Comptes 
financiers 2 593 064,10 1,10         

PASSIF
Opérations 
temporaires sur 
titres

          

Comptes 
financiers 1 324 648,43 0,56         

HORS-BILAN
Opérations de 
couverture           

Autres opérations            
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.

|

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1
USD

Devise 2
CHF

Devise 3
GBP

Devise N
AUTRE(S)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF
Dépôts         
Actions et valeurs assimilées         

Obligations et valeurs assimilées 3 790 144,43 1,60   18 987 350,17 8,04   

Titres de créances         
OPC         
Opérations temporaires sur titres         
Créances 9 203 408,59 3,90 1 690 053,97 0,72 419 264,29 0,18   
Comptes financiers 2 468 528,93 1,05   124 535,17 0,05   

PASSIF
Opérations de cession sur 
instruments financiers         

Opérations temporaires sur titres         
Dettes 1 034 629,63 0,44       
Comptes financiers   41,58      

HORS-BILAN

Opérations de couverture 6 387 690,97 2,70   19 546 757,12 8,28   

Autres opérations         
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3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 28/03/2024

CRÉANCES
Achat à terme de devise 10 734 035,45
Fonds à recevoir sur vente à terme de devises 1 025 344,58
Dépôts de garantie en espèces 409 360,25
Coupons et dividendes en espèces 353 706,15

TOTAL DES CRÉANCES 12 522 446,43
DETTES

Vente à terme de devise 1 034 629,63
Fonds à verser sur achat à terme de devises 10 650 202,78
Rachats à payer 189 023,38
Frais de gestion fixe 141 090,81
Frais de gestion variable 20 102,36
Autres dettes 598,14

TOTAL DES DETTES 12 035 647,10
TOTAL DETTES ET CRÉANCES  486 799,33
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant

Part MILLESIMA 2026 A
   

Parts souscrites durant l'exercice   
Parts rachetées durant l'exercice -185 836,272 -19 440 591,31
Solde net des souscriptions/rachats -185 836,272 -19 440 591,31
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 872 529,119

   

Part MILLESIMA 2026 A USD H
   

Parts souscrites durant l'exercice   
Parts rachetées durant l'exercice -15 465,000 -1 552 775,33
Solde net des souscriptions/rachats -15 465,000 -1 552 775,33
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 9 770,000

   

Part MILLESIMA 2026 B
   

Parts souscrites durant l'exercice   
Parts rachetées durant l'exercice -70 114,215 -6 723 612,51
Solde net des souscriptions/rachats -70 114,215 -6 723 612,51
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 325 154,726

   

Part MILLESIMA 2026 CR
   

Parts souscrites durant l'exercice 2 450,000 278 026,00
Parts rachetées durant l'exercice -194 322,586 -20 854 676,82
Solde net des souscriptions/rachats -191 872,586 -20 576 650,82
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 341 805,082

   

Part MILLESIMA 2026 CR CHF (H)
   

Parts souscrites durant l'exercice   
Parts rachetées durant l'exercice -14 450,000 -1 555 664,45
Solde net des souscriptions/rachats -14 450,000 -1 555 664,45
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 9 780,000

   

Part MILLESIMA 2026 CRD
   

Parts souscrites durant l'exercice   
Parts rachetées durant l'exercice -24 265,695 -2 339 772,15
Solde net des souscriptions/rachats -24 265,695 -2 339 772,15
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 198 595,972

   

Part MILLESIMA 2026 CRD CHF (H)
   

Parts souscrites durant l'exercice   
Parts rachetées durant l'exercice -500,000 -46 051,53
Solde net des souscriptions/rachats -500,000 -46 051,53
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 470,000

   

Part MILLESIMA 2026 CRD USD (H)
   

Parts souscrites durant l'exercice   
Parts rachetées durant l'exercice -34 070,000 -3 061 832,90
Solde net des souscriptions/rachats -34 070,000 -3 061 832,90
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 26 345,629
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En parts En montant

Part MILLESIMA 2026 CR USD (H)
   

Parts souscrites durant l'exercice   
Parts rachetées durant l'exercice -29 394,724 -3 085 696,14
Solde net des souscriptions/rachats -29 394,724 -3 085 696,14
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 26 850,001

   

Part MILLESIMA 2026 I
   

Parts souscrites durant l'exercice   
Parts rachetées durant l'exercice -205 414,864 -21 784 415,42
Solde net des souscriptions/rachats -205 414,864 -21 784 415,42
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 105 992,863

   

Part MILLESIMA 2026 I CHF (H)
   

Parts souscrites durant l'exercice   
Parts rachetées durant l'exercice -79 242,500 -8 578 815,35
Solde net des souscriptions/rachats -79 242,500 -8 578 815,35
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 1 975,000

   

Part MILLESIMA 2026 I USD (H)
   

Parts souscrites durant l'exercice   
Parts rachetées durant l'exercice -112 257,000 -11 609 413,99
Solde net des souscriptions/rachats -112 257,000 -11 609 413,99
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 6 354,000

   

Part MILLESIMA 2026 J
   

Parts souscrites durant l'exercice   
Parts rachetées durant l'exercice -36 865,523 -3 535 572,20
Solde net des souscriptions/rachats -36 865,523 -3 535 572,20
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 270 356,471

   

Part MILLESIMA 2026 J CHF (H)
   

Parts souscrites durant l'exercice   
Parts rachetées durant l'exercice -34 550,000 -3 240 397,01
Solde net des souscriptions/rachats -34 550,000 -3 240 397,01
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 3 820,000

   

Part MILLESIMA 2026 J USD (H)
   

Parts souscrites durant l'exercice   
Parts rachetées durant l'exercice -48 900,000 -4 436 477,11
Solde net des souscriptions/rachats -48 900,000 -4 436 477,11
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 9 250,000

   

Part MILLESIMA 2026 R
   

Parts souscrites durant l'exercice   
Parts rachetées durant l'exercice -0,001 -0,11
Solde net des souscriptions/rachats -0,001 -0,11
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 104,565
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3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
  

Part MILLESIMA 2026 A
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part MILLESIMA 2026 A USD (H)
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part MILLESIMA 2026 B
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part MILLESIMA 2026 CR
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part MILLESIMA 2026 CR CHF (H)
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part MILLESIMA 2026 CRD
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part MILLESIMA 2026 CRD CHF (H)
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part MILLESIMA 2026 CRD USD (H)
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part MILLESIMA 2026 CR USD (H)
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part MILLESIMA 2026 I
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  
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En montant
  

Part MILLESIMA 2026 I CHF (H)
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part MILLESIMA 2026 I USD (H)
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part MILLESIMA 2026 J
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part MILLESIMA 2026 J CHF (H)
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part MILLESIMA 2026 J USD (H)
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part MILLESIMA 2026 R
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  
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3.7. FRAIS DE GESTION

28/03/2024
  

Part MILLESIMA 2026 A 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 1 100 263,42
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,10
Frais de gestion variables provisionnés  
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part MILLESIMA 2026 A USD (H)
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 19 431,39
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,10
Frais de gestion variables provisionnés 2 209,69
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,12
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part MILLESIMA 2026 B 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 380 482,05
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,10
Frais de gestion variables provisionnés  
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part MILLESIMA 2026 CR 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 184 849,17
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,40
Frais de gestion variables provisionnés  
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

   
« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond à la somme des provisions et reprises de 
provisions ayant impacté l’actif net au cours de la période sous revue.»
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28/03/2024
  

Part MILLESIMA 2026 CR CHF (H) 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 7 723,72
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,40
Frais de gestion variables provisionnés  
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part MILLESIMA 2026 CRD 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 79 539,88
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,40
Frais de gestion variables provisionnés  
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part MILLESIMA 2026 CRD CHF (H) 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 272,13
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,40
Frais de gestion variables provisionnés  
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part MILLESIMA 2026 CRD USD (H) 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 15 437,07
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,40
Frais de gestion variables provisionnés 4 472,47
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,11
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

   
« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond à la somme des provisions et reprises de 
provisions ayant impacté l’actif net au cours de la période sous revue.»
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28/03/2024
  

Part MILLESIMA 2026 CR USD (H) 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 18 710,61
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,40
Frais de gestion variables provisionnés 6 486,59
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,14
Frais de gestion variables acquis 2 636,54
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,06
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part MILLESIMA 2026 I 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 73 429,13
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,35
Frais de gestion variables provisionnés  
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part MILLESIMA 2026 I CHF (H) 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 20 893,70
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,35
Frais de gestion variables provisionnés  
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part MILLESIMA 2026 I USD (H) 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 20 993,42
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,35
Frais de gestion variables provisionnés 1 544,90
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,03
Frais de gestion variables acquis 1 220,16
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,02
Rétrocessions des frais de gestion  

   
« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond à la somme des provisions et reprises de 
provisions ayant impacté l’actif net au cours de la période sous revue.»
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28/03/2024
  

Part MILLESIMA 2026 J 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 97 936,22
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,35
Frais de gestion variables provisionnés  
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part MILLESIMA 2026 J CHF (H) 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 7 637,67
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,35
Frais de gestion variables provisionnés  
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part MILLESIMA 2026 J USD (H) 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 11 187,75
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,35
Frais de gestion variables provisionnés 1 532,01
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,05
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part MILLESIMA 2026 R 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 165,03
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,50
Frais de gestion variables provisionnés  
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

   
« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond à la somme des provisions et reprises de 
provisions ayant impacté l’actif net au cours de la période sous revue.»
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3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNES

3.8.1. Garanties reçues par l'OPC :

Néant.

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :

Néant.
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

28/03/2024

Titres pris en pension livrée  
Titres empruntés  

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie

28/03/2024

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  
Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 28/03/2024

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC 23 367 936,88

FR0011031392 Edmond de Rothschild Credit Very 
Short Term R 8 235 806,88

FR0013461571 EdR SICAV - SHORT DURATION 
CREDIT I EUR 15 132 130,00

Instruments financiers à 
terme

 

Total des titres du groupe 23 367 936,88
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

28/03/2024 31/03/2023

Sommes restant à affecter

Report à nouveau 2 295,70 7 528,29
Résultat 8 591 299,09 11 951 470,61
Acomptes versés sur résultat de l'exercice   
Total 8 593 594,79 11 958 998,90

 

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 A 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 3 196 792,84 3 481 898,07
Total 3 196 792,84 3 481 898,07

 

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 A USD (H) 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 31 340,51 79 925,76
Total 31 340,51 79 925,76

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 B 

Affectation
Distribution 1 092 519,88 1 229 286,41
Report à nouveau de l'exercice 338,66 2 049,87
Capitalisation   
Total 1 092 858,54 1 231 336,28

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 325 154,726 395 268,941
Distribution unitaire 3,36 3,11

Crédit d'impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat   
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28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 CR 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 1 545 812,74 2 167 536,47
Total 1 545 812,74 2 167 536,47

 

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 CR CHF (H) 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 43 413,78 95 173,83
Total 43 413,78 95 173,83

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 CRD 

Affectation
Distribution 802 327,73 842 417,10
Report à nouveau de l'exercice 320,73 150,41
Capitalisation   
Total 802 648,46 842 567,51

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 198 595,972 222 861,667
Distribution unitaire 4,04 3,78

Crédit d'impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat   
 

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 CRD CHF (H) 

Affectation
Distribution 1 847,10 3 550,20
Report à nouveau de l'exercice 1,36 1,29
Capitalisation   
Total 1 848,46 3 551,49

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 470,000 970,000
Distribution unitaire 3,93 3,66

Crédit d'impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat   
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28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 CRD USD (H) 

Affectation
Distribution 95 107,72 222 329,51
Report à nouveau de l'exercice 97,84 459,96
Capitalisation   
Total 95 205,56 222 789,47

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 26 345,629 60 415,629
Distribution unitaire 3,61 3,68

Crédit d'impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat   

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 CR USD (H) 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 108 566,58 222 080,44
Total 108 566,58 222 080,44

 

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 I 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 483 341,69 1 275 236,73
Total 483 341,69 1 275 236,73

 

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 I CHF (H) 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 8 912,57 324 283,97
Total 8 912,57 324 283,97
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28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 I USD (H) 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 26 125,85 475 895,21
Total 26 125,85 475 895,21

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 J 

Affectation
Distribution 1 105 757,97 1 176 660,24
Report à nouveau de l'exercice 1 510,93 235,56
Capitalisation   
Total 1 107 268,90 1 176 895,80

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 270 356,471 307 221,994
Distribution unitaire 4,09 3,83

Crédit d'impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat   
 

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 J CHF (H) 

Affectation
Distribution 15 241,80 142 736,40
Report à nouveau de l'exercice 7,47 120,70
Capitalisation   
Total 15 249,27 142 857,10

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 3 820,000 38 370,000
Distribution unitaire 3,99 3,72

Crédit d'impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat   
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28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 J USD (H) 

Affectation
Distribution 33 855,00 216 318,00
Report à nouveau de l'exercice 10,63 345,06
Capitalisation   
Total 33 865,63 216 663,06

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 9 250,000 58 150,000
Distribution unitaire 3,66 3,72

Crédit d'impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat   

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 R 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 343,41 307,71
Total 343,41 307,71
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes

28/03/2024 31/03/2023

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 73 692,70  
Plus et moins-values nettes de l'exercice -7 483 077,33 92 396,19
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice   
Total -7 409 384,63 92 396,19

 

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 A 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -3 033 226,32 -569 850,93
Total -3 033 226,32 -569 850,93

 

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 A USD (H) 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -30 577,79 104 588,78
Total -30 577,79 104 588,78

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 B 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -1 026 757,71 -199 736,05
Total -1 026 757,71 -199 736,05
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28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 CR 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -1 223 515,72 -293 520,10
Total -1 223 515,72 -293 520,10

 

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 CR CHF (H) 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -57 066,35 45 301,66
Total -57 066,35 45 301,66

 

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 CRD 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -629 122,25 -112 844,28
Total -629 122,25 -112 844,28

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 CRD CHF (H) 

Affectation

Distribution  1 513,20
Plus et moins-values nettes non distribuées  66,09
Capitalisation -2 362,30  
Total -2 362,30 1 579,29

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 470,000 970,000
Distribution unitaire  1,56

 



MILLESIMA 2026 - au 28/03/2024 49

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 CRD USD (H) 

Affectation

Distribution  120 831,26
Plus et moins-values nettes non distribuées  124 559,44
Capitalisation -23 438,69  
Total -23 438,69 245 390,70

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 26 345,629 60 415,629
Distribution unitaire  2,00

 

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 CR USD (H) 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -87 386,64 239 603,39
Total -87 386,64 239 603,39

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 I 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -378 095,74 -170 582,57
Total -378 095,74 -170 582,57

 

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 I CHF (H) 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -11 580,66 152 462,60
Total -11 580,66 152 462,60
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28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 I USD (H) 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -20 769,49 507 051,64
Total -20 769,49 507 051,64

 

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 J 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -857 637,27 -155 758,75
Total -857 637,27 -155 758,75

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 J CHF (H) 

Affectation

Distribution  59 857,20
Plus et moins-values nettes non distribuées  2 692,15
Capitalisation -19 249,39  
Total -19 249,39 62 549,35

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 3 820,000 38 370,000
Distribution unitaire  1,56

 

28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 J USD (H) 

Affectation

Distribution  116 300,00
Plus et moins-values nettes non distribuées  119 918,62
Capitalisation -8 230,86  
Total -8 230,86 236 218,62

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 9 250,000 58 150,000
Distribution unitaire  2,00
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28/03/2024 31/03/2023

Part MILLESIMA 2026 R 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -367,45 -57,16
Total -367,45 -57,16
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU 
COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/03/2020 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 28/03/2024

Actif net Global en 
EUR 278 867 084,11 482 814 584,10 404 988 915,92 326 109 575,67 236 156 446,93

Part MILLESIMA 
2026 A en EUR 

Actif net 62 217 603,67 150 991 297,97 128 419 061,84 106 665 976,98 95 933 912,08

Nombre de titres 746 571,058 1 465 043,655 1 252 539,068 1 058 365,391 872 529,119

Valeur liquidative 
unitaire 83,33 103,06 102,52 100,78 109,94

Capitalisation unitaire 
sur +/- values nettes -1,54 -1,95 1,13 -0,53 -3,47

Capitalisation unitaire 
sur résultat 0,89 2,37 2,93 3,28 3,66

Part MILLESIMA 
2026 A USD H en 
USD 

Actif net en USD 614 004,60 2 915 258,56 2 902 318,90 2 567 549,57 1 098 714,76

Nombre de titres 7 550,000 28 830,000 28 685,000 25 235,000 9 770,000

Valeur liquidative 
unitaire en USD 81,32 101,11 101,17 101,74 112,45

Capitalisation unitaire 
sur +/- values nettes 
en EUR

-1,20 -5,95 8,86 4,14 -3,12

Capitalisation unitaire 
sur résultat en EUR 0,38 1,53 2,43 3,16 3,20

Part MILLESIMA 
2026 B en EUR 

Actif net 29 737 724,77 62 927 035,90 45 398 648,58 37 414 166,51 32 488 191,61

Nombre de titres 356 973,705 615 518,135 457 394,160 395 268,941 325 154,726

Valeur liquidative 
unitaire 83,30 102,23 99,25 94,65 99,91

Capitalisation unitaire 
sur +/- values nettes -1,54 -1,95 1,14 -0,50 -3,15

Distribution unitaire 
sur résultat 0,85 2,50 2,86 3,11 3,36

Crédit d'impôt 
unitaire 0,016     
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31/03/2020 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 28/03/2024

Part MILLESIMA 
2026 CR en EUR 

Actif net 54 177 655,92 67 227 448,47 61 481 030,36 55 185 970,35 38 828 031,90

Nombre de titres 648 135,365 644 713,272 588 550,515 533 677,668 341 805,082

Valeur liquidative 
unitaire 83,59 104,27 104,46 103,40 113,59

Capitalisation unitaire 
sur +/- values nettes -1,54 -1,96 1,14 -0,54 -3,57

Capitalisation unitaire 
sur résultat 1,19 3,23 3,71 4,06 4,52

Part MILLESIMA 
2026 CR CHF (H) en 
CHF 

Actif net en CHF 1 917 624,16 2 827 649,53 2 780 610,27 2 390 838,33 1 032 742,27

Nombre de titres 23 549,000 27 980,000 27 580,000 24 230,000 9 780,000

Valeur liquidative 
unitaire en CHF 81,43 101,05 100,81 98,67 105,59

Capitalisation unitaire 
sur +/- values nettes 
en EUR

-1,28 -4,30 8,66 1,86 -5,83

Capitalisation unitaire 
sur résultat en EUR 0,69 2,78 3,37 3,92 4,43

Part MILLESIMA 
2026 CRD en EUR 

Actif net 19 135 372,84 28 001 185,73 23 909 378,58 21 235 695,77 19 975 730,74

Nombre de titres 228 713,131 272 036,208 239 183,481 222 861,667 198 595,972

Valeur liquidative 
unitaire 83,66 102,93 99,96 95,28 100,58

Capitalisation unitaire 
sur +/- values nettes -1,55 -1,96 1,15 -0,50 -3,16

Distribution unitaire 
sur résultat 1,28 3,20 3,58 3,78 4,04

Crédit d'impôt unitaire 0,008     
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31/03/2020 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 28/03/2024

Part MILLESIMA 
2026 CRD CHF (H) 
en CHF 

Actif net en CHF 190 017,64 344 981,89 332 813,61 88 549,06 43 388,85

Nombre de titres 2 340,000 3 440,000 3 440,000 970,000 470,000

Valeur liquidative 
unitaire en CHF 81,20 100,28 96,74 91,28 92,31

Distribution unitaire 
sur +/- values nettes 
en EUR

   1,56  

+/- values nettes 
unitaire non 
distribuées en EUR

   0,06  

Capitalisation unitaire 
sur +/- values nettes 
en EUR

-1,24 -4,28 8,39  -5,02

Distribution unitaire 
sur résultat en EUR 0,67 3,04 3,25 3,66 3,93

Crédit d'impôt unitaire 
en EUR 0,006     

Part MILLESIMA 
2026 CRD USD (H) 
en USD 

Actif net en USD 3 439 224,70 6 720 365,96 6 367 120,38 5 897 601,50 2 688 044,88

Nombre de titres 42 188,000 65 910,629 63 830,629 60 415,629 26 345,629

Valeur liquidative 
unitaire en USD 81,52 101,96 99,75 97,61 102,03

Distribution unitaire 
sur +/- values nettes 
en EUR

   2,00  

+/- values nettes 
unitaire non 
distribuées en EUR

   2,06  

Capitalisation unitaire 
sur +/- values nettes 
en EUR

-1,20 -5,95 8,71  -0,88

Distribution unitaire 
sur résultat en EUR 0,48 2,50 3,03 3,68 3,61

Crédit d'impôt unitaire 
en EUR 0,005     
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31/03/2020 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 28/03/2024

Part MILLESIMA 
2026 CR USD (H) en 
USD 

Actif net en USD 3 210 401,68 6 231 025,94 6 027 809,35 5 934 278,58 3 152 803,71

Nombre de titres 39 119,138 60 269,138 57 854,725 56 244,725 26 850,001

Valeur liquidative 
unitaire en USD 82,06 103,38 104,18 105,50 117,42

Capitalisation unitaire 
sur +/- values nettes 
en EUR

-1,24 -6,02 9,10 4,26 -3,25

Capitalisation unitaire 
sur résultat en EUR 0,66 2,63 3,14 3,94 4,04

Part MILLESIMA 
2026 I en EUR 

Actif net 42 843 017,39 74 732 229,07 58 675 318,59 32 082 233,50 12 001 745,34

Nombre de titres 514 278,327 720 049,973 564 065,653 311 407,727 105 992,863

Valeur liquidative 
unitaire 83,30 103,78 104,02 103,02 113,23

Capitalisation unitaire 
sur +/- values nettes -1,50 -1,95 1,13 -0,54 -3,56

Capitalisation unitaire 
sur résultat 1,15 3,09 3,75 4,09 4,56

Part MILLESIMA 
2026 I CHF H) en 
CHF 

Actif net en CHF 9 214 459,54 11 450 459,54 10 291 225,48 8 049 532,01 209 584,76

Nombre de titres 113 135,347 112 895,000 101 675,000 81 217,500 1 975,000

Valeur liquidative 
unitaire en CHF 81,44 101,42 101,21 99,11 106,11

Capitalisation unitaire 
sur +/- values nettes 
en EUR

-1,28 -4,31 8,70 1,87 -5,86

Capitalisation unitaire 
sur résultat en EUR 0,71 3,10 3,42 3,99 4,51
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31/03/2020 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 28/03/2024

Part MILLESIMA 
2026 I USD (H) en 
USD 

Actif net en USD 23 947 907,44 32 198 082,86 20 293 517,79 12 566 143,97 749 556,29

Nombre de titres 291 762,000 310 484,000 194 072,000 118 611,000 6 354,000

Valeur liquidative 
unitaire en USD 82,08 103,70 104,56 105,94 117,96

Capitalisation unitaire 
sur +/- values nettes 
en EUR

-1,24 -6,02 9,13 4,27 -3,26

Capitalisation unitaire 
sur résultat en EUR 0,67 2,88 3,20 4,01 4,11

Part MILLESIMA 
2026 J en EUR 

Actif net 23 354 343,51 34 495 365,11 32 221 577,13 29 321 188,67 27 238 243,48

Nombre de titres 279 629,097 334 126,948 321 860,995 307 221,994 270 356,471

Valeur liquidative 
unitaire 83,51 103,24 100,11 95,43 100,74

Capitalisation unitaire 
sur +/- values nettes -1,52 -1,95 1,15 -0,50 -3,17

Distribution unitaire 
sur résultat 1,03 3,40 3,62 3,83 4,09

Crédit d'impôt unitaire 0,009     

Part MILLESIMA 
2026 J CHF (H) en 
CHF 

Actif net en CHF 4 212 098,74 5 265 485,84 4 355 292,00 3 513 148,24 353 701,06

Nombre de titres 51 720,000 52 370,000 44 870,000 38 370,000 3 820,000

Valeur liquidative 
unitaire en CHF 81,44 100,54 97,06 91,55 92,59

Distribution unitaire 
sur +/- values nettes 
en EUR

   1,56  

+/- values nettes 
unitaire non 
distribuées en EUR

   0,07  

Capitalisation unitaire 
sur +/- values nettes 
en EUR

-1,28 -4,29 8,42  -5,03

Distribution unitaire 
sur résultat en EUR 0,70 3,06 3,33 3,72 3,99

Crédit d'impôt unitaire 
en EUR 0,006     
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31/03/2020 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 28/03/2024

Part MILLESIMA 
2026 J USD (H) en 
USD 

Actif net en USD 4 744 506,54 6 108 027,45 5 802 418,92 5 677 349,64 944 022,65

Nombre de titres 58 100,000 59 650,000 58 150,000 58 150,000 9 250,000

Valeur liquidative 
unitaire en USD 81,66 102,39 99,78 97,63 102,05

Distribution unitaire 
sur +/- values nettes 
en EUR

   2,00  

+/- values nettes 
unitaire non 
distribuées en EUR

   2,06  

Capitalisation unitaire 
sur +/- values nettes 
en EUR

-1,19 -5,95 8,72  -0,88

Distribution unitaire 
sur résultat en EUR 0,64 2,88 3,09 3,72 3,66

Crédit d'impôt unitaire 
en EUR 0,005     

Part MILLESIMA 
2026 R en EUR 

Actif net  367 313,13 336 172,66 10 674,30 11 598,99

Nombre de titres  3 490,607 3 224,243 104,566 104,565

Valeur liquidative 
unitaire  105,22 104,26 102,08 110,92

Capitalisation unitaire 
sur +/- values nettes  0,17 1,15 -0,54 -3,51

Capitalisation unitaire 
sur résultat  0,79 2,56 2,94 3,28
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Obligations et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE

CT INVESTMENT 5.5% 15-04-26 EUR 2 850 000 2 956 751,50 1,25
DEUTSCHE LUFTHANSA AG EUR 3 000 000 3 013 769,51 1,28
DOUGLAS 6.0% 08-04-26 EUR 1 000 000 1 040 362,79 0,44
GRUENENTHAL 3.625% 15-11-26 EUR 4 000 000 3 966 263,33 1,68
PFLEIDERER AG 4.75% 15-04-26 EUR 4 500 000 3 496 395,00 1,48
SCHAEFFLER AG 4.5% 14-08-26 EUR 1 000 000 1 017 323,11 0,42

TOTAL ALLEMAGNE 15 490 865,24 6,55
ESPAGNE

ALMIRALL 2.125% 30-09-26 EUR 2 500 000 2 369 481,25 1,00
CELLNEX FINANCE 0.75% 15-11-26 EUR 4 000 000 3 726 395,41 1,58
GRUPO ANTOLIN IRAU 3.375% 30-04-26 EUR 2 200 000 2 051 552,25 0,87
INTL CONSOLIDATED AIRLINES GROU 2.75% 25-03-25 EUR 1 500 000 1 479 177,12 0,63
NH HOTELES GROUP 4.0% 02-07-26 EUR 3 300 000 3 304 689,67 1,40
OHL OPERACIONES 5.1% 31-03-26 EUR 4 498 274 4 334 078,85 1,83

TOTAL ESPAGNE 17 265 374,55 7,31
ETATS-UNIS

FORD MOTOR CREDIT 2.386% 17-02-26 EUR 2 500 000 2 434 446,99 1,03
GENERAL MOTORS FINANCIAL 0.85% 26-02-26 EUR 1 000 000 949 889,29 0,40
PANTHER BF AGGREGATOR 2 LP 4.375% 15-05-26 - 
REGS EUR 4 000 000 4 037 763,33 1,71

TOTAL ETATS-UNIS 7 422 099,61 3,14
FRANCE

ACCOR 3.0% 04-02-26 EUR 2 000 000 1 936 562,08 0,82
AIR FR KLM 7.25% 31-05-26 EMTN EUR 3 000 000 3 354 872,79 1,42
CROWN EU HLD 2.875% 01-02-26 EUR 1 000 000 982 061,39 0,42
ELIS EX HOLDELIS 1.0% 03-04-25 EUR 1 000 000 969 730,00 0,41
ELIS EX HOLDELIS 2.875% 15-02-26 EUR 2 000 000 1 971 760,98 0,84
EUTELT 2.0% 02-10-25 EUR 2 400 000 2 365 547,15 1,00
FAURECIA 7.25% 15-06-26 EUR 3 250 000 3 479 612,50 1,48
FNAC DARTY 2.625% 30-05-26 EUR 1 600 000 1 595 806,00 0,67
FRANCE GOVERNMANT BOND OAT 0.0% 25-03-25 EUR 2 000 000 1 934 600,00 0,82
ILIAD HOLDING HOLD 5.125% 15-10-26 EUR 5 900 000 5 972 314,33 2,53
KAPLA HOLDING 3.375% 15-12-26 EUR 6 500 000 6 334 152,50 2,68
LOXAM SAS 2.875% 15-04-26 EUR 5 000 000 4 902 625,00 2,08
PICARD GROUPE 3.875% 01-07-26 EUR 1 500 000 1 484 392,50 0,62
RENAULT 2.375% 25-05-26 EMTN EUR 4 700 000 4 624 920,71 1,96

TOTAL FRANCE 41 908 957,93 17,75
IRLANDE

EIRCOM FINANCE 3.5% 15-05-26 EUR 3 000 000 2 961 890,00 1,25
TOTAL IRLANDE 2 961 890,00 1,25

ISLE OF MAN
PLAYTECH 4.25% 07-03-26 EUR 4 900 000 4 807 675,21 2,03

TOTAL ISLE OF MAN 4 807 675,21 2,03
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR (suite)

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
ITALIE

ALMAVIVA THE ITALIAN INNOVATION 4.875% 30-10-26 EUR 2 000 000 2 028 697,50 0,86
ATLANTIA EX AUTOSTRADE 1.625% 03-02-25 EUR 1 512 000 1 476 927,55 0,63
ENGINEERING INGEGNERIA INFORMATICA 5.875% 30-
09-26 EUR 2 000 000 1 965 679,17 0,83

ITELYUM REGENERATION 4.625% 01-10-26 EUR 5 000 000 4 896 334,72 2,07
LEONARDO 2.375% 08-01-26 EUR 1 300 000 1 273 428,78 0,54
REKEEP 7.25% 01-02-26 EUR 2 700 000 2 458 447,50 1,04
SAIPEM FINANCE INTL BV 2.625% 07-01-25 EUR 1 800 000 1 785 023,56 0,76
SAIPEM FINANCE INTL BV 3.375% 15-07-26 EUR 2 320 000 2 342 903,15 0,99
TELE ITA 3.625% 25-05-26 EMTN EUR 3 000 000 3 016 169,18 1,28
TIM SPA 2.875% 28-01-26 EMTN EUR 3 000 000 2 917 753,28 1,23
WEBUILD 3.875% 28-07-26 EUR 1 300 000 1 305 588,15 0,56
WEBUILD 5.875% 15-12-25 EUR 3 200 000 3 305 558,73 1,40

TOTAL ITALIE 28 772 511,27 12,19
JAPON

SOFTBANK GROUP 2.125% 06-07-24 EUR 2 300 000 2 287 224,46 0,97
TOTAL JAPON 2 287 224,46 0,97

LUXEMBOURG
ALTICE FINANCING 2.25% 15-01-25 EUR 4 700 000 4 488 711,50 1,91
CONTOURGLOBAL POWER HLDG EUR 2 350 000 2 259 425,78 0,95
CULLINAN HOLDCO SCSP 4.625% 15-10-26 EUR 3 000 000 2 748 820,00 1,16
MATTERHORN TELECOM 3.125% 15-09-26 EUR 5 000 000 4 859 762,50 2,06
PLT VII FINANCE SA RL 4.625% 05-01-26 EUR 4 200 000 4 220 793,50 1,79
SUMMER BC HOLDCO B SARL 5.75% 31-10-26 EUR 1 700 000 1 706 863,75 0,72

TOTAL LUXEMBOURG 20 284 377,03 8,59
PAYS-BAS

DUFRY ONE BV 2.5% 15-10-24 EUR 1 000 000 1 000 566,67 0,42
NOBIAN FINANCE BV 3.625% 15-07-26 EUR 1 700 000 1 656 963,08 0,70
PPF ARENA 1 BV 3.125% 27-03-26 EUR 3 000 000 2 935 377,95 1,24
PPF ARENA 2.125% 31-01-25 EMTN EUR 500 000 491 908,89 0,21
SELECTA GROUP BV 0% 01-07-26 PIK EUR 1 655 074 1 494 846,29 0,63
SELECTA GROUP BV 8.0% 01-04-26 EUR 4 000 532 3 983 978,69 1,69
SIGMA HOLDCO BV 5.75% 15-05-26 EUR 1 150 000 1 107 819,92 0,47
SIGMA HOLDCO BV 7.875% 15-05-26 USD 1 250 000 1 146 050,35 0,49
UNITED GROUP BV 3.125% 15-02-26 EUR 2 500 000 2 402 066,67 1,02
ZF EUROPE FINANCE BV 2.0% 23-02-26 EUR 3 500 000 3 351 515,27 1,42

TOTAL PAYS-BAS 19 571 093,78 8,29
PORTUGAL

TAP TRANSPORTES AEREOS 5.625% 02-12-24 EUR 6 100 000 6 159 322,50 2,61
TOTAL PORTUGAL 6 159 322,50 2,61

REPUBLIQUE TCHEQUE
CE ENERGY AS 1.698% 30-07-26 EUR 2 300 000 2 130 617,82 0,90

TOTAL REPUBLIQUE TCHEQUE 2 130 617,82 0,90
ROUMANIE

RCS RDS 2.5% 05-02-25 EUR 3 000 000 2 939 393,33 1,25
TOTAL ROUMANIE 2 939 393,33 1,25
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR (suite)

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
ROYAUME-UNI

BELLIS ACQUISITION 3.25% 16-02-26 GBP 2 000 000 2 205 931,47 0,94
BELLIS ACQUISITION 4.5% 16-02-26 GBP 2 700 000 3 038 975,30 1,29
EC FINANCE 3.0% 15-10-26 EUR 4 000 000 3 935 745,57 1,67
GATWICK AIRPORT FINANCE 4.375% 07-04-26 GBP 5 000 000 5 746 808,92 2,44
HEATHROW FINANCE 5.75% 03-03-25 GBP 2 000 000 2 335 624,56 0,99
INEOS QUATTRO FINANCE 1 3.75% 15-07-26 EUR 3 000 000 2 921 925,00 1,23
INTL GAME TECHNOLOGY 3.5% 15-06-26 EUR 4 000 000 3 989 360,00 1,69
OCADO GROUP 3.875% 08-10-26 GBP 4 000 000 4 276 398,88 1,81
PARATUS ENERGY SERVICES 9.0% 15-07-26 USD 2 892 501 2 644 094,08 1,12
ROLLS ROYCE 4.625% 16-02-26 EUR 3 300 000 3 349 956,04 1,41
STONEGATE PUB COMPANY FINANCING 8.25% 31-07-
25 GBP 1 200 000 1 383 611,04 0,58

TOTAL ROYAUME-UNI 35 828 430,86 15,17
SUEDE

VERISURE HOLDING AB 3.875% 15-07-26 EUR 3 300 000 3 273 454,25 1,39
TOTAL SUEDE 3 273 454,25 1,39
TOTAL Obligations et valeurs assimilées négociées 
sur un marché réglementé ou assimilé 211 103 287,84 89,39

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 211 103 287,84 89,39
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R EUR 80 8 235 806,88 3,49
EdR SICAV - SHORT DURATION CREDIT I EUR EUR 1 300 15 132 130,00 6,41

TOTAL FRANCE 23 367 936,88 9,90
TOTAL OPCVM et FIA à vocation générale destinés 
aux non professionnels et équivalents d'autres pays 23 367 936,88 9,90

TOTAL Organismes de placement collectif 23 367 936,88 9,90
Instrument financier à terme

Engagements à terme fermes
Engagements à terme fermes sur marché réglementé 
ou assimilé
EC EURUSD 0624 USD 51 -77 562,50 -0,03
RP EURGBP 0624 GBP 156 -21,93 -0,01

TOTAL Engagements à terme fermes sur marché 
réglementé ou assimilé -77 584,43 -0,04

TOTAL Engagements à terme fermes -77 584,43 -0,04
TOTAL Instrument financier à terme -77 584,43 -0,04

Appel de marge
APPEL MARGE EDR FR USD 61 136,27 56 607,66 0,02
APPEL MARGE EDR FR GBP -41 906,25 -49 016,02 -0,01

TOTAL Appel de marge 7 591,64 0,01
Créances 12 522 446,43 5,30
Dettes -12 035 647,10 -5,10
Comptes financiers 1 268 415,67 0,54
Actif net 236 156 446,93 100,00
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR (suite)

Part MILLESIMA 2026 J EUR 270 356,471 100,74
Part MILLESIMA 2026 CRD EUR 198 595,972 100,58
Part MILLESIMA 2026 B EUR 325 154,726 99,91
Part MILLESIMA 2026 R EUR 104,565 110,92
Part MILLESIMA 2026 CR EUR 341 805,082 113,59
Part MILLESIMA 2026 A EUR 872 529,119 109,94
Part MILLESIMA 2026 I EUR 105 992,863 113,23
Part MILLESIMA 2026 CRD USD (H) USD 26 345,629 102,03
Part MILLESIMA 2026 J USD (H) USD 9 250,000 102,05
Part MILLESIMA 2026 CR USD (H) USD 26 850,001 117,42
Part MILLESIMA 2026 I USD (H) USD 6 354,000 117,96
Part MILLESIMA 2026 A USD (H) USD 9 770,000 112,45
Part MILLESIMA 2026 J CHF (H) CHF 3 820,000 92,59
Part MILLESIMA 2026 CRD CHF (H) CHF 470,000 92,31
Part MILLESIMA 2026 I CHF (H) CHF 1 975,000 106,11
Part MILLESIMA 2026 CR CHF (H) CHF 9 780,000 105,59
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON

Décomposition du coupon : Part MILLESIMA 2026 B

 NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis à un prélèvement à la source 
obligatoire non libératoire

985 218,82 EUR 3,03 EUR

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire

    

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et 
soumis à un prélèvement à la source obligatoire non 
libératoire

107 301,06 EUR 0,33 EUR

Revenus non déclarables et non imposables     
Montant des sommes distribuées sur les plus et 
moins-values

    

TOTAL 1 092 519,88 EUR 3,36 EUR

Décomposition du coupon : Part MILLESIMA 2026 CRD

 NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis à un prélèvement à la source 
obligatoire non libératoire

603 731,76 EUR 3,04 EUR

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire

    

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et 
soumis à un prélèvement à la source obligatoire non 
libératoire

198 595,97 EUR 1,00 EUR

Revenus non déclarables et non imposables     
Montant des sommes distribuées sur les plus et 
moins-values

    

TOTAL 802 327,73 EUR 4,04 EUR

Décomposition du coupon : Part MILLESIMA 2026 CRD CHF (H)

 NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis à un prélèvement à la source 
obligatoire non libératoire

1 391,20 EUR 2,96 EUR

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire

    

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et 
soumis à un prélèvement à la source obligatoire non 
libératoire

455,90 EUR 0,97 EUR

Revenus non déclarables et non imposables     
Montant des sommes distribuées sur les plus et 
moins-values

    

TOTAL 1 847,10 EUR 3,93 EUR
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Décomposition du coupon :  Part MILLESIMA 2026 CRD USD (H)

 NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis à un prélèvement à la source 
obligatoire non libératoire

74 821,59 EUR 2,84 EUR

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire

    

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et 
soumis à un prélèvement à la source obligatoire non 
libératoire

20 286,13 EUR 0,77 EUR

Revenus non déclarables et non imposables     
Montant des sommes distribuées sur les plus et 
moins-values

    

TOTAL 95 107,72 EUR 3,61 EUR

Décomposition du coupon : Part MILLESIMA 2026 J

 NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis à un prélèvement à la source 
obligatoire non libératoire

821 883,68 EUR 3,04 EUR

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire

    

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et 
soumis à un prélèvement à la source obligatoire non 
libératoire

283 874,29 EUR 1,05 EUR

Revenus non déclarables et non imposables     
Montant des sommes distribuées sur les plus et 
moins-values

    

TOTAL 1 105 757,97 EUR 4,09 EUR

Décomposition du coupon :  Part MILLESIMA 2026 J CHF (H)

 NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis à un prélèvement à la source 
obligatoire non libératoire

11 383,60 EUR 2,98 EUR

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire

    

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et 
soumis à un prélèvement à la source obligatoire non 
libératoire

3 858,20 EUR 1,01 EUR

Revenus non déclarables et non imposables     
Montant des sommes distribuées sur les plus et 
moins-values

    

TOTAL 15 241,80 EUR 3,99 EUR
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Décomposition du coupon : Part MILLESIMA 2026 J USD (H)

 NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis à un prélèvement à la source 
obligatoire non libératoire

26 270,00 EUR 2,84 EUR

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire

    

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et 
soumis à un prélèvement à la source obligatoire non 
libératoire

7 585,00 EUR 0,82 EUR

Revenus non déclarables et non imposables     
Montant des sommes distribuées sur les plus et 
moins-values

    

TOTAL 33 855,00 EUR 3,66 EUR
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7. ANNEXE(S)
7. Annexe (s)
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 Caractéristiques de l’OPC (suite)
 Caractéristiques de l’OPC (suite)
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8. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES POUR LES INVESTISSEURS EN SUISSE
8. Informations complémentaires pour les investisseurs en suisse

Edmond de Rothschild (Suisse) S.A., domiciliée 18, rue de Hesse, 1204 Genève, exerce la fonction de 
représentant du FCP en Suisse et celle de service de paiement pour le compte du FCP.

Le prospectus, les Documents d'Informations Clés, le règlement, la liste des achats et des ventes du fonds 
durant l'exercice écoulé ainsi que les rapports annuels et semi-annuels du FCP sont disponibles gratuitement 
auprès du représentant suisse ou de la Société de gestion du FCP.

PERFORMANCES AU 28/03/2024

Part A/B

Part A USD (H)
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Part CR/CRD CHF (H)

Part CR/CRD

Part CR/CRD USD (H)
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Part I/J CHF (H)

Part I/J

Part I/J USD (H)
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Part R
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PRÉSENTATION DES FRAIS FACTURÉS À L’OPCVM AU COURS DE LA PÉRIODE DE RÉFÉRENCE S’ACHEVANT LE 
28 MARS 2024
Parts A, CR, I, A USD (H), CR CHF (H), CR USD (H), I CHF (H), I USD (H), R, B, CRD, J, CRD CHF (H), CRD USD (H), J CHF (H) 
et J USD (H)  (Données non auditées)

Conformément à la Directive pour le calcul et la publication du Total Expense Ratio (TER) émise par l’Asset
Management Association Switzerland (AMAS) en date du 16 mai 2008 (état au 05 août 2021) :
- les commissions et frais figurant dans le compte de résultats servent de base au calcul du TER.
- les frais sont rapportés à l’actif net moyen de chaque jour d’évaluation. Toutefois, pour les parts créées il 

y a moins de 12 mois, les frais sont rapportés à la moyenne des actifs nets de fin de mois.

Part A Part CR Part I Part A 
USD (H)

Frais de fonctionnement et de gestion 1,09% 0,39% 0,35% 1,10%

Coût induit par l’investissement dans d’autres 
OPCVM ou fonds d’investissement
Ce coût se détermine à partir :
. des coûts liés à l’achat d’OPCVM et fonds 
d’investissement
. déduction faite des rétrocessions négociées par la 
société de gestion de l’OPCVM investisseur

Autres frais facturés à l’OPCVM

. commission de surperformance * 0,12%
Total des commissions et frais imputés à l’OPCVM 
(TER) 1,09% 0,39% 0,35% 1,22%

Part CR 
CHF (H)

Part CR 
USD (H)

Part I CHF 
(H)

Part I USD 
(H)

Frais de fonctionnement et de gestion 0,40% 0,40% 0,35% 0,36%

Coût induit par l’investissement dans d’autres 
OPCVM ou fonds d’investissement
Ce coût se détermine à partir :
. des coûts liés à l’achat d’OPCVM et fonds 
d’investissement
. déduction faite des rétrocessions négociées par la 
société de gestion de l’OPCVM investisseur

Autres frais facturés à l’OPCVM

. commission de surperformance * 0,19% 0,04%
Total des commissions et frais imputés à l’OPCVM 
(TER) 0,40% 0,59% 0,35% 0,40%
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* un pourcentage élevé peut être constaté dans le cas d’une variation importante à la hausse du nombre 
de parts en fin de période du fait de la méthode de calcul appliquée, et inversement dans le cas d’un 
rachat.
Ces commissions peuvent faire uniquement l’objet d’une provision comptable à la date d’arrêté du 
document et seront facturées après mise à jour de cette provision conformément au prospectus.

Changement taux de frais de gestion sur la période : Néant.

Les frais de fonctionnement et de gestion :
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement à l’OPCVM, à l’exception des frais de transactions et le 
cas échéant de la commission de surperformance. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation 
(courtage, impôts de bourse,..) et la commission de mouvement.
Les frais de fonctionnement et de gestion incluent notamment les frais de gestion financière, les frais de gestion 
administrative et comptable, les frais de dépositaire, de conservation et d’audit. 

Part R Part B Part CRD Part J
Frais de fonctionnement et de gestion 1,48% 1,09% 0,39% 0,34%

Coût induit par l’investissement dans d’autres 
OPCVM ou fonds d’investissement
Ce coût se détermine à partir :
. des coûts liés à l’achat d’OPCVM et fonds 
d’investissement
. déduction faite des rétrocessions négociées par la 
société de gestion de l’OPCVM investisseur

Autres frais facturés à l’OPCVM

. commission de surperformance *
Total des commissions et frais imputés à l’OPCVM 
(TER) 1,48% 1,09% 0,39% 0,34%

Part CRD 
CHF (H)

Part CRD 
USD (H)

Part J CHF 
(H)

Part J 
USD (H)

Frais de fonctionnement et de gestion 0,39% 0,40% 0,35% 0,35%

Coût induit par l’investissement dans d’autres 
OPCVM ou fonds d’investissement
Ce coût se détermine à partir :
. des coûts liés à l’achat d’OPCVM et fonds 
d’investissement
. déduction faite des rétrocessions négociées par la 
société de gestion de l’OPCVM investisseur

Autres frais facturés à l’OPCVM

. commission de surperformance * 0,11% 0,04%
Total des commissions et frais imputés à l’OPCVM 
(TER) 0,39% 0,51% 0,35% 0,39%
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Coût induit par l’achat d’OPCVM et/ou de fonds d’investissement, applicable aux OPCVM détenant plus de 
10% d’OPCVM :
Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVM ou dans des fonds d’investissement de droit étranger 
(OPCVM cibles). L’acquisition et la détention d’un OPCVM cible (ou d’un fonds d’investissement) font supporter 
à l’OPCVM acheteur deux types de coûts évalués ici : 

- des commissions de souscription/rachat. Toutefois la part de ces commissions acquises à l’OPCVM cible 
est assimilée à des frais de transaction et n’est donc pas comptée ici. 

- des frais facturés directement à l’OPCVM cible, qui constituent des coûts indirects pour l’OPCVM acheteur. 
Dans certains cas, l’OPCVM acheteur peut négocier des rétrocessions, c'est-à-dire des rabais sur certains de 
ces frais. Ces rabais viennent diminuer le total des frais que l’OPCVM acheteur supporte effectivement. 

Autres frais facturés à l’OPCVM :
D’autres frais peuvent être facturés à l’OPCVM. Il s’agit des commissions de surperformance. Celles-ci 
rémunèrent la société de gestion dès lors que l’OPCVM a dépassé ses objectifs. 


