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1. CARACTÉRISTIQUES DE L’OPC 
1. C arac téris tiques  de l’ OPC  
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2. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC 
2. C hangements i ntéressant l'OPC  
 
 

 

1. Modifications au 29/06/2023 : 
- Mise à jour des coût récurrents et commission de surperformance au 31/03/2023 dans le DIC ; 
- Nouvelle template du DIC ; 
- Mise en place d’un mécanisme de plafonnement des rachats (ou « Gates » conformément aux 

dispositions transitoires de l’Instruction AMF DOC-201-19 ; 
- Mise à jour du template précontractuel SFDR conformément à l’entrée en vigueur au 20 février 2023 

du Règlement délégué (UE) 2023/363 CE du 31 octobre 2022 : Ajout de nouvelles exigences en lien 
avec les activités de gaz et nucléaires, alignées à la taxonomie. 

 

2. Régularisation de la rédaction du paragraphe relatif « au mécanisme des Gates », visant une 
harmonisation du prospectus du fonds nourricier avec son fonds maître le 21/12/2023. 
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3. RAPPORT DE GESTION 
3. R apport de ges tion 
 
 

 

Commentaire de marché (01/04/2023 – 31/03/2024) 

Au cours de la période considérée, les considérations macroéconomiques ont pris le dessus, les marchés 
digérant le cycle de hausse des taux initié par les banques centrales, son efficacité à juguler l'inflation 
galopante et son impact négatif sur la croissance économique. 

Tout au long de l'année, après plusieurs revirements, les marchés ont pris note de la baisse rapide de l'inflation 
et de la croissance économique plutôt résiliente, en particulier aux États-Unis. La probabilité des deux 
scénarios de risques extrêmes (récession économique contre inflation incontrôlée) a progressivement 
diminué, ce qui a permis aux marges de crédit de se resserrer, aux taux de baisser et aux indices boursiers 
de monter. 

La montée de l'aversion au risque après les attaques du Hamas contre Israël rappelle aux investisseurs la 
complexité du paysage géopolitique sous-jacent (Moyen-Orient, Ukraine, tensions en mer de Chine, élections 
aux États-Unis), mais n'a pas modifié le cours du rallye de fin d'année. 

 

Commentaire de gestion (03/04/2022 – 28/03/2024) 

Sur la période du 03/04/2023 au 28/03/2024 le FCP EdR Patrimoine a réalisé une performance de +7.84% 
(Part A). 

Sur la période du 03/04/2023 au 28/03/2024 le FCP EdR Patrimoine a réalisé une performance de +7.83% 
(Part D). 

Sur la période du 03/04/2023 au 28/03/2024 le FCP EdR Patrimoine a réalisé une performance de +8.59% 
(Part I) en ligne avec sa stratégie sous-jacente EdR Fund Income Europe. 

Dans ce contexte, les trois principaux moteurs de performance ont affiché des résultats positifs au cours de 
l'année de référence, avec une forte accélération à la fin de l'année civile 2023. 

Nous avons réduit l'allocation globale aux actions de 27,5 % à 24,8 % sur une base brute, mais l'avons 
augmentée sur une base nette de 16,0 % à 20,2 %. Le rendement du dividende basé sur le dividende attendu 
en 2024 est de 4,64%, compte tenu de notre préférence pour les actions à forte visibilité et à dividende élevé, 
avec des surpondérations dans les télécommunications, les services aux collectivités, les services financiers 
et l'énergie. 

Nous avons redéployé le produit de cette réduction en crédit, tout en réduisant la trésorerie et en la maintenant 
à des niveaux bas, inférieurs à 2 %, au cours de la période.  

A la fin de la période, les obligations de crédit représentaient 71,5% du fonds, avec les titres financiers 
subordonnés à 21,4%, les titres d'entreprises à haut rendement à 18,7%, les titres hybrides d'entreprises à 
7,9%, les obligations à court terme à 4,0% et les titres d'entreprises de qualité Investment Grade à 19,5%. Le 
rendement du portefeuille de crédit est de 4,94% à la fin de la période pour une notation moyenne de BB+. La 
sensibilité au taux des poches de crédit est de 3,13. Elle a été maintenue à un niveau relativement inférieur à 
celui que nous avions envisagé au début de l'année 2024 compte tenu de l'incertitude renouvelée sur le 
calendrier exact des baisses de taux, en particulier aux Etats-Unis.  

 

Perspectives 

Nous considérons que l'équilibre actuel des risques dans le portefeuille, avec un rendement global proche de 
5 %, est adéquat dans l'environnement actuel où nous nous concentrons sur le potentiel de portage des 
différents segments dans lesquels nous opérons.  

À l'approche du moment où nous nous attendons à ce que les banques centrales commencent à réduire les 
taux et à ce que la trajectoire soit plus claire, nous envisageons d'augmenter progressivement la sensibilité 
du portefeuille aux taux. Nous le ferions à la fois du côté des obligations de crédit (augmentation de l'allocation 
à l'IG et/ou renforcement par exposition dérivée en futures des taux allemands à 5 ans) et du côté des actions 
via des titres sensibles aux taux (par exemple, des actions de sociétés immobilières ou, dans le secteur des 
télécommunications, d'opérateurs de tours de télécommunications). 

 

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice 
 
 

 

 

Titres 
Mouvements ("Devise de comptabilité") 

Acquisitions Cessions 

ED R INC EUR -O- DIS 4 734 665,97 7 203 766,52 
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4. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES 
4. Infor mations r églementaires  
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SECURITIES FINANCING TRANSACTION REGULATION (REGLEMENT RELATIF AUX OPERATIONS DE 
FINANCEMENT SUR TITRES) (« SFTR ») 
Au cours de l’exercice, l’OPC n'est pas intervenu sur des opérations soumises au Règlement UE 2015/2365 
relatif à la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Règlement SFTR »). 
 
 
METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL (INSTRUCTION AMF N°2011-15 – ARTICLE 16) 
L’OPCVM utilise la méthode du calcul de l’engagement pour calculer le risque global lié aux contrats financiers. 
 
 
INFORMATION RELATIVE AUX OPERATIONS PORTANT SUR DES TITRES POUR LESQUELS LE 
GROUPE A UN INTERET TOUT PARTICULIER  
Cette information est disponible dans les comptes annuels à la rubrique : « INSTRUMENTS FINANCIERS DU 
GROUPE DÉTENUS EN PORTEFEUILLE ». 
 
 
POLITIQUE DE MEILLEURE SELECTION ET DE MEILLEURE EXECUTION  
Edmond de Rothschild Asset Management (France) a mis en place une Politique de Meilleure Sélection / 
Meilleure exécution des intermédiaires et contreparties. L’objectif de cette politique est de sélectionner, selon 
différents critères prédéfinis, les négociateurs et les intermédiaires dont la politique d’exécution permettra 
d’assurer le meilleur résultat possible lors de l’exécution des ordres.  
Ce document est disponible sur le site Internet d'Edmond de Rothschild Asset Management (France) dans la 
rubrique Informations réglementaires : www.edmond-de-rothschild.com. 
 
 
POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES PRESTATAIRES FOURNISSANT DES SERVICES 
D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT  
Edmond de Rothschild Asset Management (France) a mis en place une politique de sélection et d’évaluation 
des entités qui lui fournissent des services d’aide à la décision d’investissement en prenant en compte des 
critères liés notamment à la qualité de l’analyse financière produite. Ce document est disponible sur le site 
Internet d'Edmond de Rothschild Asset Management (France) dans la rubrique Informations réglementaires : 
www.edmond-de-rothschild.com. 
 
 
COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D'INTERMEDIATION 
Conformément à l'article 319-18 du Règlement Général de l'AMF, la société de gestion a élaboré le document 
appelé "compte rendu relatif aux frais d'intermédiation". Ce document est disponible sur le site Internet 
d'Edmond de Rothschild Asset Management (France) dans la rubrique Informations réglementaires : 
www.edmond-de-rothschild.com. 
 
 
COMMUNICATION DES CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE 
GOUVERNANCE (ESG) 
Les informations concernant les critères ESG sont disponibles sur le site www.edram.fr. 
 
 
REGLEMENTS SFDR ET TAXONOMIE 

Article 8 
Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales (OPC classifié en Article 8 
du Règlement (UE) 2019/2088 dit « SFDR ») : 
 
Transparence des produits financiers qui promeuvent des caractéristiques environnementales (article 6 du 
Règlement (UE) 2020/852 dit « Taxonomie ») : 
Dans le cadre de sa méthodologie d’analyse ESG propriétaire, Edmond de Rothschild Asset Management 
(France) prend en compte, dans la mesure de la disponibilité des données, la part d’éligibilité ou alignement 
à la taxonomie au regard de la part de chiffre d’affaires considéré comme vert ou les investissements allant 
dans ce sens. Nous considérons les chiffres publiés par les entreprises ou estimés par des prestataires. 
L’impact environnemental est toujours pris en compte, selon les spécificités sectorielles. L’empreinte carbone 
sur les périmètres pertinents, la stratégie climat de l’entreprise et les objectifs de réduction de gaz à effets de 
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serre peuvent également être analysés ainsi que la valeur ajoutée environnementale des produits et services, 
l’écoconception, etc…  
Le principe consistant à “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux investissements 
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 
Ne pouvant, actuellement, garantir des données fiables pour l’évaluation de la part d’éligibilité ou d’alignement 
des investissements par rapport au Règlement Taxonomie, le compartiment n’est pas en mesure, à ce stade, 
de calculer pleinement et précisément les investissements sous-jacents qualifiés de durables sur le plan 
environnemental, sous forme de pourcentage d'alignement minimum et ce, conformément à l’interprétation 
stricte de l'Article 3 du Règlement Taxonomie de l'UE. 
Actuellement, le Fonds ne vise pas à réaliser des investissements qui contribuent aux objectifs 
environnementaux d’atténuation du changement climatique et/ou à l’adaptation au changement climatique. 
Ainsi le % d’alignement des investissements à la Taxonomie est actuellement de 0%. » 
 
Au titre de l’article 50 du règlement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des 
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier faisant partie du présent 
rapport de gestion sont disponibles en annexe.  
 
 
FRAIS DE GESTION  

Votre fonds est nourricier de l’OPCVM Edmond de Rothschild Fund – Income Europe (actions  
O EUR). 
 
Le total des frais effectivement prélevés au cours de l’exercice s’élève à 1,75% TTC pour Edmond de 
Rothschild Patrimoine Part D (FR0011075365), dont 1,40% TTC qui représentent les frais de gestion directs 
et 0,35% TTC qui représentent les frais de gestion indirects (représentant les frais courants du maître sur la 
même période). 
 
Le total des frais effectivement prélevés au cours de l’exercice s’élève à 1,75% TTC pour Edmond de 
Rothschild Patrimoine Part A (FR0010041822), dont 1,40% TTC qui représentent les frais de gestion directs 
et 0,35% TTC qui représentent les frais de gestion indirects (représentant les frais courants du maître sur la 
même période). 
 
Le total des frais effectivement prélevés au cours de l’exercice s’élève à 1,05% TTC pour Edmond de 
Rothschild Patrimoine Part I (FR0010831552), dont 0,70% TTC qui représentent les frais de gestion directs 
et 0,35% TTC qui représentent les frais de gestion indirects (représentant les frais courants du maître sur la 
même période). 
 
 
POLITIQUE ET PRATIQUES DE REMUNERATION DU PERSONNEL DU GESTIONNAIRE  
Edmond de Rothschild Asset Management (France) dispose d’une politique de rémunération conforme aux 
dispositions de la Directive européenne 2009/65/CE (« Directive UCITS V ») et de l’article 321-125 du 
Règlement Général AMF qui s’appliquent aux OPCVM.  
 
La politique de rémunération d’Edmond de Rothschild Asset Management (France) est adoptée par son 
Conseil de Surveillance sur recommandations du Comité de Rémunération. Elle s’applique à tous les 
collaborateurs d’Edmond de Rothschild Asset Management (France). 
 
La politique de rémunération favorise une gestion des risques saine et efficace et n’encourage pas une prise 
de risque qui serait incompatible avec les profils de risque des OPCVM qu’elle gère. La société de gestion a 
mis en place les mesures adéquates permettant de prévenir tout conflit d’intérêts. 
 
L’objectif de la politique de rémunération est de disposer d’un cadre de rémunération raisonnable et approprié 
comprenant un salaire de base fixe, et une partie variable, déterminée par des critères quantitatifs et qualitatifs 
en conformité avec la réglementation en vigueur. Cette partie variable est le résultat d’un processus prenant 
en compte les résultats économiques de l’entité, la création de valeur dans le temps pour les clients d’Edmond 
de Rothschild Asset Management (France) et les performances individuelles des collaborateurs, ainsi que leur 
respect des règles et réglementations en matière de gestion des risques et de conformité.  
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La politique de rémunération consiste, pour l’ensemble des collaborateurs de la société de gestion considérés 
comme ayant un impact matériel sur le profil de risque des OPCVM (« MRT »), et identifiés chaque année 
comme tels au moyen d’un processus associant les équipes des Ressources Humaines, de Risque et de 
Conformité, à voir une partie de leur rémunération variable (qui doit rester dans des proportions raisonnables 
par rapport à la rémunération fixe) différée sur 3 ans. Ce différé, pour les collaborateurs dépassant un seuil 
de minimis (rémunération variable brute inférieure à 200 K€), varie dans des proportions variant de 40% à 
60% minimum en fonction du niveau de variable. De plus, une partie de la rémunération variable de ces 
collaborateurs sera indexée sur la variation de valeur d’un panier mixte d’Instruments financiers représentatifs 
de FIA et OPCVM gérés par la société de gestion et ses affiliés. La rémunération variable différée sera donc 
constituée, pour les collaborateurs « MRT », au minimum de 50% de cash indexé sur le panier d’Instruments, 
et au maximum de 50% d’autres éléments différés (Group Long Term Incentive Plan ou, le cas échéant, cash 
différé).  
 
Depuis le 1er janvier 2021, la Politique de Rémunération intègre la prise en compte du risque de durabilité. On 
entend par risque de durabilité un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou 
de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une incidence négative importante sur la valeur d’un 
investissement et serait potentiellement préjudiciables aux intérêts premiers des clients. 
 
Critères Généraux  
Les managers évaluent chaque collaborateur sur la base de sa performance globale, combinaison de 
réalisations et de comportements démontrés.  
Cette évaluation se fait sur une base annuelle au moyen d’un entretien physique et d’un outil informatique 
d’évaluation, assurant la traçabilité des évaluations. Cet outil comporte deux sections principales, l’une portant 
sur l’atteinte des objectifs fixés au collaborateur, l’autre sur le respect des valeurs du Groupe Edmond de 
Rothschild.  
 
Sur la base de ces évaluations, les managers de chaque équipe formulent des propositions de rémunérations 
variables, en tenant compte des critères suivants :  
- performance du Groupe France ; 
- performance du métier Asset Management ; 
- performance d’équipe ; 
- performance individuelle ; 
- critère de risque et de conformité. 
 
Edmond de Rothschild Asset Management (France) est sensibilisée à l’importance d’aligner les objectifs 
individuels professionnels sur ceux du Groupe Edmond de Rothschild dans son ensemble.  
 
En conséquence, Edmond de Rothschild Asset Management (France) met l’accent sur l’éthique et la 
conformité dans la culture qu’elle promeut auprès de ses collaborateurs. Edmond de Rothschild Asset 
Management (France) n’approuve pas et n’encourage pas les collaborateurs qui prennent des risques 
inappropriés pour maximiser l’éventuelle composante variable de leur rémunération. 
 
Par ailleurs, dans le cadre de la prise en compte des risques de durabilité tel que prévue par le Règlement 
Disclosure, Edmond de Rothschild Asset Management (France) fixe des objectifs ESG aux collaborateurs 
qualifiés de Personnel Identifié et notamment parmi les fonctions dirigeantes, les fonctions de gestion 
(Investment team), les fonctions business development et les fonctions support. Ces objectifs relèvent pour 
la plupart des objectifs qualitatifs fixés lors de l’entretien individuel d’évaluation.  
  
Critères catégoriels  
De manière spécifique, outre l’objectif de risque et de conformité commun à tous les collaborateurs, les 
catégories suivantes de collaborateurs disposent de critères spécifiques d’évaluation de leur performance : 
 
Pour les gérants de portefeuille, la composante variable versée tient compte des : 
- performances d’investissement (performances relatives par rapport à un indice de référence et par rapport à 

l’univers concurrentiel, observées sur 1 an, 2 ans et 3 ans) ; 
- critères de risque et de conformité dont le respect des règles d’investissements des portefeuilles de leurs 

limites de risques et le respect des règles de marché ; 
- vigilance relative à la lutte contre le blanchiment dans le processus d’investissement. 
 
Pour les collaborateurs des équipes de vente, la composante variable tient compte de : 
- l’atteinte des objectifs commerciaux (collecte nette, niveaux de revenus engendrés par cette collecte, 

interactions avec les clients et les prospects, maintenance des données clients « KYC » à jour) ; 
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- des critères relatifs aux clients (satisfaction, plaintes, juste traitement, adéquation des produits et instruments 
vendus, etc.) ; 

- des critères de risque et de conformité, dont le respect des règles de commercialisation, relatives au devoir 
de conseil, aux diligences réglementaires visant à la protection des investisseurs et à la lutte anti-
blanchiment ; 

- les objectifs quantitatifs sont établis de sorte à ne pas inciter les collaborateurs à vendre un produit spécifique 
plus qu’un autre, afin de veiller à l’intérêt des clients. Edmond de Rothschild Asset Management (France) ne 
verse aucune commission de vente à ses collaborateurs, et ne dispose d’aucun mécanisme de rémunération 
susceptible d’inciter ses collaborateurs à vendre un produit spécifique plutôt qu’un autre, afin là aussi de 
veiller à l’intérêt des clients. 

 
Pour les collaborateurs des fonctions support, la composante variable tient compte de : 
- la performance de ces fonctions supports ; 
- l’atteinte des objectifs qui leur sont propres ; 
- du critère de risque et de conformité. 
 
Montant total des rémunérations :  
Le montant total des rémunérations se rapporte au montant total des rémunérations de l’ensemble du 
personnel du gestionnaire avec 184 bénéficiaires (soit 184 collaborateurs présents au 31/12/2023).  
Ce montant total s’élève pour l’exercice 2023-2024 à 31 560 849 euros (€)* dont une rémunération fixe de  
18 886 849 euros (€), une rémunération variable de 12 674 000 euros (€) et un intéressement aux plus-values 
de 0 euros (€).  
*Somme des salaires fixes annualisés au 31/12/2023 pour la population éligible à la revue des rémunérations 
2023/2024 et total des montants variables proposés pour la revue des rémunérations au titre de l'année 2023. 
 
Montant agrégé des rémunérations :  
En conformité avec l’article 33 de l’Instruction AMF 2011-19 et aux dispositions de la Directive européenne 
2009/65/CE modifiées par la Directive européenne 2014/91/UE, le montant agrégé des rémunérations, ventilé 
entre les cadres supérieurs et les membres du personnel de la société de gestion dont les activités ont une 
incidence significative sur le profil de risque de l’OPCVM correspond pour l’exercice 2023-2024 à : 
- Cadres supérieurs :  2 735 000 euros 
- Membres du personnel : 18 511 756 euros 
 
La Politique de Rémunération d’Edmond de Rothschild Asset Management (France) est revue chaque année. 
La mise en œuvre de la politique de rémunération d’Edmond de Rothschild Asset Management (France) a fait 
l’objet d’un audit central et indépendant. Cet audit, portant sur les rémunérations versées en mars 2023 au 
titre de l’année 2022, a été mené en juin-juillet 2023, par un prestataire externe sous la supervision de 
l’Inspection Générale d’Edmond de Rothschild (France).  
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5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
5. C ertificati on du C ommissaire aux C omptes  
 
 

Certification du commissaire aux comptes 
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6. COMPTES DE L'EXERCICE 
6. C omptes de l'exercice 
 

 

 

 

 

BILAN AU 28/03/2024 en EUR 
 
 

 

 
 

ACTIF 
 
 

 

 

 

 28/03/2024 31/03/2023 

   INSTRUMENTS FINANCIERS 71 090 081,10 69 181 502,63 

OPC MAÎTRE 71 090 081,10 69 181 502,63 

Instruments financiers à terme     

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé     

Autres opérations     

CRÉANCES 35 650,95 166 457,78 

Opérations de change à terme de devises     

Autres 35 650,95 166 457,78 

COMPTES FINANCIERS 378 260,14 293 995,15 

Liquidités 378 260,14 293 995,15 

   
TOTAL DE L'ACTIF 71 503 992,19 69 641 955,56 
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PASSIF 
 
 

 

 

 

 28/03/2024 31/03/2023 

CAPITAUX PROPRES   

Capital 70 939 618,49 68 399 647,61 

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 6 081,15 12 368,27 

Report à nouveau (a) 0,20 0,26 

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) -497 721,53 -774 781,40 

Résultat de l’exercice (a,b) 941 820,42 1 835 782,19 

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 71 389 798,73 69 473 016,93 

* Montant représentatif de l'actif net   

INSTRUMENTS FINANCIERS     

Instruments financiers à terme     

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé     

Autres opérations     

DETTES 114 193,46 168 938,63 

Opérations de change à terme de devises     

Autres 114 193,46 168 938,63 

COMPTES FINANCIERS     

Concours bancaires courants     

Emprunts     

TOTAL DU PASSIF 71 503 992,19 69 641 955,56 
 
 

(a) Y compris comptes de régularisation 
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice 
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HORS-BILAN AU 28/03/2024 en EUR 
 
 

 

 

 

 28/03/2024 31/03/2023 

   OPÉRATIONS DE COUVERTURE     

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés     

Engagement sur marché de gré à gré     

Autres engagements     

AUTRES OPÉRATIONS     

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés     

Engagement sur marché de gré à gré     

Autres engagements     
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COMPTE DE RESULTAT AU 28/03/2024 en EUR 
 
 

 

 

 

 28/03/2024 31/03/2023 

Produits sur opérations financières   

Produits sur dépôts et sur comptes financiers     

Produits sur actions et valeurs assimilées 1 593 040,71   

Produits sur obligations et valeurs assimilées     

Produits sur titres de créances     

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres     

Produits sur instruments financiers à terme     

Autres produits financiers   2 584 585,52 

TOTAL (1) 1 593 040,71 2 584 585,52 

   

Charges sur opérations financières   

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres     

Charges sur instruments financiers à terme     

Charges sur dettes financières 229,51 549,55 

Autres charges financières     

TOTAL (2) 229,51 549,55 

   

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 1 592 811,20 2 584 035,97 

Autres produits (3)     

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 639 170,45 672 733,26 

   

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) 953 640,75 1 911 302,71 

Régularisation des revenus de l'exercice (5) -11 820,33 -75 520,52 

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)     

   
RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) 941 820,42 1 835 782,19 
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 ANNEXES COMPTABLES 
 
 

 

 

 

 

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES 
 
 

 

 
 

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié. 
 
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent : 
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
- régularité, sincérité, 
- prudence, 
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 
 
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés. 
 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
La durée de l’exercice est de 12 mois. 

Règles d'évaluation des actifs 

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers. 
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques 
des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences 
d'estimation ». 
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation. 

OPC détenus : 

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue. 

Instruments financiers à terme : 

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé : 

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour. 

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé : 

Les Swaps : 

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce 
prix est corrigé du risque de signature. 
 
Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la 
contrepartie. 
 
Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion. 

Engagements Hors Bilan : 
 

 

 

 

 

 
 

Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé 
dans le portefeuille. 
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent. 
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur 
nominale pour un montant équivalent. 
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Frais de gestion 

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatifs à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit... 
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC. 
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement 
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus. 
 
Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative. 
 
Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le 
règlement du fonds : 
 
FR0011075365 - Part Edmond de Rothschild Patrimoine D : Taux de frais maximum de 1,40%, 
FR0010831552 - Part Edmond de Rothschild Patrimoine I : Taux de frais maximum de 0,70%, 
FR0010041822 - Part Edmond de Rothschild Patrimoine A : Taux de frais maximum de 1,40%. 
 
La rétrocession de frais de gestion à percevoir est prise en compte à chaque valeur liquidative. Le montant 
provisionné est égal à la quote-part de rétrocession acquise sur la période concernée. 

Affectation des sommes distribuables 

Définition des sommes distribuables 

Les sommes distribuables sont constituées par : 

Le résultat : 

Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus. 
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, 
rémunération ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de l'OPC majoré du produit 
des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts. 

Les Plus et Moins-values : 

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values. 

Modalités d'affectation des sommes distribuables : 
 

Part(s) Affectation du résultat net 
Affectation des plus ou moins-

values nettes réalisées 

Part Edmond de Rothschild 
Patrimoine A  

Capitalisation Capitalisation 

Part Edmond de Rothschild 
Patrimoine D  

Distribution 
Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report par décision de la 

société de gestion 

Part Edmond de Rothschild 
Patrimoine I  

Capitalisation Capitalisation 
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 28/03/2024 en EUR 
 
 

 

 

 

 28/03/2024 31/03/2023 

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 69 473 016,93 80 948 021,11 

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à 
l'OPC) 

3 931 659,19 2 803 765,20 

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -7 344 751,79 -10 665 420,10 

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers     

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -513 027,30 -809 674,29 

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme     

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme     

Frais de transactions     

Différences de change 29,88 117,81 

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments 
financiers 

4 890 706,32 -4 714 120,54 

Différence d'estimation exercice N -2 119 680,53 -7 010 386,85 

Différence d'estimation exercice N-1 7 010 386,85 2 296 266,31 

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme     

Différence d'estimation exercice N     

Différence d'estimation exercice N-1     

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes     

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat -1 475,25 -974,97 

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 953 640,75 1 911 302,71 

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values 
nettes 

    

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat     

Autres éléments     

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 71 389 798,73 69 473 016,93 
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION 
 
 

 

 

 

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS 
 
 
 

 

 

 Montant % 

HORS-BILAN   

OPÉRATIONS DE COUVERTURE   

TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE     

AUTRES OPÉRATIONS   

TOTAL AUTRES OPÉRATIONS     

  
 

 

| 
 

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN 
 
 

 

 

 

 Taux fixe % 
Taux 

variable 
% 

Taux 
révisable 

% Autres % 

HORS-BILAN         

Opérations de couverture                 

Autres opérations                 
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3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*) 

 
 

 

 

 < 3 mois % 
]3 mois - 1 

an] 
% ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans % 

HORS-BILAN           

Opérations de 
couverture 

                    

Autres opérations                     
  
 

 

(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent. 
 

 

| 
 

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR) 
 
 

 

 

 

Devise 1 
USD 

Devise 2 
 

Devise 3 
 

Devise N 
AUTRE(S) 

Montant % Montant % Montant % Montant % 

ACTIF         

OPC Maître                 

Créances                 

Comptes financiers 5 032,81 0,01             

PASSIF         

Dettes                 

Comptes financiers                 

HORS-BILAN         

Opérations de couverture                 

Autres opérations                 
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3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE 
 
 

 

 

 

 Nature de débit/crédit 28/03/2024 

CRÉANCES   

 Souscriptions à recevoir 8 654,76 

 Rétrocession de frais de gestion 26 996,19 

TOTAL DES CRÉANCES  35 650,95 

DETTES   

 Rachats à payer 39 672,55 

 Frais de gestion fixe 74 520,91 

TOTAL DES DETTES  114 193,46 

TOTAL DETTES ET CRÉANCES    -78 542,51 

  
 

 

| 
 

3.6. CAPITAUX PROPRES 
 
 

 

 

 

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés 
 
 

 

 

 

 En parts En montant 

Part Edmond de Rothschild Patrimoine A   
      

Parts souscrites durant l'exercice 18 040,3532 3 930 391,27 

Parts rachetées durant l'exercice -33 328,6331 -7 315 913,59 

Solde net des souscriptions/rachats -15 288,2799 -3 385 522,32 

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 296 364,8398  
      

Part Edmond de Rothschild Patrimoine D   
      

Parts souscrites durant l'exercice 12,00 1 267,92 

Parts rachetées durant l'exercice -265,00 -28 838,20 

Solde net des souscriptions/rachats -253,00 -27 570,28 

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 272,00  
      

Part Edmond de Rothschild Patrimoine I   
      

Parts souscrites durant l'exercice     

Parts rachetées durant l'exercice     

Solde net des souscriptions/rachats     

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 22 306,066  
      

  
 

 

| 
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3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat 
 
 

 

 
 
 

 

 

 

 
 

 En montant 

Part Edmond de Rothschild Patrimoine A  

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises   

Commissions de souscription acquises   

Commissions de rachat acquises   
    
    

Part Edmond de Rothschild Patrimoine D  

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises   

Commissions de souscription acquises   

Commissions de rachat acquises   
    
    

Part Edmond de Rothschild Patrimoine I  

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises   

Commissions de souscription acquises   

Commissions de rachat acquises   
    

  
 

 

| 
 

3.7. FRAIS DE GESTION 
 
 

 

 

 28/03/2024 
    

Part Edmond de Rothschild Patrimoine A   

Commissions de garantie   

Frais de gestion fixes 929 349,57 

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,40 

Rétrocessions des frais de gestion 298 047,31 
    
    

Part Edmond de Rothschild Patrimoine D   

Commissions de garantie   

Frais de gestion fixes 658,88 

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,40 

Rétrocessions des frais de gestion 211,34 
    
    

Part Edmond de Rothschild Patrimoine I   

Commissions de garantie   

Frais de gestion fixes 20 691,79 

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,70 

Rétrocessions des frais de gestion 13 271,14 
    

  
 

 

| 
 

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNES 
 
 

 

 
 

3.8.1. Garanties reçues par l'OPC : 
 
 

 

Néant. 
 
 

 

 

 

 

 

 
3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés : 
 
Néant. 
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3.9. AUTRES INFORMATIONS 
 
 

 

 

 

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 
 
 
 

 

 
 

28/03/2024 

  
Titres pris en pension livrée   

Titres empruntés   

  
  
 

 

| 
 

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie 
 
 
 

 

 
 

28/03/2024 

  
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine   

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan   

  
  
 

 

| 
 

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe 
 
 
 

 

 

 Code ISIN Libellé 28/03/2024 

    
Actions     

Obligations     

TCN     

OPC   71 090 081,10 

 LU1726327932 ED R INC EUR -O- DIS 71 090 081,10 

Instruments financiers à 
terme 

    

Total des titres du groupe   71 090 081,10 
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES 
 
 

 

 

 

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat 
 
 
 

 

 

 28/03/2024 31/03/2023 

Sommes restant à affecter   

Report à nouveau 0,20 0,26 

Résultat 941 820,42 1 835 782,19 

Acomptes versés sur résultat de l'exercice     

Total 941 820,62 1 835 782,45 

  
 
 

 

 28/03/2024 31/03/2023 

Part Edmond de Rothschild Patrimoine A    

Affectation   

Distribution     

Report à nouveau de l'exercice     

Capitalisation 880 354,95 1 738 918,61 

Total 880 354,95 1 738 918,61 

  

 28/03/2024 31/03/2023 

Part Edmond de Rothschild Patrimoine D    

Affectation   

Distribution 394,40 1 475,25 

Report à nouveau de l'exercice 1,55 0,38 

Capitalisation     

Total 395,95 1 475,63 

Informations relatives aux parts ouvrant droit à 
distribution 

  

Nombre de parts 272,00 525,00 

Distribution unitaire 1,45 2,81 

Crédit d'impôt   

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 28/03/2024 31/03/2023 

Part Edmond de Rothschild Patrimoine I    

Affectation   

Distribution     

Report à nouveau de l'exercice     

Capitalisation 61 069,72 95 388,21 

Total 61 069,72 95 388,21 

  
 

 

| 
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes 
 
 

 

 

 28/03/2024 31/03/2023 

Sommes restant à affecter   

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 6 081,15 12 368,27 

Plus et moins-values nettes de l'exercice -497 721,53 -774 781,40 

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice     

Total -491 640,38 -762 413,13 

  
 
 

 

 28/03/2024 31/03/2023 

Part Edmond de Rothschild Patrimoine A    

Affectation   

Distribution     

Plus et moins-values nettes non distribuées     

Capitalisation -475 731,51 -742 045,79 

Total -475 731,51 -742 045,79 

  

 28/03/2024 31/03/2023 

Part Edmond de Rothschild Patrimoine D    

Affectation   

Distribution     

Plus et moins-values nettes non distribuées 5 865,85 11 737,50 

Capitalisation     

Total 5 865,85 11 737,50 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 28/03/2024 31/03/2023 

Part Edmond de Rothschild Patrimoine I    

Affectation   

Distribution     

Plus et moins-values nettes non distribuées     

Capitalisation -21 774,72 -32 104,84 

Total -21 774,72 -32 104,84 
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU 
COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES 
 
 

 

 

 

 31/03/2020 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 28/03/2024 

Actif net Global en EUR 85 052 224,73 86 878 120,16 80 948 021,11 69 473 016,93 71 389 798,73 

Part Edmond de 
Rothschild Patrimoine A 
en EUR  

     

Actif net 81 859 665,42 82 854 519,02 77 430 881,93 66 529 286,23 68 223 842,76 

Nombre de titres 416 977,2531 373 028,4205 346 407,8179 311 653,1197 296 364,8398 

Valeur liquidative unitaire 196,31 222,11 223,52 213,47 230,20 

Capitalisation unitaire sur 
+/- values nettes 

-0,44 -1,91 -0,38 -2,38 -1,60 

Capitalisation unitaire sur 
résultat 

2,67 3,63 3,06 5,57 2,97 

Part Edmond de 
Rothschild Patrimoine D 
en EUR  

     

Actif net 205 706,02 88 980,19 81 009,95 56 486,65 30 743,72 

Nombre de titres 1 990,20 771,00 709,00 525,00 272,00 

Valeur liquidative unitaire 103,35 115,40 114,25 107,59 113,02 

+/- values nettes unitaire 
non distribuées 

  23,82 23,62 22,35 21,56 

Capitalisation unitaire sur 
+/- values nettes 

24,82         

Distribution unitaire sur 
résultat 

1,40 1,89 1,57 2,81 1,45 

Crédit d'impôt unitaire           

Part Edmond de 
Rothschild Patrimoine I 
en EUR  

     

Actif net 2 986 853,29 3 934 620,95 3 436 129,23 2 887 244,05 3 135 212,25 

Nombre de titres 25 624,645 29 627,244 25 530,855 22 306,066 22 306,066 

Valeur liquidative unitaire 116,56 132,80 134,58 129,43 140,55 

Capitalisation unitaire sur 
+/- values nettes 

-0,26 -1,14 -0,22 -1,43 -0,97 

Capitalisation unitaire sur 
résultat 

2,50 3,05 2,79 4,27 2,73 



 

 

EDMOND DE ROTHSCHILD PATRIMOINE - au 28/03/2024 35 

 
 

 

 

 

3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR 
 
 

 

 

Désignation des valeurs Devise 
Qté Nbre ou 

nominal 
Valeur actuelle 

% Actif 
Net 

Organismes de placement collectif     

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays 

    

LUXEMBOURG     

ED R INC EUR -O- DIS EUR 734 477,54 71 090 081,10 99,58 

TOTAL LUXEMBOURG   71 090 081,10 99,58 

TOTAL OPCVM et FIA à vocation générale destinés 
aux non professionnels et équivalents d'autres pays 

  71 090 081,10 99,58 

TOTAL Organismes de placement collectif   71 090 081,10 99,58 

Créances   35 650,95 0,05 

Dettes   -114 193,46 -0,16 

Comptes financiers   378 260,14 0,53 

Actif net   71 389 798,73 100,00 

  
 

 

Part Edmond de Rothschild Patrimoine I  EUR 22 306,066 140,55  

Part Edmond de Rothschild Patrimoine D  EUR 272,00 113,02  

Part Edmond de Rothschild Patrimoine A  EUR 296 364,8398 230,20  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Conformément à la réglementation, figure annexé le document d’information de l’OPC Maître.



 

 

EDMOND DE ROTHSCHILD PATRIMOINE - au 28/03/2024 36 

 
 

 

 

 

COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON 
 
 

 

 

Décomposition du coupon :  Part Edmond de Rothschild Patrimoine D 

  NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE 

Revenus soumis à un prélèvement à la source 
obligatoire non libératoire 

        

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire 

        

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et 
soumis à un prélèvement à la source obligatoire non 
libératoire 

394,40 EUR 1,45 EUR 

Revenus non déclarables et non imposables         

Montant des sommes distribuées sur les plus et 
moins-values 

        

TOTAL 394,40 EUR 1,45 EUR 
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7. ANNEXE(S) 
7. Annexe (s)  
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 Caractéristiques de l’OPC (suite) 
 Caractéris tiques de l’ OPC  (suite)  
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 Information SFDR 
 Infor mation SFDR  
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