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ORIENTATION

IDENTIFICATION

CLASSIFICATION
Actions internationales.

Le degré d’exposition minimum du FCP aux marchés d’actions est de 90% de I'actif net.

OBJECTIF DE GESTION

L'objectif du FCP est d’obtenir, sur la durée de placement recommandée de six ans, une performance nette de frais supérieure a l'indice
composite MSCI Europe Energy and Industrials Index, calculé en cours de cldture, en euro et dividendes nets réinvestis, tout en intégrant des
criteres de bonne gouvernance et de développement durable. Le FCP respecte les critéres d'éligibilité au PEA.

INDICATEUR DE REFERENCE

L'indicateur de référence est I'indice composite MSCI Europe Energy and Industrials Index.

L’indice est constitué d’actions européennes des secteurs de I'énergie et de l'industrie, pondérées par leur capitalisation. Il est libellé en euro,
calculé sur les cours de cldture et dividendes nets réinvestis.

MSCI Limited est 'administrateur de I'indice.

L’administrateur de I'indice n’est pas inscrit sur le registre des administrateurs et des indices de référence tenu par I'Autorité Européenne des
Marchés Financiers.

La société de gestion dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures a mettre en oeuvre en cas de
modifications substantielles apportées a un indice ou de cessation de fourniture d’un indice.

Pour toute information complémentaire concernant I'indice, les porteurs sont invités a consulter le site internet suivant : www.msci.com.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

1. STRATEGIE UTILISEE POUR ATTEINDRE L’OBJECTIF DE GESTION :

En vue de réaliser son objectif de gestion, le FCP met en oeuvre une stratégie d'investissement systématique et active (la « Stratégie »). Le
moteur de performance de la Stratégie repose sur une exposition a une combinaison de styles (les « Facteurs ») :

+ Faible volatilité : surpondération des actions les moins volatiles.

+ Valeur : surpondération des actions les moins chéres

+ Qualité : surpondération des entreprises les plus rentables.

* Momentum : surpondération des actions dont le potentiel haussier est le plus élevé.

La premiére étape de la Stratégie consiste a définir, pour un facteur donné et pour chaque action de I'univers d’investissement, un poids cible
de telle sorte que le portefeuille ainsi obtenu capture de fagon optimale I'alpha du facteur et respecte une tracking error alignée sur le budget de
risque global.
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La deuxieme étape de la Stratégie consiste a déterminer I'exposition multi-factorielle en déterminant un poids a chacun des portefeuilles
mono-factoriels obtenus précédemment. Le poids de chacun des facteurs est déterminé de telle sorte que la contribution au risque global de
chaque facteur soit identique. L’'exposition multifactorielle ainsi obtenue est elle aussi calibrée afin de respecter le niveau de risque global. Elle
sert a déterminer 'alpha attendu sur chaque action de l'univers d'investissement.

La troisiéme étape de la Stratégie est la construction du portefeuille final. Cette construction repose sur une optimisation visant a maximiser
I'alpha attendu tout en respectant les contraintes d'investissement.

La fréquence de rebalancement du portefeuille est mensuelle.

Le FCP peut investir dans des actions libellées dans des devises autres que I'euro. Les fluctuations des taux de change ne sont pas couvertes
au niveau de la Stratégie et peuvent affecter positivement ou négativement sa valeur. La limite d’exposition maximale au risque de change est
de 100% de I'actif net du FCP.

Le FCP suit une stratégie d'investissement socialement responsable (ISR). Il ne bénéficie pas du label ISR.

L'analyse extra-financiére est prise en compte a chaque étape du processus d'investissement. Elle consiste a intégrer une approche ISR
appliquée a I'ensemble des sociétés sélectionnées.

L’équipe de gestion prend en compte des critéres qualitatifs en appréciant notamment la gouvernance d’entreprise et I'environnement.

Pour pouvoir étre retenues en portefeuille, les entreprises sélectionnées respectent les standards environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) suivants :

+ Respect des politiques sectorielles sur activités controversées (application de la politique de conduite responsable des entreprises
(« Politique RBC ») de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, disponible sur son site internet) ;

* Exclusion des entreprises qui contreviennent & au moins un des Dix Principes du Pacte Mondial des Nations Unies (droits de 'nomme, droit
du travail, environnement et lutte contre la corruption) et/ ou aux principes directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales.

Le FCP suit une approche d’engagement significatif de I'intégration des critéres ESG dans la gestion.

Le FCP investit plus de 90% de son actif net dans des titres ayant fait I'objet d’'une analyse de leurs criteres ESG par une équipe dediée
d'analystes ESG de la société de gestion. Le calcul du pourcentage précité est effectué en excluant les liquidités détenues par le FCP.

Ala suite de cette analyse, le FCP applique I'approche en amélioration de note selon laquelle la note ESG moyenne du portefeuille est supérieure
a celle de l'indicateur de référence, aprés élimination d'au moins 20% des valeurs les moins bien notées de l'indicateur de référence. L'équipe
de gestion peut sélectionner des valeurs en dehors de son indicateur de référence. Pour autant, elle s'assure que l'indicateur de référence soit
un élément de comparaison pertinent de la notation ESG du FCP.

Concernant I'analyse des pratiques ESG des entreprises, la méthode de sélection des titres est réalisée par une équipe spécialisée d'analystes
ESG, tels que définis en interne, sur la base des critéres suivants (liste non exhaustive) :

+ Sur le plan environnemental : le réchauffement climatique et la lutte contre les émissions de gaz a effet de serre, I'efficacité énergétique,
I'économie des ressources naturelles, le niveau d’émission de CO2 et I'intensité énergétique ;

+ Sur le plan social : la gestion de I'emploi et des restructurations, les accidents du travail, la politique de formation, les rémunérations, le taux
de rotation du personnel et le résultat PISA (Programme International pour le Suivi des Acquis des éléves) ;

+ Sur le théme de la gouvernance d’entreprise : I'indépendance du conseil d’administration vis-a-vis de la direction générale, le respect du droit
des actionnaires minoritaires, la séparation des fonctions de direction et de contréle, la lutte contre la corruption, le respect de la liberté de la
presse.

Enfin, l'analyse ESG est renforcée par une politique active et stratégique d’engagement avec les entreprises vers des pratiques responsables
(engagement individuel et collectif auprés des entreprises, politique de vote en assemblée générale).
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Les principales limites méthodologiques sont présentées a la rubrique « Profil de risque » du prospectus du FCP. Il convient notamment de noter
que les méthodologies propriétaires utilisées dans le cadre de la prise en compte de critéres extra-financiers pourront faire I'objet de révisions
en cas d'évolution réglementaire ou de mises & jour pouvant mener, en conformité avec la réglementation applicable, a la modification a la
hausse ou a la baisse de la classification des produits, des indicateurs utilisés ou des niveaux d’engagements d’investissement minimum fixés.

Certaines entreprises détenues en portefeuille peuvent avoir des pratiques ESG perfectibles et/ou étre exposées a certains secteurs ou les
problématiques environnementales, sociales ou de gouvernance demeurent importantes.

La société de gestion integre dans ses décisions d'investissement les risques de durabilité. Toutefois, I'étendue et la maniére dont les
problématiques et les risques de durabilité sont intégrés au sein de sa stratégie varient en fonction de certains facteurs tels que, la classe d'actifs,
la zone géographique et les instruments financiers utilisés.

Informations relatives aux réglements SFDR et Taxonomie :

Le FCP promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance conformément a
I'article 8 du reglement européen du 27 novembre 2019 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (SFDR) et contient une proportion minimale de ses actifs dans des investissements durables au sens de ce réglement.

Dans le cadre de son approche extra-financiére, la société de gestion intégre dans ses décisions d'investissement les risques de durabilité.
L'étendue et la maniére dont les problématiques et les risques de durabilité sont intégrés au sein de sa stratégie varient en fonction de certains
facteurs tels que la classe d'actifs, la zone géographique et les instruments financiers utilisés.

Les éléments d'informations précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le FCP sont
disponibles en annexe du prospectus conformément au réglement délégué (UE) du 6 avril 2022 complétant le réglement SFDR.

2. PRINCIPALES CATEGORIES D’ACTIFS UTILISES (HORS DERIVES INTEGRES) :

Le portefeuille du FCP est constitué des catégories d'actifs et instruments financiers suivants :
- Actions :

Le FCP est investi et exposé a plus de 90% de son actif net sur les marchés réglementés d’actions et autres titres assimilés de pays européens
inclus dans l'indicateur de référence du FCP.

L'investissement dans un titre ne doit pas excéder :

+ 10% de I'actif net du FCP;

+ 3% de I'actif net du FCP si ce titre est autorisé dans I'univers d'investissement mais ne figure pas dans l'indicateur de référence ;

+ son poids dans l'indicateur de référence +3 points si ce titre fait partie de I'indicateur de référence.

La capitalisation boursiere de chaque titre devra a I'achat étre supérieure a un milliard d’euro ou sa contre-valeur en devise.

Les actions et titres assimilés pourront étre libellés dans les devises suivantes : EUR, CHF et GBP, SEK, NOK et DKK.

- Titres de créance et instruments du marché monétaire :

Néant.

- Parts ou actions d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement étrangers :

Le FCP ne peut investir plus de 10% de son actif net en parts ou actions d’'OPCVM frangais ou européens libellées en euros de classifications

« Fonds monétaire a valeur liquidative variable (VNAV) court terme » et/ou « Fonds monétaire a valeur liquidative variable (VNAV) standard »
et/ou tout autre fonds d'investissement étranger de classification équivalente pour la gestion de sa trésorerie.
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Dans cette limite, le FCP peut également investir dans des parts et/ou actions d OPCVM et/ou de FIA de droit frangais ou d'OPCVM européens,
et/ou de fonds d'investissement de droit étranger européens ou non répondant aux quatre conditions prévues a l'article R.214-13 du code
monétaire et financier.

Les OPCVM, les FIA ou les fonds d'investissement étrangers mentionnés ci-dessus peuvent étre gérés par BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT France ou des sociétés qui lui sont liées.

3. INSTRUMENTS DERIVES :

Le FCP peut recourir aux futures sur indices listés sur les marchés a terme réglementés.
Le risque global maximum du portefeuille est de 100% de I'actif net du FCP.
Le FCP n’aura pas recours a des contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swap »).

Ces instruments financiers pourront étre conclus avec des contreparties sélectionnées par la société de gestion. Elles pourront étre des sociétés
liées au Groupe BNP Paribas.

La ou les contreparties éligibles ne dispose(nt) d’aucun pouvoir sur la composition ou la gestion du portefeuille du FCP.
4. INSTRUMENTS INTEGRANT DES DERIVES :

Les éventuels bons ou droits de souscription détenus a la suite d'opérations affectant les titres en portefeuille sont autorisés, le FCP n'ayant pas
vocation a acquérir en direct ce type d'actifs.

5. DEPOTS :
Néant.
6. EMPRUNTS D’ESPECES :

Dans le cadre de son fonctionnement normal et dans la limite des 10% de son actif net, le FCP peut se trouver de maniére temporaire en position
débitrice et avoir recours dans ce cas a 'emprunt d’especes.

7. OPERATIONS D’ACQUISITION ET CESSION TEMPORAIRES DE TITRES :

Néant.

8. INFORMATIONS RELATIVES AUX GARANTIES FINANCIERES DE L’OPC :

Néant.

GARANTIE FINANCIERE :

La société de gestion constitue une garantie financiére sur les actifs du FCP (titres financiers et espéces) au bénéfice du dépositaire au titre de
ses obligations financiéres a I'égard de celui-ci.

RISQUE GLOBAL

La méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de 'OPC qu'elle gére est la méthode de calcul de I'engagement.

PROFIL DE RISQUE

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments connaitront les
évolutions et aléas des marchés financiers.
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Le FCP est de classification « Actions internationales ». Il est en effet exposé en permanence a 90% minimum sur les marchés d’actions
internationaux. En conséquence, il présente les risques suivants :

Risque de perte en capital :

L'investisseur étant averti que la performance du FCP peut ne pas étre conforme a ses objectifs et que son capital investi peut ne pas lui étre
totalement restitué.

Risque actions :

D'une part, les marchés actions pouvant présenter de fortes amplitudes de mouvement a la hausse ou a la baisse, en cas de baisse des marchés,
la valeur liquidative du FCP pourra diminuer ; d’autre part, une évolution a la baisse des actions composant I'indicateur de référence, peut
provoquer une baisse de la valeur liquidative du FCP.

Risque que la performance du FCP soit inférieure a la performance de I'indicateur de référence.

Risque de change :

Pour le résident frangais du fait de la composition de l'indicateur de référence, qui comprend une part d’actions cotées notamment en livre
sterling, en franc suisse et potentiellement en couronne suédoise, couronne danoise et couronne norvégienne (baisse des devises par rapport
al'euro).

Risque de contrepartie :

Ce risque est lié a la conclusion de contrats sur instruments financiers a terme (cf. rubrique « Instruments dérivés » ci-dessus) dans le cas ou
une contrepartie avec laquelle un contrat a été conclu ne tiendrait pas ses engagements (par exemple : paiement, remboursement), ce qui peut
entrainer une baisse de la valeur liquidative du FCP.

Risque de conflits d’intéréts potentiels :

Ce risque est lié a la conclusion de contrats financiers avec pour contrepartie et/ou intermédiaires financiers une entité liée au groupe auquel
appartient la société de gestion du FCP.

Risque lié aux instruments dérivés :

L'utilisation des produits dérivés peut entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas
d’exposition dans un sens contraire a I'évolution des marchés.

Risque sectoriel et de concentration :
Dans la mesure ou les secteurs européens de I'énergie et de l'industrie ne sont pas représentatifs de I'ensemble des marchés actions.
Risque de durabilité :

Les risques de durabilité non gérés ou non atténués peuvent avoir un impact sur les rendements des produits financiers. Par exemple, si un
événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance se produisait, cela pourrait avoir un impact négatif
réel ou potentiel sur la valeur de l'investissement. La survenance d'un tel événement ou d'une telle situation peut également conduire a une
modification de la stratégie d'investissement du FCP, y compris I'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets négatifs
des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de mécanismes, notamment : 1) une baisse des revenus ; 2) des colts
plus élevés; 3) des dommages ou une dépréciation de la valeur des actifs; 4) un cot du capital plus élevé ; et 5) des amendes ou risques
réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que
les risques de durabilité aient un impact sur les rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter & plus long terme.
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Risque lié a la prise en compte de critéres extra-financiers :

Une approche extra-financiére peut étre mise en place de différentes maniéres par les gestionnaires financiers, notamment en raison de
I'absence de labels communs ou harmonisés au niveau européen. Il peut ainsi étre difficile de comparer des stratégies intégrant des critéres
extra-financiers. En effet, la sélection et les pondérations appliquées a certains investissements peuvent étre basées sur des indicateurs qui
partagent le méme nom mais ont des significations différentes. Lors de I'évaluation d'un titre sur la base de critéres extra financiers, un
gestionnaire financier peut utiliser des sources de données fournies par des prestataires externes. Compte tenu de la nature évolutive des
criteres extra-financiers, ces sources de données peuvent actuellement étre incomplétes, inexactes, indisponibles ou étre mises a jour.
L'application de normes de conduite responsable des affaires ainsi que de critéres extra-financiers dans les processus d'investissement peut
conduire a I'exclusion des titres de certains émetteurs. Par conséquent, la performance financiére du FCP peut parfois étre meilleure ou moins
bonne que celle de fonds similaires qui n'appliquent pas ces critéres. En outre, les méthodologies propriétaires utilisées dans le cadre de la prise
en compte de critéres extra-financiers pourront faire I'objet de révisions en cas d’évolution réglementaire ou de mises a jour pouvant mener, en
conformité avec la réglementation applicable, a la modification a la hausse ou a la baisse de la classification des produits, des indicateurs utilisés
ou des niveaux d’'engagements d'investissement minimum fixés.

DUREE MINIMUM DE PLACEMENT RECOMMANDEE

6 ans.
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RAPPORT DE GESTION
COMMISSAIRE AUX COMPTES
Deloitte & Associés

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET FINANCIER

En juin 2022, les actions mondiales avaient enregistré une baisse significative (-8,6 % pour l'indice MSCI AC World en dollars) si bien que le
point de départ de la période sous revue est particulierement favorable. Les actions ont beaucoup fluctué par la suite, & la hausse comme a la
baisse, au gré des changements des anticipations sur la politique monétaire. En tout début de période, les investisseurs envisageaient en
effet que les banques centrales, en particulier la Réserve fédérale américaine (Fed), pourraient rapidement négocier un tournant moins restrictif.
Pourtant, les hausses de taux directeurs ont été plus fortes que prévues en juillet et le discours des banquiers centraux s’est trés nettement
durci, devenant de plus en plus agressif au fil des mois. La lutte contre I'inflation reste la priorité et justifie la poursuite des remontées de taux
directeurs. Dans ce contexte, la tendance haussiére sur les actifs risqués observée de mi-juillet & mi-ao(t a cédé la place a un net recul. A la mi-
octobre, 'indice MSCI AC World est tombé a son plus bas en deux ans. Par la suite, les investisseurs ont salué la perspective d’un ralentissement
du rythme de resserrement monétaire (faisant évoluer leur définition du « pivot » de la politique monétaire). Cette hypothése a nettement soutenu
les actions a 'automne mais, a partir de la mi-décembre, il a fallu a nouveau préter d’avantage attention aux déclarations des banques centrales
jugeant que face a une inflation toujours trop élevée, leur politique monétaire doit devenir restrictive et le rester en 2023 alors que l'inflation
sous-jacente se maintient a des niveaux incompatibles avec I'objectif de 2%.

L'instabilité¢ du consensus économique a entrainé une forte volatilité sur toutes les classes d’actifs. En janvier, il s'est agi de rechercher les
signes d’'un tassement de I'activité et d’'une inflexion de I'inflation pour valider le scénario d’un resserrement monétaire moins agressif, ce qui a
permis aux actions mondiales de connaitre un début d’année trés positif. En février au contraire, les indicateurs se sont révélés meilleurs
qu'attendu, conduisant les investisseurs & s'interroger sur la pertinence du scénario idéal qu'ils avaient envisagé en janvier. En mars, les
difficultés de plusieurs banques régionales américaines et une contagion, trés limitée, a 'Europe, ont réveillé le spectre de la crise financiére.
La réaction rapide des autorités a permis aux actions de terminer le premier trimestre 2023 en forte hausse (+6,8 % pour l'indice MSCI AC World
en dollars) mais n’a pas empéché de nouvelles révisions drastiques des anticipations de politique monétaire. Malgré les divers événements qui
ont tour a tour animé les échanges a partir d'avril, la hausse des actions mondiales s’est poursuivie au 2e trimestre (+5,6 %), ce qui leur a permis
d’enregistrer une progression de 14,4 % en douze mois. La nervosité est restée présente autour du scénario économique, de la crise des
banques régionales américaines (a I'occasion de la publication de leurs résultats) et des incertitudes sur le relevement ou non, du plafond de la
dette américaine par le Congrés. En juin, les investisseurs ont reporté leur attention sur les indicateurs économiques. Méme si les données ont
soufflé le chaud et le froid, la résistance de I'économie américaine a été confirmée, ce qui a permis le retour du scénario d'atterrissage en
douceur, a priori plus favorable aux actifs risqués que les autres possibilités précédemment envisagées. Toutefois, face a des enquétes d'activité
décevantes dans la zone euro et a des doutes sur la reprise de I'économie chinoise, ce consensus est resté trés fragile. L’autre élément crucial
pour les investisseurs en actions au cours des douze derniers mois a en effet été le changement de stratégie en Chine face a I'épidémie de
Covid & partir de novembre qui a tout d’abord soutenu les actions émergentes de fin novembre a fin janvier (avec une hausse de 20 % de l'indice
MSCI China). La réouverture de I'économie chinoise est en effet synonyme de reprise en Asie et du fonctionnement normal des chaines
mondiales de production, des perspectives saluées par les marchés émergents d’Asie. A partir de janvier, des déceptions sur les indicateurs
économiques en Chine ont remis en cause aux yeux des investisseurs la pertinence du theme de I'accélération chinoise comme soutien de la
croissance mondiale et des actions émergentes.

Dans ce contexte pour le moins agité, les actions émergentes accusent une Iégére baisse en douze mois (-1,1 % pour l'indice MSCI Emerging
markets en dollars). Parmi les places développées, I'indice S&P 500 a progressé de 17,6 % et 'Eurostoxx 50 de 27,3 % tandis que les
actions japonaises ont profit¢ de la dépréciation du yen (+25,8 % pour le Nikkei 225). La technologie, en particulier le secteur des
semi-conducteurs, a tres nettement surperformé. Les performances sont celles des indices en devises locales, dividendes non réinvestis.
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POLITIQUE DE GESTION

BNP Paribas Energie & Industrie Europe ISR est investi a plus de 90% en titres éligibles au Plan d’Epargne en Actions. L'OPCVM peut étre
investi jusqu'a 100% de son actif en actions ou parts OPCVM frangais éligibles ou européens coordonnés.

Depuis le 15 Décembre 2022, le portefeuille est désormais construit sur la base d'une approche « active » systématique, combinant plusieurs
criteres d'équité tels que la valeur, la rentabilité, la faible volatilité et le momentum. Le portefeuille intégre également des dimensions durables :
normes ESG. L'approche stratégique consiste a identifier les titres qui nous permettent de générer de I'alpha tout en respectant toutes nos
contraintes et exigences d'investissement : en effet, nous contrélons le niveau ex-ante du « tracking error », du score moyen ESG et d'autres
risques et indicateurs de durabilité. Le fonds intégre le score ESG propriétaire de BNPPAM et les régles d'intégration ESG. Nous nous attendons
a ce que le fonds génere des rendements excédentaires positifs par rapport a son Indice de référence a moyen terme. L'Indice de référence est
désormais défini comme MSCI Europe Energy and Industrials Index (NR).

Performances

La performance annuelle de la Part « Classic » s'éleve a +19.41%.
La performance annuelle de la Part « Privilege » s'éléve a +20.31%.

Cette performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de TOPCVM.

Gestion indicielle

La performance annuelle de l'indicateur de référence « MSCI Europe Energy and Industrials Index » est de +23.63 %.

Le Tracking error sur la période est de :

GPS | MFFA | Share . . Tracking Error
ISIN Code D D D Name Cléture Borne inf Borne sup (Weekly)
BNP PARIBAS ENERGIE & INDUSTRIE
FRO010077461 | 1691 | P01164 | 1045 EUROPE ISR [Classic, C] 30/06/2023 | 30/06/2022 | 30/06/2023 2,85%
BNP PARIBAS ENERGIE & INDUSTRIE
FRO013276904 | 1691 | PO1164 | 41788 | EUROPE ISR [Privilege, C] 30/06/2023 | 30/06/2022 | 30/06/2023 2,83%

Changements intervenus au cours de I’'exercice

01/10/2022 : Changement de dépositaire BNP PARIBAS SA au lieu de BNP Paribas Securities Services.

26/05/2023 : Durée de placement 6 ans (au lieu de 5 ans) ; Mise a jour de I'annexe « Informations précontractuelles pour les produits financiers
visés a l'art 8 du Réglement SFDR et & I'art 6 du Réglement Taxonomie » : réduction du % minimal d'investissements durables de 68% a 62%

de I'actif net.

01/01/2023 : Mise a jour du prospectus concernant le Réglement SFDR mesure de niveau 2 et Taxonomie.

01/10/2022 : Mise & jour du prospectus : Changement de dépositaire BNP PARIBAS SA au lieu de BNP Paribas Securities Services.

12/08/2022 : Mise a jour du prospectus sur les dispositions du Réglement Taxonomie visant a favoriser les investissements durables et modifiant
le Réglement SFDR.
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PEA

Le fonds respecte le ratio de 75% de I'actif en titres ou droits éligibles au PEA. A la demande, ce ratio peut étre communiqué par la société de

gestion.

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L’OPC n'est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Complément d'information.

* %

*

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
NL0000235190 AIRBUS SE Achat 918 754,61
FR0000125486 VINCI SA Achat 894 544,34
NL0000235190 AIRBUS SE Achat 773 581,89
DE0005552004 DHL GROUP Achat 751 094,08
GB0002634946 BAE SYSTEMS PLC Achat 681 030,04

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
GB0007980591 BPPLC Vente 1304 385,91
DE0007236101 SIEMENS AG-REG Vente 1073 414,71
GB00BP6MXD84 SHELL PLC Vente 809 502,59
NO0010096985 EQUINOR ASA Vente 712 248,89
NL0000235190 AIRBUS SE Vente 694 955,38

* %

*

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* %

*

portant sur les
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Par Invastissement
durable, on entend
un Investissement
dans uma acthvie
goonomique qui
contribue 3 un
phjecti
emvircnnameantal ou
soclal, pour autant
il ne cause de
prejudice Important 2
aucun de ces
pojectis et gue les
sociates dans
lezguelles le prodult
financler a Imestl
appliquent des
pratiques de bonme
FOUVErnance.

Lz TaxInomle de L"UE
2st un systeme de
classification Institme
par le Reglement
[UE} 20207852, qul
dresse une Uste
factivites
sconomigues
durables sur L2 plan
emvironnemental Co
reglemant na
comprend pas de
liste dractivites
gConomiques
durables sur ke plan
soclal Les
Investissemants
durables ayant un
phjectl
environnemental ne
sont pas
necessalrement
alignes sur la
Taxinomilg.

Mocdéle dinformations périodigues pour les produits financiers visds & l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2

bis, dv réglement (UE) 2019/2088 ot & I'article &, promier alinga, du réglament (UE) 2020/8532

Dénomination du
IMOUETRIE EURDPE

prodult :

BNMP PARIBAS ENERGIE &

Identiflant dentite Juridique : SEIS00HEXPETNERPR3E

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U

SOCIALES

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?

Qi

Il a réalisé des
investissements durables
ayant un objectif
environnemental . _%

dans des activitds
dconomigues gui sont
considédrdes comme durables
sur e plan environnemeantal
au titre de La taxinomie de
"LIE

dans des activités
dconomigques qui ne sont pas
considédrdes comme durables
sur e plan environnemeantal
au titre de La Taxinomie de
"LUE

Il 2 réalise des
investissements durables
ayant un objectif social: __%

& x Non

s L promouvait des caractéristiques
environnementales et/fou sociales (E/S)
et, bien qu'il n'ait pas eu d'objectif
d'investissement durable, il présentait une
proportion de 64.1% d'investissements
durables

g¢ vantun objectif emvironnemental st
rdalisés dans des activités dconomigues
qui sont considérdes comme durables sur
le plan ervironnemental au titre de la
taxinomie de I'LUE

ayant un objectif environnamental et

x -
rédalisés dans des activités dconomiques
qui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan enwvironnemental av
titre de 2 taxinomie de UUE

x

ayant un objectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S,
mais n'a pas réalisé d'investissements
durables

L'enzemble des données réalizéez du rapport périodigue zont calculées a la date de cliture de lexercice

comptahbla.

Dans quelle mesure les caractéristigues environnementales etfou
sociales promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

le produit financier promeut des caracténstiques emvironnementzles et socigles en évaluant les
imvestissements sous-jacents en tenant compte de critéres environnementsu, sodam et de
gowernance (E5GE) et an imvestizzant via des fonds dans des émetteurs justifiant des bonnes pratiqgues
emvironnementales et soriales, tout an mettant en ewwre de solides pratiques de gouvernance
d'entreprize dans leurs secteurs d'activits.

le produit financier wise & améliorer son profil ESG par rapport & son univers d'investissement
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Les Indicateurs de
durabilita
parmettent da
masurer la maniere
dont les
caractaristiques
environnementales
o soclales promues
par le prodult
financler sont
atlelntes.

la perjormance E3G d'un émetteur est évaluée par rapport & wne combingison de facteurs
environnementzuy, saciaux et de powvernance, gui incluent, sans 'y limiter :

- Sur Le plan environnemental ; Le réchauffement climatigue et la lutte contre Les émissions de gar &
effet de serma (GES), l'efficacité énergétique, l'dconomie des ressources naturelles, niveaw d'émizsion de
COZ et intensité énergstique

- Sur le plan sodal - la gestion de L'emploi et des restructurations, les accidents du trawvail, la politigue
de formation, les rémunérations, taw de rotstion du personnel et résultat PISA (Programme
nternational pour le Suivi des Acguis des éleves)

- Zur le théme de la pouvernance d'entreprise - l'indépandance du conseil

Des critéres dewclusion zont appligués & U'égard des émettewrs qui enfreignent les normes et
comventions internationales ou qui sont actifs dans des sactewrs sensibles définis par la politigue de
condvite responsable des entreprizes {« Politiqgue A8C ©).

En outre, la société de pestion cherche & promauvair de meilleures pratigues en mettant en ewre une
politique active d'engagement avec les entreprizes vers des pratigues responsables (engagement
imdividuel et collectif auprés des entreprises, politique de wote en assemblée pénérale).

Aucun indice de référence n'a ét8 désigné pour atteindre les caractéristigues environnementales ou
sociales promuees par le produwit financier.

Le= objectifs emironnementzux ginsi que les ohjectifs sociaux auxguels les imvestissements durables
du produit financier ont contribués sont indigués & la guestion « Quels étaient les objectifs des
imvestissements durables gue le prodwit financier entendait notamment réaliser et comment les
imvestizsamants durablas effectués y ont-ils contribug? =

Quelle a été Iz performance des indicatevrs de durabilite 7

Les indicateurs de durabilitd suivants sont utilizés pour mesurer la réglization de chacuna des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier :

®»  Le pourcentage du portefeville qui se conforme 3 La Politigue REC - 100%

»  Le pourcentage du portefeuille {hors liguidités détenwes A titre accessoire) Qui est couvert par
I"analysze ESG fondée zur la méthodologie proprigtaire ESG - 100%

» L& note ESG mayenne pondénée du portefeville du produit financier doit Stre supérieure & la
note ESG moyenne pondénde de son univers d'imvestissement de référance aprés I'élimination
d’au moinz 20% des titres ayant Le score ESG Le plus frible : 61.5 ve B0LE (M 5SCl Europe Energy
and Industrials (code Bloombeng : MXEUEINE Index))

= |l powrcentage du portefeville du produit financier imvesti dams des « investizsements
durables » tels que définis a l'article 2 (17) dv Réglement SFOH : 64.1%

..et par rapport aux peériodes précédentes 7
Mon applicable pour Le premier rapport pSrindigua.

Quels étaient les objectifs des investissements durables gque le produyit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectuds y ont-ils contribug?

Lez inwvestizsements durables réalisézs par le produit financier visent & financer les zocidtés gui
contribuent aw objectifs environnementaw etiou sodaw: par le biais de leurs produits et services ainsi
gue leurs pratiques durables. Le méthodologie prapriétaire intégre différents oritéres dans sa définition
des investissements durables qui sont considérés comme des compasants essantiels powr qualifier une
entreprize de « durable ». Ces critéres zont complémentaires les uns des autres. Dans la pratigue, un
emetteur doit remplicr au moins L'un des critéres décrits ci-dessous pour étre considéré comme
contribuant & un objectif ervironnemental ow social:
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Les principales
Incldences nagatives
correspondent aum
Incldences negatives
les plus significatives
des dacislons
d'Imvestissement sur
les facteurs de
durabilite 8= am
quastions
environnementales,
soclales et de
personnel, aw respect
des droits de I'homme
et 3 la lutte contre La
COrruption et Les actes
de corruption.

1. Une société dont L'activité Sconomigue est alignée sur les objectifs du Réglement européen sur La
Lt onomie

2. Une société dont activité économigue contribue & un ou plusieurs objectifs de développement
durable des Nations unies (300 da FONU)

3. Une =sociéts opérant dans le secteur des émiszions de GES élevées qui fait évoluer son modéle
d'entreprise pour atteindre l'objectif de maintien d'une hausse de la température mondizle
inférievre & 1,5"C

4. Une sociéts appliquant des pratigues environnementales ou sociales « best-in-class » par
repport & =as pairs dans le sacteur et la région géographique concemes

Les ocoligations wertes, les obligations sociales et les obligations durables émises pour soutenir des
projets environnementaus etfou sociaue spécifigues zont également qualifiées dlinvestizsements
durables & condition gue ces titres de créance regoivent une recommandation dlinvestizzement «
POSITIVE » ou « MEUTRE » du Sustsinability Center & la svite d'une évaluation de l'émetteur et du
projet  sous-jacent basde sur wne méthodologie proprigtaire d'évelustion des  obligations
vertes/zocialesfdurables.

lez zociétés identifidéer comme des investiszements durables ne doivent pas nuire de maniére
significativa & d'avtres objectifs emvironnementaux ow sociaux (princpe consistant & « ne pas causzer de
préjudice important =) et doivent appliguer de bonnes pratiques de pouvernance. BMP Paribas Asset
Management (BNPPAM) sappuie sur za méthodologie inteme pour évaluer toutes les sociétés par
rapport & ces aipances.

Le zite Intemat de la zociété de gestion contient de plus amples informations sur la méthodologie
interne : Documents sur Le développement durable - BNPF AM Corporate English {bnpparibas-am.com}.

Lz part dez imvestizzements du prodwit financier considérés par le Réglement SFOR comme des
imvestissements durables contribue dans les proportions décribes & la guestion sur l'ellocation des actifs
aux oojectifs emvironnementaux définis dans le Réglement européen sur la texonomie en viguaur & ce
jour : atténuation du chanpament climatique etfou adaptation au chanpemeant climatique.

Dans quelle mesvre les investissements durables gue le produwit financier
& notamment réalises n'ont-ils pas cavsé de préjudice important & vn
objectif dinvestissement durable sur le plan environnemental ov social?

Les investissements durables que le produit & L'intention de réalizer en partie ne doivent pas
nuire de maniére significative 4 un objectif emvironnemental ou social (principe consistant 3 «
ne pas cavser de préjudice important =) A cet égard, la société de gestion ='engape & analyzer
lez principales incidences négatives sur les factsurs de durabilité en tenant compie des
indicateurs d'incidence négative tels que définis dans la réglement SFDR et & ne pas imvestir
dans des émettewrs qui ne respectent pas les standands établis par les principes directeurs de
I'OCDE et des Mations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de Lhomme.

Comment les indicateurs cancernant les incidences négatives ant-is éré
pris en considération 7

Tout aw long de =zon processus d'investissement, la société de gestion ='assure que les
imvestissements durables prennent en compte lensemble des principave indicateurs
dincidence négative du tableaw 1 de l'annexe 1 du réglament délsgus (LE) 302471288 en
meattant systématiguement an oewvre, dans son processus dlinvestizzement, les piliers de
zon approche de la durabilité définis dans la Stratégie globale = Sustzinability » {G55) de
BEMP Paribas Azzet Manzgement et indigué plus en détzil ci-dessous : Politigue RBC,
Intégration ESG ; Politique de wote, dizlogue et engagement, Vision prospective : les « 3Es
o [Energy transition, Emvironmental sustainability, Eguality & inclusive growth {transition
Emergétigue, la protection de Lemvironnement, 'égalité et la croissance inclusive)).
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Les investissements durables éStafent-ils conformes aux principes
directewrs de 'OCDE & lintention des entreprises multinationales et aux
principes directeurs des Nations unies relatife aux entreprises et aux
droits de ['homme ? Description détaillé -

Les imwestizsements durables font Uobjet d'analyses régulidéres &fin didentifier les
Emetteurs susoaptibles d'enfreindre les Principes du Pacte mondial des Mations Unies, les
Principes directeurs de I'0CDE pour les entreprizes multinationales et les Principes
directeurs des Mations unies relatifs aux entreprises et aw droits de L'homme, ¥ compris
les principes et droits fixés par les huit comventions fondamentales citées dans la
Déclaration de I'Drganisation internationale du traveil relatve sux principes et droits
fondamentaus au travzil et la Charte intermationale des droits de L'homme. Cette
éveluation est réalizde su sein du Sustainzbility Canter de BMPP AM sur la bese d'une
gnelyse interne et d'informations fournies par des experts externas, et en consultation avec
I'équipa C5R du Groupe BMP Paribazs. Em cas de manguement grave et répété & ces
principes, l'émetteur est placé sur une « liste dexclusion » et ne peut plus faire L'objet
dinvestizsements. Les investizssements exiztant= doivent étre retirés du portefeville
conformément & une procédure interme. 5i un émetteur est considéré comme susceptible
d'enfreindre I'un des principes, il est placé sur une « liste de surveillance », le cas échéant

La taxinomie de Y'UE établit un principe consistant 3 © ne pas causer de préjudice
important ¥, en vertu duquel les investissements aligneés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de |a taxinomie de 'UE
et s"accompagne de critéres spécifiques de 'Union.

Le principe consistant 3 © ne pas causer de preéjudice important * s"applique
unigquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de 'Union eurcpeenne en matiere d'activités economigues
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de 'Union
eurcpéenne en matiére d'activités économigues durables sur le plan
environnemental.

Tout awtre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.
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Comment ce produit financier a-t-il pris en considération Lles
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit finander prend en compte les principales incidences négatives sur Les facteurs de durabilizé
en mettant systématiguement en oeuwre, dams son processus diinvestiszement, les  piliers
d'investiszement responzable définis dans la G55. Ces piliers sont régis par des politigues & L'échelle
de l'entreprize qui définissent des critéres dlidentification, d'examen et de priorization ainsi gque de
gestion ou d'atténuation des incidences négatives sur les facteurs de dursbilité causées par les
emetteurs.

Lla Politiqgue R3C etablit un cadre commun & lensemble des imwestissements et des activités
economiques gui aide A identifier Les secteurs et comporiements présentant un risgue éleveé dlincidence
negative en violation des normes internationales. Dans le cadre de la Politigue RBC, les politigues
sectorielles offrent une approche zur mesure pour identifier et prioriser les principales incidences
négatives en fonction de la nature de lactivitd économigue et, dans de nombrews cas, de la zone
géographigue dans laguelle elle a liew.

Les Régles dlintégration ESG comprennent une séne dengagements qui sont importants pour stténwar
le= principales incidences négativas sur les farteurs de durabilité et orienter e processus 4d'intégration
ESG interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire comprend L'évaluation d'wn certain nombre
d'incidences négatives sur les facteurs de durabilités causdes par les sociétés dans lesguelles nous
inwestissons. Le résultat de cette évaluation pewt avoir un impact sur les modéles de valorisation ainsi
que sur la construction du portefeville en fonction de la gravité et de l'importance des incidences
négatives idantifides.

Par conzdquent, La sociétd de pestion tient compta des principales incidences négatives sur la durabilizé
tout au long du processus dinvestissement en s'appuyant sur Les notes ESG propriStaires et la création
d'un portefeville avec un profil E3G amélioré par rapport 4 son univers d'investissement de référence.

Dar= le cadre de sa vision prospective, la socéié de pestion définit un ensemble dobjectifz et
d'indicateurs de performance permettant de mesurer la maniére dont La recherche, les portefevilles et
lez engaperments sont alipnés sur trois thémes clés identifiés : les « 3E = (Energy transition,
Erwvironmental sustzinability, Eguality & inclusive prowth (transition énergétigue, protection de
l'environnement, égalité et croiszance incusive)) et ainsi soutenir tous les processus dlimestizsement.

En outre, éguipe dédiée & la politique d'engegement (Stewardship) identifie régulierement les
incidences négatives par Le biais de recherches continues, de collaborations ever d’autres imvestisseurs
et du dialogwe avec des ONG et d'avtres experts.

Lles mesures visant & gérer ou & etténuer les principales incidences mégatives sur les facteurs de
durabilitéd dépendent de la gravité et de l'importance de ces impacts. Cas mesures appuient sur la
Politiqgue RBLC, les Régles d'intégration E3G et la Politiqgue d'engagemant at de vote, qui comprennent
le= dispasitions suivantes :

- Exclusion das émetteurs qui enfraignent les normes et conventions intemationales et des émetteurs
impligués dans des activités prézentant un risgue inacceptable pour La zociéts etfou 'environnement

- Diglogue aver les émetteurs afin de les encourager & améliorer leurs pratiques emvironnementales,
sociales et de gouvernance et, par conséguent, 3 atténuer les incidences négatives potentielles

- Wiote lors des assemblées générales annuelles des soriétés en portefeuille pour promouvair une bonne
gowwvernance et faire progresser les questions environnementales at sociales

- S'agsurer gue tous les titres incus dans le portefeville sont associés & des recherches ESG concluantes
- Gérer les portefevilles en s"assurant gue leur note ESG globale dépasse celui de Lindice de référence
Sur la base de l'approche ci-dessus et en fonction de la compasition du portafeville du produit financier

{ie le type démetteur), le prodwit financier prend en compte et gére ou atténue les principales
incidences négatives ci-aprés sur les factewrs de durabilité -
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Indicatevrs obligatoires applicables aux entreprises :

1. Emissions de gaz 3 effet de serre (GES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

4. Bxposition 4 des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommation et de production d'énergie non renouvelable

£. Intensité de consommation d'énergie par secteur a fort impact climatigue

7. Activitds ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de Lla biodiversits

8. Rejets dans U'eau

5. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

10. Violations des principes du pacte mondial des Mations unies et des principes directeurs de

UOCDE pour les entreprises multinationales

11_Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contraler le respect

des principes du Pacte mondial des Mations unies et des principes directeurs de U'OCDE 2

Uintention des entreprises multinationales

12. Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrige

13. Mixité au sein des organes de gouvernance

14_ Exposition & des armes controversées (mines antipersonnel, armes a sous-munitions, anmes
chimigues et armes biologigues)

Indicareurs volontaires apolfcables awy antreprizes -

lndicarenrs environnementnuy

4. Imvestissements dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissions de carbone
Soriguy

4 Absence de code de conduite pour les fournisseurs

9. Absence de politique en matiére de droits de I'homme

Indicateurs ohigatoires applicables aux actifs soUVErains :
15. Intensité de GES
16. Pays d'investissement connaissant des violations de normes sociales

La Déclaration SFOR de BMPP AM : « intégration du risgue de durabilité et prise en compte des
principales incidences négatives = contient des informations détaillées sur la prise en compte des
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité.
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..-g Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?
.

Investissements les plus importants ** Secteur % d"actifs* Pays**
TOTALENERGIES Energie 837T% France
SCHMEIDER ELECTRIC Industrie 6,58% France
AIRBUS Industrie 6,02% Pays-Bas
La liste comprend les RELX PLC Industrie 4,52% Royaume-Uni
investissements VINCI SA Industrie 4,43% France
constituant la p!us DEUTSCHE POST AG N Industrie 3,87% Allemagne
grande proportion . .
dinvestissements du AEB LTD Industrie 3,49% Suisse
praduit financier au BAE SYSTEMS PLC Industrie 3,23% Royaume-Uni
cours de la période WOLTERS KELUWER NV C Industrie 3,05% Pays-Bas
de référence, 3 VOLVO CLASSB B Industrie 2,98% Sugde
savoir: 30.06.2023 LEGRAMND SA Industrie 2,78% France
EQUINOR Energis 2, 76% MNorége
SANDVIE Industrie 2,4T7% Suéde
REPSOL 54 Energis 2,40% Espagne
RENTOEIL INITIAL PLC Industrie 2,408 Royaume-Uni

Source - BNP Parlbas Asset Management, en date du 30.06.2023

Les Investissements Les plus Importants sont basdes sur les donndes comptables officlelles et sont basées sur la date de
tramsactlon.

* Toutes différences de pourcentage avec les portefevilles des états financlers résultent d'une différance d'arrondl
*+Toutes differences avec les portefeullles des détats fimanciers résultent de Uutilisation de bases de donnéas différentes.

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?

Quelle taft lallocation des actifs 7

Les investissements du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales
ow sociales promues (#1 Alignés sur les caractéristigues E/S), conformément aux éléments

Lallocation des actifs contraignants de la stratégie dinvestissement du produit financier est de - 99.5%
décrit Ia part des

investissements dans La proportion dinvestissements durables (#1A Durables) est de 64.1% de [actif net
des actifs speécifiques.

La proportion restante des investissements est principalement utilisée comme décrit ci-dessous.
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Allgnés sur |3 taxinomie

L™
#1A Durables Emvircnnementaiy autres
B4 1% -
#1 Allgnés sur les L83
£ #1B Autres
caractéristigues
Imvestissements e —|— =
#2autres 35 4%,

05%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristigues E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou socizles promues par ke produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur las
caractéristiques envirennementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques EfS comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
Envircnnementaus ou seciawx.

- la sous-categorie #1B Autres caracteristiqgues EfS couvrant les investissements alignes sur les

caractéristiques envircnnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

*Un titre en portefeuille qualifié d'investissemant durable peut, compte tenu de Fensemble de ses activités,
a |a fois contribuer 3 un objectif social et & un objectif environnemental (zlizné ocu non avec la taxonomie de
FUE] et les chiffres indiqués en tiennent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut £tre comptabilise
qu'une seule fois au titre des investissements durables | #1A Durables).

Dans guels secteurs conomigues les investissements ont-ils 6ié réalfséds 7

Secteurs % dactifs
Industrie 79.57%
Energie 20,02%
Liquidités 0,413

Source : BMP Paribas Asset Management, en date du 30.08.2023

Les Investissements Les plus Importants sont basdes sur les données comptables officlelles et sont basdes sur la date de
transaction.
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Pour étre conforme &
la taxinomie de 'UE,
les criteres
applicables av gaz
fossile comprennent
des Limitations des
émissions et le
passage 3 L'électricitd
d'origine
intégralement
renouvelable ou &
des carburants
faible teneur en
carbone d'ici 4 1a fin
de 2035, En oe qui
concerne L'énergie
nucléaire, les
Critéres comprennent
des régles complétes
en matiére de sireté
nucléaire, et de
gestion des déchets.

®

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

Le produit financier ne s'engagealt pas i avolr une progortion minimale d'imvestissements durables
ayant un objectlf emvironnemental dans des activités économiques qul sont consldérées comme
durables sur le plan emvironnemental au sens de 12 Taxonomile de UE, maks en 2 toutafols rézlisds.

Les deux graphigues ol -dessows illwstrent la mesure dans laguelle les Investissements durables ayant
un objectlf emvironnemental sont alignés avec la Takonomile de 'UE et contribuent awx objectifs
emvironnementawx datténuation de changement cUmatigue et dadaptztion av changeme
climatique.

La Soclété de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des donndes dralignemeant sur
la Taxonomle da I'UE pour garantir U'axactitude et le caractére addquat des Informatlons publiées en
matigre de durabilitd dans le cadre du Réglement europdan sur L2 taxonomie. D'aUtres mises  jour
du prospectus et de ['zlignement des engagements sur la Taxonomie de I'UE pourront 8tre effectuédes
en conséguence.

Les artivités écomomiques qul ne sont pas reconnues par la taxonomle de UUE ne sont pas
nécessalramant mocives pour lenvironmement ou non durables. En ouwtre, toutes les actiités gul
peuvent apporter une contribetion substantielle ai objectifs environnementai: et soclaw ne sont
pas encore Intégrées dans la Taxonomie de UUE.

Le produit financier a-t-il investi dans des activitds lides av gaz fossile et/ov
4 'dnergie nucléaire conformes 4 (a faxinomie de ['LIEY?

Dui:

(3az fossile Energie nucléaire

¥ MNon:
A Lz date de cldture de lexercice comgtable et délaboration de rapport anneel. les données ne sont

pas dizpomibles et [a sockté de gestion me dispose pas des Injormations relatives & 'exercice
précédent clos.

! Les activités [iées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes & la taxinomie de 'UE que si elles
contribuent & limiter le changement climatique [“atténuation du changement dimatique®] et ne causent pas de
préjudice important & aucun objectit de la Tadnomie de PUE - voir la note explicative dans la marge de gauche.

L'ensernble des critéres applicables aux activités Sconomigques dans les secteurs du

gaz fossile et de M'énergie

nuclézire qui sont conformes a la taxinomie de I"UE sont définis dans le réglement dalegue [UE) 2022/1214 de la
COMMmission.
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Les artivitds zlignées
sur L2 taxinomie sont
EXPrimess en
pourcentags

- du chiffre
d’affaires pour
refléter la part des
TEVENUS provenant
des activités vertes
des sorcigtés dans
le=quelles le
produit finzncier &
irmvesti ;

des dépenzas
d'investizszement
{CapEx) pour
montrer Les
investissaments
verts réalizés par
les soridtés dans
le=quelles le
produit finzncier &
imvesti, pour vne
transition vers une
dconamie verte par
exemple ;

des dépenzas
d'exploitation
{OpEx) pour refietar
les activités
opérationnellas
vertes des socigtés
dans Lesguelles Le
produit financier 2
imvesti.

Les activités
habilitantes
permettant
directement &
d'autres activités de
contribuer da
manigre
substantielle & la
réalisation d'un
objectif

Emironnameantal.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesguelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement sabres
en carbane et, entre
autres, dont Les
nivaaux d'dmission
de gaz 2 effet de
SEfTe cormespandant
awx meilleuras

performances
réalisables.
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Les grapfigues of-dessous fomt operaltre en vert b powrcenisge dTmestissemeants qul 8 afemt
Fignds sur i3 xinomie de (UE Efenl donnd gul mexiste pes db mdlfodologle Spompnide pour
detemmfimar { 2 ignament des o bligetions sowveralines® air 3 Eaximomie, e pramler grapfiigue momtre
efgmament sur 3 feximomie par rapoort & fous (ey imvestfseurs du produl feancler y compris
ler obiigations soweraines, [eodls gue @ deuxidme graphigee reordsenie ['Rigmement sur i3
fzxlromie wniguemart par mEoport sy Smvestissemeants dv produ® foeocfer sefes que By
obligat ons soUverRiTes.

1 A% il des i I s la I Aligrement did investiseements sur la
it dont cbligat P, dnamie, hors cbiipas e
XL 5%
Chitfre o Chitfre
rafTaines raffaines
C=nEx CapEx
OpEx CpEx
o 30% 100 o % 100%

m |nvestissements alignés sur la Cadromie W |iwesTissenie s alignis sur l Lasinomee

Autres Investissemeits AunTes Ivee s Re el

= Auy fins de ces grophigues les o obUQON/ONS SOUVETOWTES ¥ ONTAENMENT IOUTET [eS Exposiuons
SVETITES

== 4 U ament [mxinomie réalle

=== Algnement ninomie réelle. 4 J doze dEnhomuion de ce domment diTDmason périadigua, i
soCisre de gesyon ne dsposs pas de l'ensembils des JviEes NECessnies Wi penmeammnt 08 dearminer
Folignament d'es iNYEsHSSET SIS ST &1 NN e eXciiarE iy obUganions SoUVEmAes. L8 pourcanioge
FOMgNEMEeT de5 MWESUSTEMEnTs fUr &1 MXNOMNe iNcliant les obigarions SouUveroAes &an par
CONSTrUICTANT ATE pTgONLo T i rdelle ce méme chiffre et repris an consdquance.

Juelle dtait la proportion dinvestissements réalisfs dans des activitds
transitaires et habiligantes 7

La part des Investissements dans les activités transitolres et habllitantes au sens du Reglement
Taxonomie est de 0% pour les zctivités transitolres et de O % pour les activités habilitantes.

Comment le pourcentage dinvestissaments alignds sor la taxinomie ab
PUE a-t-i Svalerd par rapport aux peénodes de réfdrence précédentes 7

Hon applicable pour Le premier rapport périodigue
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Le symbole ﬁl
représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiére d'activités
BCONomiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 202/852.

»

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étalent pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

La part des imvestissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur
le Réglement evropéen sur La taxonomie est de 42 8%,

La Société de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des données d'alignement sur
la Taronomie de L'UE pour garantir l'exactitude et le caract®re adéquat des informations publiées
&n matiére de durabilitd dans le cadre du Réglement européen sur la tatonomie. Dans Lintervalle,
le produit financier imvestira dans des investissements durables dont L'objectif environnemental
n'est pas aligné avec [a Taxonomie de I'UE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan
social 7

Les investisserments durables sur le plan social représentent 48.5% du produit financier.

Quels étalent les Investissements Inclus dans la catégorie « Autres »,
guelle était leur finalité et des garanties environnementales ou

@

sociales minimales s'appliqualent-elles 4 eux?

La proportion restante des inmvestissements peut inclure ;

La proportion d'actifs qui ne sont pas utilisés powr atteindre les caractéristiques
ervironnementales ow sociales promues par le produit financier. Ces actifs sont utilisés 2 des fins
d'investissements ou

- Des instruments qui sont principalement utilisés 2 des fins de Lguidité, de gestion efficace de
portefeville etfou de cowverture tels que les espéces, dépdts et instruments dérives

La société de gestion s'assurera que ces imvestissements sont effectuds tout en maintenant
U'amélioration duw profil ESG dw produwit financier. En outre, Ces investissements sont, le cas échéant,
effectués conforme&ment 4 mos processus internes, v compris dans le respect des garanties
environnementales ou sociales minimales suivantes :

- La politique de gestion des risques. La politigue de gestion des risques €nonce les procédures
nécessaires pour permettre 4 La sociéte de pestion d'évaluver Lexposition de chaque produit financier
quelle gére aux risques de marché, de liquidité, de durabilité et de contrepartie

- La Politigue RBC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliguées dans des contrverses en
raison de mawvaises pratiques lides awx droits de 'homme et du travail, a U'environnement et & la
cormuption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles {tabac, charbon, armes
COnLroversses, amiante, etc.) car ces sociétds sont considérédes comme enfreignant les mormes
internationales ou comme étant & Lorigine de dommages inacceptables pour 3 société etfou
U'environnement
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Quelles mesures ont &té prises pour atteindre les caractéristiques
-0 environnementales et/ou sociales au cours de La période de référence ?

- Le produit finencier doit =2 conformer & la Politique RBC en excluant les sociétés impliquées dans
des controverses en raizon de mauvaizes pratigues lides auw droits de 'homme et du traveil, &
l'emvironnement et & la corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des sectewrs sensibles
{tabar, charbon, armes controversées, amiante, stc) car ces sociétés sont considérées comme
enfreignant las normes intemationales ou comme étant & L'origine de dommages inacceptables
pour L& sociétd etfou L'environnement

De pluz amples renzeignements sur la politique de RBC, at en particulier zur les critéres relatifs
aux exclusions sectorielles sont arcessibles sur le site de la société de gestion: Susteinability
documents - BMPP AM Corporate English (hitpsyfwwewew bnpparibas-am.comd'sustainehility-
documentss)

- U'analy=e E5G basée sur la méthodologie ESG propriétaire doit porter sur 2u moins 90% das actifs
du produit financier (A l'exception des liguidibés détenues A titre accesspire)

- La note ESG moyenne pondérée du portefewille du produit finencier doit &tre supérieure & la naote
ESGE moyenne pondérée de son univers d'investizsement de référence aprés Lélimination d'aw
mains 20% des titres ayant le score ESG Le plus faible

- Le produit financier doit imeestir au mains 62% de ses actifs dans des « investizsements durables
= définis & Larticle 2 (17} du Réglement SFOR. Les critdres permettant de gualifier un
imrastizsemant comme un € investissernent durable = sont indiqués i la guestion ci-deszus
afueals étsient les objectifs des imvestissements dwrables gue le produit financier entendait
notamment réalizer et comment Lles investizzaments durables effectués v ont-ils contribués et Les
sauils guantitatifs et quelitatifs sont mentionnés dans la méthodologie disponible sur le site
imternet de la société de gestion

En outre, L2 société da gestion a mis en place une politigue de vote et d'engegement. Plusisurs

exemples d'engagements sont détaillss dans la section vote et engepement du rapport intitulé

Happort Sustainzbility. Ces documents sont accessibles &u lien suivant : hittpeffawesw.bnpparibes-
-y nahilitv-d :

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport &
'indice de référence ?

Aucun indice de référence n'z &t désigné pour atteindre les caractéristiques environnementales
ou zociales promues par le prodwit financier.

Lez |ndices de A cis - p (g .

. i ?
référence sont des En gquai [indice de référence différe-t-i d'vn indice de marché large ;
Indices parmettant Mon anolicahle
de mesurer 5| Le =
prodult financler Quelle & £t la performance de ce prodwit financier av regard des
ggtrzlgttélrﬁthues indicatevrs de durabilité visant 4 déterminer Falignement de [indice de
srvimanamentales réfgrence sur les caractéristigues environnementales ov sociales
ou sociales quil promues?
promeut

Maon applicable

Quelle a i€ lz performance de ce produit financier par rapport & Findice
de référence?

Maon applicable

Quelle a i€ z performance de ce produit financier par rapport & Findice
de marché lange 7

Maon applicable
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2022, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/ .

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de I'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion)'.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France (« BNPP AM France ») (art 22-2-e de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V):

Nombre de Rémunération Totale (k Dont rémunération
collaborateurs EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)
Ensemble des collaborateurs
de BNPP AM France? 978 133,825 50,406

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM France dont I’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Réqulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V):

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération
collaborateurs Totale (k EUR)

Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM France : 176 42,857

dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’OPCVM / gérants de 154 34,914

mandats européens

TNB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils reflétent
des montants attribués, sur la base du périmétre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable, en mai 2022. Ainsi,
par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que
les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise ou non.

2 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les
- 5collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération
variable totale s'élévent respectivement en 2021 4 916 K EUR et 370 K EUR;
- 23 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération
variable totale s'élévent respectivement en 2021 a 5,026 K EUR et 1,867 K EUR.
- 53 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération
variable totale s'élévent respectivement en 2021 a 6,171 KEUR et 1,910 K EUR.
- 74 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 10 ont le statut d' « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la
rémunération variable totale s’élévent respectivement en 2021 a 10,668 K EUR et 2,902 K EUR.
3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.
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Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM France :

Nombre de fonds En-cours géré (milliards
(31.12.2022) d’Euros) au 31.12.2022
OPCVM 188 79
Fonds d'Investissement Alternatifs 315 45

- En2022, 6.6 k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
France présents au 31.12.2022.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de l'exercice 2021, a été réalisé entre Juin et Septembre 2022. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP
Paribas Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu a la cotation «Satisfaisant » (soit la meilleure
cotation sur quatre possibles) soulignant ainsi la solidité du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des
collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre
des mécanismes d'indexation et de différés. Une recommandation -sans caractére d'alerte- a été émise en 2022, la documentation et
les contrbles de la sélection des paniers d’indexation pour les membres des équipes de gestion qui ne gerent pas directement eux-
mémes des portefeuilles nécessitait dans certains cas d’étre améliorée.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société

* % %

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* k k

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* %k %

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE (BNPP AM FRANCE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine, ainsi qu'a ses
répercussions en termes de pénurie d'énergie et d’approvisionnement alimentaire en Europe. Nous surveillons de prés la situation au niveau
des perspectives globales, des marchés et des risques financiers afin de prendre toutes les mesures nécessaires dans I'intérét des actionnaires.

* k ok
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Aux porteurs de parts du FCP BNP PARIBAS ENERGIE & INDUSTRIE EUROPE ISR,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif BNP PARIBAS
ENERGIE & INDUSTRIE EUROPE ISR constitué sous forme de fonds commun de placement
(FCP) relatifs a I'exercice clos le 30 juin 2023, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de 'Ordre de Paris lle-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite a la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR02 572 028 041

Une entité du réseau Deloitte



Deloitte

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1 juillet 2022 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les
appréciations qui, selon notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour
I'audit des comptes annuels de I'exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives
retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en
place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I’'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
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Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque |I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour 'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

il apprécie le caractére approprié de I’application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;

3 | BNP PARIBAS ENERGIE & INDUSTRIE EUROPE ISR | Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes
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o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle.

Paris La Défense, le 03 octobre 2023

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

Stéphane (sllas Joaun, Mare EULT

StéL.iciic —e o Jean-Marc LECAT
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BNP PARIBAS ENERGIE & INDUSTRIE EUROPE ISR

Bilan actif

Exercice
30/06/2023

Exercice
30/06/2022

Immobilisations Nettes
Dépots
Instruments financiers
Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres d'organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents
d"autres pays Etats membres de I'Union Européenne

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres pays Etats
membres de I'Union Européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d autres pays Etats
membres de |'Union Européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents dautres pays Etats
membres de |'Union Européenne et organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titre regus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Autres Actifs : Loans

Autres instruments financiers

20,426,554.11
20,426,554.11
20,426,554.11

19,206,140.76
19,206,140.76
19,206,140.76

Créances 23,085.89 32,681.36
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 23,085.89 32,681.36

Comptes financiers 98,114.24 74,030.78
Liquidités 98,114.24 74,030.78

TOTAL DE L'ACTIF 20,547,754.24 19,312,852.90
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BNP PARIBAS ENERGIE & INDUSTRIE EUROPE ISR

Bilan passif

Exercice Exercice
30/06/2023 30/06/2022
Capitaux propres o -
Capital 20,777,045.31 16,807,911.97

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b)

Résultat de I'exercice (a,b)

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

-628,431.45
363,012.25

20,511,626.11

36,128.13

36,128.13

2,379,048.87
91,452.03

19,278,412.87

34,440.03

34,440.03

TOTAL DU PASSIF

20,547,754.24

19,312,852.90

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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BNP PARIBAS ENERGIE & INDUSTRIE EUROPE ISR

Hors-bilan

Exercice Exercice
30/06/2023 30/06/2022

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements
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BNP PARIBAS ENERGIE & INDUSTRIE EUROPE ISR

Compte de résultat

Exercice Exercice
30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions et valeurs assimilées 670,540.86 485,705.95
Produits sur obligations et valeurs assimilées - -
Produits sur titres de créances - -
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Produits sur instruments financiers a terme - 67,065.54
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 2,843.98 -
Produits sur préts - -
Autres produits financiers 848.16 7,034.80
TOTALI 674,233.00 559,806.29
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Charges sur instruments financiers a terme - -100,297.83
Charges sur dettes financieres -3,302.57 -15,359.96
Autres charges financiéres - -
TOTAL Il -3,302.57 -115,657.79
Résultat sur opérations financiéres (I + Il) 670,930.43 444,148.50
Autres produits (1ll) g -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -299,920.48 -464,467.08
Résultat net de I'exercice (1 + 11 + Il +1V) 371,009.95 -20,318.58
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -7,997.70 111,770.61
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) - -
Résultat (1 + 11 + 1l + IV +V + VI) 363,012.25 91,452.03
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BNP PARIBAS ENERGIE & INDUSTRIE EUROPE ISR

Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobiliéres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cléture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.
Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.

L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la société de gestion

-1,50% TTC maximum pour la Part « Classic ».
- 0,75% TTC maximum pour la Part « Privilege ».

La dotation est calculée sur la base de I'actif net. Ces frais, n'incluant pas les frais de transaction, seront directement imputés au compte de
résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés a 'OPC, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais
d’intermédiaires (courtage, impots de bourse,) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance

Néant
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Rétrocession de frais de gestion

Néant

Méthode de comptabilisation des intéréts

Intéréts encaissés.

Affectation des résultats réalisés
Capitalisation pour la Part « Classic ».
Capitalisation pour la Part « Privilege ».
Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation pour la Part « Classic ».
Capitalisation pour la Part « Privilege ».
Changements affectant le fonds

Néant

Rapport annuel au 30 Juin 2023 36



BNP PARIBAS ENERGIE & INDUSTRIE EUROPE ISR

Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
30/06/2023 30/06/2022

Actif net en début d'exercice 19,278,412.87 58,000,983.87
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 1,114,581.37 4,145,590.45
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0O.P.C.) -3,479,428.41 -41,838,281.05
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 1,751,900.23 8,733,114.84
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -2,359,682.20 -4,886,580.02
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 14.89 11,186,557.22
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme - -7,974,518.12
Frais de transaction -48,890.69 -67,821.58
Différences de change -90,494.76 -35,771.17
Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers : 3,974,202.86 -7,104,195.59

Différence d'estimation exercice N 469,016.44 -3,505,186.42

Différence d'estimation exercice N-1 3,505,186.42 -3,599,009.17
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme : - -860,347.40

Différence d'estimation exercice N - -

Différence d'estimation exercice N-1 - -860,347.40
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat = -
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 371,009.95 -20,318.58
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes - -
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat - -
Autres éléments - -
Actif net en fin d'exercice 20,511,626.11 19,278,412.87

Rapport annuel au 30 Juin 2023 37



BNP PARIBAS ENERGIE & INDUSTRIE EUROPE ISR

Complément d'information 1

Exercice
30/06/2023

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -

Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépobts -
Actions -
Titres de taux -
OPC -

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les régles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2

Exercice
30/06/2023
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 10,612.503
Nombre de titres rachetés 31,266.851
Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 25.983
Nombre de titres rachetés 1,958.177
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)
Commissions de souscription acquises a 'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -
Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
Frais de gestion Montant (EUR) % de l'actif net
moyen
Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 294,377.88 1.50
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 5,642.60 0.75

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
30/06/2023

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Valorisation des achats de devises a terme
Contrevaleur des ventes a terme
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

109.61
22,976.28

TOTAL DES CREANCES

23,085.89

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Valorisation des ventes de devises a terme
Contrevaleur des achats a terme
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

24,717.59
11,410.54

TOTAL DES DETTES

36,128.13
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
30/06/2023

Actif
Obligations et valeurs assimilées -
Obligations indexées -
Obligations convertibles -
Titres participatifs -
Autres Obligations et valeurs assimilées =
Titres de créances -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -
Bons du Trésor -
Autres TCN -
Autres Titres de créances -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé =
Autres actifs : Loans -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers -
Actions -
Obligations -
Autres -
Hors-bilan
Opérations de couverture
Taux -
Actions -
Autres -
Autres opérations
Taux -
Actions -

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Actif
Dépdts -
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans -

Comptes financiers - - - 98,114.24

Passif
Opérations temporaires sur titres -

Comptes financiers -

Hors-bilan
Opérations de couverture -

Autres opérations -
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] ]3 - 5 ans] > 5 ans

Actif
Dépdts
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances
Opérations temporaires sur titres
Autres actifs: Loans

Comptes financiers 98,114.24

Passif
Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

SEK GBP CHF NOK

Actif
Dépbts = - - -
Actions et valeurs assimilées 2,877,442.39 2,667,116.87 1,107,992.59 942,467.09
Obligations et valeurs assimilées - - - -
Titres de créances = - - -
Titres d'OPC = - - -
Opérations temporaires sur titres = - - -
Autres actifs: Loans 5 - - -
Autres instruments financiers > - - -
Créances 5 - - -

Comptes financiers - - - -

Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres - - - -
Dettes - - - -

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture = - - -

Autres opérations = - - -

Seules les cing devises dont le montant le plus représentatif composant I'actif net sont incluses dans ce tableau.
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Affectation des résultats

Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
30/06/2023 30/06/2022

Sommes restant a affecter

Report & nouveau - -

Résultat 346,006.43 81,482.99
Total 346,006.43 81,482.99
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 346,006.43 81,482.99
Total 346,006.43 81,482.99

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résuitat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de l'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 = -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
30/06/2023 30/06/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -607,316.27 2,285,371.29

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -607,316.27 2,285,371.29
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -607,316.27 2,285,371.29
Total -607,316.27 2,285,371.29

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
30/06/2023 30/06/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 17,005.82 9,969.04
Total 17,005.82 9,969.04
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 17,005.82 9,969.04
Total 17,005.82 9,969.04

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
30/06/2023 30/06/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -21,115.18 93,677.58

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -21,115.18 93,677.58
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -21,115.18 93,677.58
Total -21,115.18 93,677.58

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)

28/06/2019

30/06/2020

30/06/2021

30/06/2022

30/06/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

125.68
29,394.98

233,877.455

84.36
22,989.53

272,485.958

106.39
25,598.37

240,598.717

92.93
18,514.28

199,211.131

110.97
19,815.65

178,556.783

Date de mise en paiement

28/06/2019

30/06/2020

30/06/2021

30/06/2022

30/06/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-4.65

-1.74

-24.14

-1.82

4.75

-1.39

11.47

0.40

-3.40

1.93

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

28/06/2019

30/06/2020

30/06/2021

30/06/2022

30/06/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

127.02
220.05

1,732.353

85.91
3,513.60

40,897.493

109.14
32,402.61

296,880.023

96.08

764.13

7,952.976

115.59
695.97

6,020.782

Date de mise en paiement

28/06/2019

30/06/2020

30/06/2021

30/06/2022

30/06/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-4.71

-0.80

-24.51

-1.01

4.88

-0.70

1

1.77

1.25

-3.50

2.82

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 30 Juin 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Actions et valeurs assimilées 20,426,554.11 99.59
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 20,426,554.11 99.59
ABB LTD-REG 19,914.00 42410 SEK 716,679.25 3.49
ADECCO GROUP AG-REG 8,297.00 29.23 CHF 248,472.22 1.21
ADP 2,215.00 131.50 EUR 291,272.50 1.42
AENA SME SA 2,885.00 148.00 EUR 426,980.00 2.08
AIRBUS SE 9,323.00 132.36 EUR 1,233,992.28 6.02
AKER BP ASA 17,440.00 251.80 NOK 375,701.93 1.83
BAE SYSTEMS PLC 61,339.00 9.27 GBP 662,602.73 3.23
BOUYGUES SA 12,406.00 30.76 EUR 381,608.56 1.86
BP PLC 39,273.00 4.58 GBP 209,762.63 1.02
CNH INDUSTRIAL NV 23,628.00 13.21 EUR 312,007.75 1.52
DEUTSCHE LUFTHANSA-REG 16,981.00 9.38 EUR 159,264.80 0.78
DEUTSCHE POST AG-REG 17,739.00 44.73 EUR 793,465.47 3.87
EIFFAGE 3,975.00 95.58 EUR 379,930.50 1.85
EQUINOR ASA 21,226.00 312.10 NOK 566,765.16 2.76
GALP ENERGIA SGPS SA 33,458.00 10.72 EUR 358,669.76 1.75
GEA GROUP AG 9,590.00 38.31 EUR 367,392.90 1.79
GEBERIT AG-REG 859.00 468.10 CHF 411,964.45 2.01
GETLINK SE 23,243.00 15.58 EUR 362,125.94 1.77
LEGRAND SA 6,285.00 90.80 EUR 570,678.00 2.78
MTU AERO ENGINES AG 1,855.00 237.40 EUR 440,377.00 215
PRYSMIAN SPA 11,341.00 38.28 EUR 434,133.48 212
RANDSTAD NV 7,634.00 48.31 EUR 368,798.54 1.80
RELX PLC 30,357.00 26.21 GBP 927,177.03 4.52
RENTOKIL INITIAL PLC 68,568.00 6.15 GBP 491,398.01 2.40
REPSOL SA 36,958.00 13.33 EUR 492,650.14 2.40
SAAB AB-B 7,109.00 583.20 SEK 351,822.88 1.72
SANDVIK AB 28,355.00 210.20 SEK 505,778.56 2.47
SCHNEIDER ELECTRIC SE 8,110.00 166.46 EUR 1,349,990.60 6.58
SECURITAS AB-B SHS 44,660.00 88.46 SEK 335,246.08 1.63
SGS SA-REG 5,166.00 84.56 CHF 447,555.92 2.18
SKF AB-B SHARES 22,346.00 187.60 SEK 355,738.35 1.73
SMITHS GROUP PLC 19,636.00 16.44 GBP 376,176.47 1.83
TENARIS SA 28,210.00 13.71 EUR 386,900.15 1.89
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Inventaire des instruments financiers au 30 Juin 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

THALES SA 3,443.00 13720 EUR 472,379.60 2.30
TOTALENERGIES SE 32,654.00 5255 EUR 1,715,967.70 8.37
VINCI SA 8,535.00 106.38 EUR 907,953.30 4.43
VOLVO AB-B SHS 32,350.00 223.00 SEK 612,177.27 2.98
WOLTERS KLUWER 5,374.00 116.30 EUR 624,996.20 3.05
Créances 23,085.89 0.11
Dettes -36,128.13 -0.18
Dépots o -
Autres comptes financiers 98,114.24 0.48
TOTAL ACTIF NET EUR 20,511,626.11 100.00
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