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I. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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HEC-MSTCF
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AICPA International Associate
Certificateur LF.R.S.

Olivier DAUSQUE

Expert-Comptable, Commissaire aux Comptes

SICAY SCHELCHER PRINCE INVESTISSEMENT
Exercice clos le 31 décembre 2021

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Aux actionnaires,

I- OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ’assemblée générale, nous avons effectué
I’audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif SCHELCHER PRINCE
INVESTISSEMENT constitu¢ sous forme de société d’investissement a capital variable (SICAV) et
de ses huit compartiments relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2021, tels qu’ils sont joints au
présent rapport :

- SCHELCHER CONVERTIBLE ESG ;

- SCHELCHER FLEXIBLE SHORT DURATION ESG ;
- SCHELCHER GLOBAL HIGH YIELD ;

- SCHELCHER SHORT TERM ESG ;

- SCHELCHER CONVERTIBLE GLOBAL WORLD ;

- SCHELCHER OPTIMAL INCOME ESG;

- SCHELCHER IVO GLOBAL YIELD 2024 ;

- SCHELCHER MULTI ASSET.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la SICAV a la fin de cet exercice.

Bureaux et correspondances : 99 avenue Achille Peretti - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE
Siége social : 229 boulevard Pereire - 75017 PARIS
Téléphone : 01.55.62.19.55
Télécopie : 01.46.24.44.53



II1- FONDEMENT DE L’OPINION
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les ¢léments que nous avons collectés sont suffisants et approprié¢s pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 1’audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1°" janvier 2021 a la date d’émission de notre rapport, et notamment
nous n’avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.

II1 - JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
appropri¢ des principes comptables appliqués notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille, et sur la présentation d’ensemble des comptes au regard du plan
comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 1’audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

IV - VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux actionnaires
Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes

annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.



V- RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT
LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux reégles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire a ['établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
SICAV a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas ¢chéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la SICAV ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration.

VI- RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L’AUDIT
DES COMPTES ANNUELS

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I’assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau ¢levé d’assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 1’on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L. 823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre SICAV.

Dans le cadre d'un audit réalis¢ conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre
des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus ¢levé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

. il prend connaissance du contr6le interne pertinent pour 'audit afin de définir des
procédures d’audit approprices en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur
I’efficacité du contrdle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;



. il apprécie le caractére approprié¢ de ’application par la direction de la convention comptable
de continuit¢ d’exploitation et, selon les ¢léments collectés, 1’existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la SICAV a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, ¢tant toutefois rappelé que des circonstances ou événements
ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a ’existence d’une
incertitude significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou
ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris, le 29 avril 2022.

Cabinet FOUCAULT

(Yecamslt

Olivier FOUCAULT

Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris



BILAN AU 31/12/2021 en EUR
ACTIF

2. COMPTES CONSOLIDES SCHELCHER PRINCE INVESTISSEMENTS

31/12/2021

31/12/2020

IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS

INSTRUMENTS FINANCIERS
OPC MAITRE

Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises liées
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays
Etats membres de I'UE

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres regus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Autres instruments financiers
CREANCES
Opérations de change a terme de devises
Autres
COMPTES FINANCIERS

Liquidités

1 934 227 807,50

66 605 972,86
66 605 972,86

1 306 588 512,38
1 272 352 449,96
34 236 062,42
219 260 389,19
141 233 042,00
121 727 940,78

19 505 101,22

78 027 347,19

86 983 780,76
85 386 783,31

| 596 997,45

156 432 996,07

156 432 996,07

11553 902,12
11 465 811,40
88 090,72

558 805 374,71

493 560 659,06
65244 715,65

368 382 934,34
368 382 934,34

1218035315,88

97 831 251,25
97 831 251,25

937 095 205,56
923 492 764,46
13 602 441,10
12 500 543,34
7 500 898,70
5000 405,24

2 500 493,46
4999 644,64

16 230 269,54
16 230 269,54

67 500 148,38

67 500 148,38

6 946 530,85
6759 243,13
187 287,72

204 638 455,09

196 254 898,06
8 383 557,03

179 191 353,79
179 191 353,79

TOTAL DE L'ACTIF

2774613 862,43

1521 933 757,80




PASSIF

31/12/2021 31/12/2020
CAPITAUX PROPRES
Capital 2 003 292 263,66 I 213 651 693,71
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a) 134,82 1 330,61
Plus et moins-values nettes de |'exercice (a,b) 26 865 428,83 17 743 498,86
Résultat de I'exercice (a,b) 25917 297,96 9 640 602,02

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES *

* Montant représentatif de I'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
DETTES
Opérations de change a terme de devises
Autres
COMPTES FINANCIERS
Concours bancaires courants

Emprunts

2 142 877 379,39

100 542 829,50

91 986 716,39

1,02

91 986 715,37
8556 113,11
8515 084,33

41 028,78

616 824 649,21
491 240 921,17
125 583 728,04
1171 258,45

I 171 258,45

1 320 968 492,16

26 622 956,35

24 291 961,45

0,03

24291 961,42
2 330 994,90
2 330 994,90

252 207 555,86
195 090 098,48
57 117 457,38
2066 120,39

2 066 120,39

TOTAL DU PASSIF

2774 613 862,43

1 521 933 757,80

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de |'exercice



HORS-BILAN AU 31/12/2021 en EUR

31/12/2021 31/12/2020
OPERATIONS DE COUVERTURE
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Contrats futures
XEUR FGBS SCH 0322 100 602 940,00
FV CBOT UST 5 0322 21 274 854,20
LIFFE LG GILT 0322 39 124 225,82
XEUR FBTP BTP 0322 24 550 670,00
JAP GOVT 10 0322 11582 671,05
XEUR FOAT EUR 0322 16 315 000,00
XEUR FGBM BOB 0321 12 842 100,00
EURO BOBL 0322 162 686 040,00
FGBL BUND [0A 0321 61 285 800,00
FGBL BUND [0A 0322 123 557 770,00
TU CBOT UST 2 0322 40288 510,34
US 10YR NOTE (CBT)Ma 7 302 608,81
US 10YR NOTE 0322 43826 118,98
XEUR FGBX BUX 0321 9 009 600,00
XEUR FGBX BUX 0322 18 193 120,00
DPWF DEUTSCHE 1221 | 390 876,62
GR IBERD 100 1221 2 348 879,30
GR STMICR 100 1221 | 302 814,00
GR UBISOFT 10 1221 883 665,44
SP 500 MINI 0321 8 335 878,02
SP 500 MINI 0322 | 882 980,13
VSTOXX MINI 0121 744 150,00
VSTOXX MINI 0122 5 343 000,00
VSTOXX MINI 0221 | 128 125,00
VSTOXX MINI 0222 2 814 500,00
VSTOXX MINI 0321 | 016 400,00
VSTOXX MINI 0322 I 553 500,00
DAX 30 IND FU 0322 3171 200,00
DJE 600 OIL G 0322 768 880,00
NK2 TOKYO NIK 0322 3294 280,25
NQ USA NASDAQ 0322 2870 339,43
DJS TRAVEL 0322 | 708 875,00
RTY INDEX 50 0321 6822218,15
XEUR FSMI SWI 0321 7376 912,84
MTAA SPMI FTS 0321 7 191 925,00
FTSE/MIB 0322 3814 720,00
DJE 600 EUROP 0322 9 973 250,00
DJS TECH FUT 0322 2 818 200,00
CBOE VIX FUT 0121 4563 942,84
CBOE VIX FUT 0122 6 608 915,76




31/12/2021 31/12/2020
CBOE VIX FUT 0221 | 716 053,91
CBOE VIX FUT 0222 9 601 950,85
CBOE VIX FUT 0321 | 584 829,61
CBOE VIX FUT 0322 | 547 781,83
EURO STOXX 50 0321 7 348 500,00
EURO STOXX 50 0322 19 208 000,00
FTSE 100 FUT 0321 7 144 843,23
Options
EUREX EURO BUND 01/2022 CALL 175.5 2 878 848,00
EUREX EURO BUND 01/2022 CALL 174.5 2 673 216,00
EUREX EURO BUND 01/2022 CALL 176.5 745 416,00
EUREX EURO BUND 01/2022 PUT 171 7 419 888,00
EUREX EURO BUND 01/2022 PUT 167.5 I 919 232,00
APPLE INC 01/2022 PUT 170 668 307,77
ADIDAS NOM. 06/2022 CALL 280 | 578 870,00
ADIDAS NOM. 12/2022 CALL 320 780 995,40
ACCOR 12/2022 CALL 30 579 321,66
EDF 12/2022 CALL 11 | 432 293,75
DEUTSCHE POST NAMEN 12/2022 CALL 48 | 855 507,11
AIRBUS SE 01/2022 CALL |10 872 025,96
AIRBUS SE 01/2022 PUT 90 65 730,60
ENI SPA 12/2021 CALL 16 24 618,24
IBERDROLA S.A. 12/2021 CALL |11 | 932 873,60
MICROSOFT CORP 01/2022 PUT 320 520 391,02
NETFLIX INC 01/2022 PUT 550 127 141,75
SIEMENS AG-REG 06/2023 CALL 140 536 945,02
SIEMENS AG-REG 06/2022 CALL 110 834 392,00
STMI NV 12/2022 CALL 40 4454 831,96
SCHNEIDER ELECT SA 06/2023 CALL 160 | 048 004,92
SYMRISE AG 06/2021 CALL 110 494 629,20
TOTAL SE 01/2021 PUT 32 167 842,44
VEOLIA ENVIRONNEM. 12/2022 CALL 28 165711,92
VEOLIA ENVIRONNEM. 12/2022 CALL 27 | 532 562,76
YANDEX 05/2022 CALL 65 | 415 036,05
ZSCALER INC 01/2022 PUT 260 65 611,00
DJES BANKS 01/2021 PUT 70 658 613,75
NASDAQ 100 INDEX 01/2022 PUT 15500 2123 963,98
NASDAQ 100 INDEX 01/2022 PUT 14000 157 862,19
NASDAQ 100 INDEX 03/2022 CALL 16600 4221 602,63
DJ EURO STOXX 50 01/2022 CALL 4400 | 925 687,68
DJ EURO STOXX 50 01/2022 CALL 4350 3814 838,87
DJ EURO STOXX 50 01/2022 PUT 4200 4917 381,04
DJ EURO STOXX 50 01/2022 PUT 4100 2 802 563,32
DJ EURO STOXX 50 01/2022 PUT 4000 842 488,36
DJ EURO STOXX 50 01/2022 PUT 3500 73 072,97




31/12/2021 31/12/2020

DJ EURO STOXX 50 02/2021 PUT 3350 | 123 443,63
S&P 500 INDEX 01/2022 CALL 4800 3352922,97
S&P 500 INDEX 01/2022 PUT 4400 519 703,06
S&P 500 INDEX 01/2022 PUT 4600 2984 101,44
S&P 500 INDEX 01/2022 PUT 4700 5398 205,98

Engagement sur marché de gré a gré

Credit Default Swaps
VALEO 3.25% 01/24_20 5 000 000,00 5000 000,00
ACCOR 3.625 09-23_20 5 000 000,00

Autres engagements

AUTRES OPERATIONS

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Contrats futures
FGBL BUND [0A 0321 43 166 520,00
US I0YR NOTE (CBT)Ma 8763 130,57
GR QIAGEN 100 1221 730 483,85
GR STMICR 100 1221 136 341,00
RTY INDEX 50 0321 | 846 011,97
CBOE VIX FUT 0121 776 841,33
EURO STOXX 50 0321 7 561 500,00

Options

CBOT YST 10 A 02/2021 PUT 138
ARCELORMITTAL 03/2021 CALL 10
ADIDAS NOM. 06/2022 CALL 280
ENI SPA 12/2021 CALL 8.8

ENI SPA 12/2021 CALL 8.8

ENI SPA 12/2021 CALL 11
IBERDROLA S.A. 12/2021 CALL 11
LVMH 12/2021 CALL 320

PALO ALTO NETWORKS 01/2023 CALL 260

SIEMENS AG-REG 06/2022 CALL 110
TOTAL SE 06/2021 CALL 34

VEOLIA ENVIRONNEM. 12/2022 CALL 28

NASDAQ-100 RED V 01/2021 PUT 2500
NASDAQ-100 RED V 01/2021 PUT 2350
DJ EURO STOXX 50 01/2021 PUT 3250
DJ EURO STOXX 50 01/2021 PUT 3450
DJ EURO STOXX 50 02/2021 PUT 3525
Engagement sur marché de gré a gré
Credit Default Swaps
ACCOR 3.625 09-23_20

Autres engagements

67 423 964,82
| 539 999,88
189 464,40
723 237,73
249 182,75
293 367,36
623 351,74

| 792 155,68
| 681 242,11
2 397 408,00
709 200,00
52 041,76

| 049 134,49
330 744,09
143 863,65
444 841,53
2073 307,99

5000 000,00




COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2021 en EUR

31/12/2021 31/12/2020
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 15 931,06 10 332,46
Produits sur actions et valeurs assimilées 711 023,86 296 122,17
Produits sur obligations et valeurs assimilées 29 553 804,98 21 482 183,32
Produits sur titres de créances 46 322,75 77 598,93
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 363 472,09 152 170,89
Produits sur instruments financiers a terme -50 555,56
Autres produits financiers
TOTAL (1) 30 690 554,74 2] 967 852,21
Charges sur opérations financieres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 8 628,50 7 435,50
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur dettes financiéres | 124 896,70 575 207,73
Autres charges financiéres
TOTAL (2) 1 133 525,20 582 643,23

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (I - 2)
Autres produits (3)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4)
Régularisation des revenus de I'exercice (5)

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)

RESULTAT (1 -2+3-4+5-6)

29 557 029,54

13016 234,09

16 540 795,45
9 376 502,51

25917 297,96

2] 385 208,98

13 302 967,13

8 082 241,85
| 558 360,17

9 640 602,02




ANNEXE COMPTABLE

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement N° ANC 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts
encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. La devise de référence de la comptabilité du
portefeuille est en Euro.

Information sur les incidences liées a la crise du COVID-19
Les comptes ont été établis par la société de gestion sur la base des éléments disponibles dans un contexte évolutif de
crise liée au Covid-19.

La SICAV SCHELCHER PRINCE INVESTISSEMENT est constituée de 8 compartiments :

- SCHELCHER CONVERTIBLE ESG

- SCHELCHER FLEXIBLE SHORT DURATION ESG
- SCHELCHER GLOBAL HIGH YIELD

- SCHELCHER CONVERTIBLE GLOBAL WORLD
- SCHELCHER SHORT TERM ESG

- SCHELCHER OPTIMAL INCOME ESG

- SCHELCHER IVO GLOBAL YIELD 2024

- SCHELCHER MULTI ASSET

L'agrégation des comptes annuels est présentée en Euros.

En présence de détention inter compartiments, un retraitement a été réalisé a l'actif et au passif a hauteur de
86 802 254.12 EUR.

- Reégles et méthodes comptables (*)

- Compléments d'information (*)

(*) Se reporter aux informations concernant chaque compartiment.



12 mars 2021

Compartiment n°l : SCHELCHER PRINCE CONVERTIBLES ESG

- Mise a jour annuelle des perf et des frais
- Mise en conformité avec le réglement SFDR (art 8)

Compartiment n°2 : SCHELCHER PRINCE OBLIGATION MOYEN TERME ESG

- Mise a jour annuelle des perf et des frais
- Mise en conformité avec le réglement SFDR (art 8)
- Ajout d’'un complément ESG a la suite de la description du filtre ESG dans la stratégie d'investissement

Compartiment n°3 : SCHELCHER PRINCE HAUT RENDEMENT

- Mise a jour annuelle des perf et des frais

- Mise en conformité avec le réglement SFDR (art 6)

- modification des régles de détention des actions

- Ajout du risque de change

- Insertion de critéres ESG : analyse discrétionnaire et non contraignants

Compartiment n°4 : SCHELCHER PRINCE CONVERTIBLES GLOBAL WORLD

- Mise a jour annuelle des perf et des frais

- Mise en conformité avec le réglement SFDR (art 6)

- Correction coquille : suppression d’un paragraphe ESG au milieu de la stratégie d'investissement
- Insertion de critéres ESG : analyse discrétionnaire et non contraignants

Compartiment n°5 : SCHELCHER PRINCE OBLIGATIONS COURT TERME ESG

- Mise a jour annuelle des perf et des frais
- Mise en conformité avec le réglement SFDR (art 8)

Compartiment n°6 : SCHELCHER PRINCE OPPORTUNITES EUROPEENNES ESG

- Mise a jour annuelle des perf et des frais
- Mise en conformité avec le reglement SFDR (art 8)
- Ajout d’'un complément ESG a la suite de la description du filtre ESG dans la stratégie d'investissement

- Les actifs notés en dessous de BBB - appartenant a la catégorie dite spéculative, pourront désormais

représenter jusqu’a 30% de I'actif net (contre 20% auparavant)

Compartiment n°7 : SCHELCHER IVO GLOBAL YIELD 2024

- Mise a jour annuelle des perf et des frais
- Mise en conformité avec le réglement SFDR (art 6)
- Ajout d’'un complément ESG a la suite de la description du filtre ESG dans la stratégie d'investissement

Compartiment n°8 : SP CROISSANCE

- Mise a jour annuelle des perf et des frais

- Mise en conformité avec le reglement SFDR (art 6)

- Insertion de critéres ESG : analyse discrétionnaire et non contraignants
- Correction coquille sur le risque global : niveau de risque maximum 20%



12 mai 2021

= Compartiment n°5 : SCHELCHER PRINCE OBLIGATIONS COURT TERME ESG

- création d'une nouvelle action "R"
- modification de la contrainte de sensibilité taux

ler juillet 2021

=  Compartiment n°| : SCHELCHER PRINCE CONVERTIBLES ESG

- Changement d'indicateur de référence : Refinitiv Focus Europe Hedged EUR (UCBFIX21) en remplacement de

’Exane ECI Euro (coupons réinvestis)

- Univers d'investissement : Ajout du Royaume-Uni dans la phrase suivante : "Pour atteindre I'objectif de gestion,
le compartiment SCHELCHER PRINCE CONVERTIBLES ESG est principalement investi (principalement en
direct et a titre accessoire via des OPC) en obligations convertibles en actions, échangeables et titres assimilés,
admis principalement a la négociation sur un marché d’un pays de I'Espace Economique Européen (EEE), de la

Suisse et du Royaume-Unis.

13 aolt 2021

= Compartiment n°2 : SCHELCHER PRINCE OBLIGATION MOYEN TERME ESG

- Le paragraphe suivant a été modifié comme suit :

- " Les émetteurs ou les titres sélectionnés par le gérant peuvent étre des titres appartenant a la catégorie
« Investment Grade » (titres de notation supérieure ou égale a BBB- par les agences de notation officielles ou
par la société de gestion) ou des titres appartenant a la catégorie spéculative « non Investment Grade » selon

les modalités suivantes :

- Les titres de catégories « Investment Grade » augmentées des liquidités et des parts et actions dOPCVM
classifiées « monétaires » et « monétaires court terme » représenteront en permanence au moins 50% de

lactif net. »

- Le paragraphe sur les P/E a été ajusté par rapport aux paragraphes contenus dans les autres compartiments.

- Le niveau maximum de titres prétables :

"niveau d'utilisation envisagé et autorisé : utilisation extensive pour le placement de la trésorerie du portefeuille.
Le portefeuille pourra préter jusqu’a 100% de ses titres, en revanche il ne pourra en emprunter que 10%."

20 septembre 2021

= Changement de dénomination des compartiments suivants :

ANCIENS NOMS

SCHELCHER PRINCE CONVERTIBLES ESG

SCHELCHER PRINCE OBLIGATION MOYEN TERME ESG

SCHELCHER PRINCE HAUT RENDEMENT

SCHELCHER PRINCE CONVERTIBLES GLOBAL WORLD
SCHELCHER PRINCE OBLIGATIONS COURT TERME ESG
SCHELCHER PRINCE OPPORTUNITES EUROPEENNES ESG
SCHELCHER IVO GLOBAL YIELD 2024

SP CROISSANCE

NOUVEAUX NOMS

SCHELCHER CONVERTIBLE ESG

SCHELCHER FLEXIBLE SHORT DURATION ESG

SCHELCHER GLOBAL HIGH YIELD
SCHELCHER CONVERTIBLE GLOBAL WORLD
SCHELCHER SHORT TERM ESG

SCHELCHER OPTIMAL INCOME ESG

PAS DE CHANGEMENT

SCHELCHER MULTI ASSET



I5 octobre 2021
= Concernant tous les compartiments :
- La valeur liquidative sera désormais calculée sur la base des cours relevés a la cloture des différentes places de

cotation [et non plus a midi] et est majorée le cas échéant, des intéréts courus pendant une période de non
valorisation.

= Compartiment n°2 : SCHELCHER FLEXIBLE SHORT DURATION ESG
- Remplacement de l'indice EONIA par I'ESTER

= Compartiment n°4 : SCHELCHER CONVERTIBLE GLOBAL WORLD

- Le réglement des souscriptions et des rachats passera en J+2 (soit 2 jours ouvrés aprés I'établissement de la
VL)

=  Compartiment n°5 : SCHELCHER SHORT TERM ESG

- Remplacement de l'indice EONIA par 'ESTER

= Compartiment n°6 : SCHELCHER OPTIMAL INCOME ESG

- Remplacement de l'indice EONIA par I'ESTER

=  Compartiment n°7 : SCHELCHER IVO GLOBAL YIELD 2024

- Le réglement des souscriptions et des rachats passera en J+2 (soit 2 jours ouvrés aprés I'établissement de la
VL)

=  Compartiment n°8 : SCHELCHER MULTI ASSET

- Le réglement des souscriptions et des rachats passera en J+2 (soit 2 jours ouvrés apreés 'établissement de la
VL)

15 décembre 2021

= Compartiment n°5 : SCHELCHER SHORT TERM ESG

- Modification de la mention relative aux investissements en titres de créances, de la maniére suivante :
« Le compartiment pourra investir (principalement en direct ou a titre accessoire via des OPC) jusqu’a 100%
de Pactif net en titres de créances de toutes natures libellés en euros de I'Espace Economique Européen. »

=  Compartiment n°7 : SCHELCHER IVO GLOBAL YIELD 2024

- Modification de la mention relative aux investissements en titres de créances, de la maniére suivante :
« Le compartiment sera investi (principalement en direct et a titre accessoire via des OPC) dans la limite de
100% de lactif net en titres de créances de toutes natures, de pays de I'Espace Economique Européen (EEE) et
de 'OCDE. »
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Conformément aux dispositions de l'article L.225-37-4 du Code de commerce, nous vous communiquons les
informations ci-apres :

INFORMATIONS CONCENTRANT LES MANDATAIRES SOCIAUX
Conformément aux dispositions de larticle L.225-37-4 du Code de commerce, nous vous rendons compte
ci-apres des mandats et fonctions exercés dans toute société par chaque mandataire social durant I'exercice :

SOCIETE TYPE DE MANDATS/FONCTIONS

Laurent KELLER
SCHELCHER PRINCE GESTION Directeur général délégué

SICAYV SCHELCHER PRINCE INVESTISSEMENTS Président, administrateur

SICAV STRATEGIC OPPORTUNITY BOND FUNDS | Administrateur
Hubert LEMOINE
SICAYV SCHELCHER PRINCE INVESTISSEMENTS Directeur général, administrateur

SICAV STRATEGIC OPPORTUNITY BOND FUNDS | Directeur général, administrateur
Frédéric SALOMON

SICAV SCHELCHER PRINCE INVESTISSEMENTS Administrateur
Frédéric JOUVE

SICAV SCHELCHER PRINCE INVESTISSEMENTS Administrateur

MODALITES D’EXERCICE DE LA DIRECTION GENERALE

Conformément aux dispositions des articles L.225-51-1 du Code de commerce, nous vous précisons que le conseil
d’administration a opté pour la dissociation des fonctions de Président du conseil d’administration et de Directeur
général.

Monsieur Laurent KELLER a été nommeée a la fonction de Président.

Monsieur Hubert LEMOINE a été nommé a la fonction de Directeur général du conseil d’administration. Aucune
restriction n’a été apportée a ses pouvoirs par le conseil d’administration.

CONVENTIONS VISEES A L’ARTICLE L225-37-4 ALINEA 2° DU CODE DE COMMERCE

Il s’agit des conventions intervenues, directement ou par personnes interposées, entre, d’'une part, 'un des mandataires
sociaux ou I'un des actionnaires disposant d’une fraction des droits de vote supérieure a 10% d’une société et, d’autre
part, une autre société dont la premiéere possede directement ou indirectement plus de la moitié du capital, a I'exception
des conventions portant sur des opérations courantes et conclues a des conditions normales.

A cet égard, nous vous précisons qu’aucune convention relevant de cet article n’a été conclue au cours de I'exercice.

CONVENTIONS VISEES A L’ARTICLE L225-38 DU CODE DE COMMERCE
Nous vous informons qu’aucune convention relevant de cet article n’a été conclue ou n’est en vigueur au cours de
I'exercice. Le Conseil d’administration tient la liste des conventions de la SICAV a votre disposition sur demande.

DELEGATIONS ACCORDEES AU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Délégations dans le domaine des augmentations de capital (article L.225-129-1 et L.225-129-2 du code
de commerce)

Non applicable.
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Compartiment :

SCHELCHER CONVERTIBLE ESG
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Inform ations clés pour l'investisseur

Ce document foumnit desinformationsessentiellesaux investisseurs de cet OPCVM. |l ne s'agit pas d'un document promotionnel. Lesinformations quil
contient voussont fourniesconformément a une obligationlégale, afinde vousaider a comprendre en quoi consiste un investi ssement danscet OPCVM
etquelsrisquesy sontassociés. Il vousest conseilléde le lire pourdécideren connaissance de cause d'investirou non.

SCHELCHER CONVERTIBLE ESG
(compartimentde laSICAV SCHELCHER PRINCE INVESTISSEMENTS)
(Actions D : Code ISIN : FR0O010111351)
Ce compartiment est géré par SCHELCHER PRINCE GESTION, groupe CREDIT MUTUEL ARKEA.

Objectif et politique d’'investissement

Le compartiment a pour objectif de réaliser une performance supérieure (nette de frais) a celle du Refiniiv Focus Europe Hedged EUR (coupons
réinvestis), pourun investissementd'une durée deplacementrecommandée au moins égale a 3 ans.

La stratégie d'investissement mise en ceuvre est discrétionnaire et consiste a sélectionner (principalement en direct et a titre accessoire via des OPC)
des obligationsconvertibles (dont convertiblessubordonnées, jusqu'a 100% de I'actif net, et convertiblescontingentes(ou « Cocos »), dans la limite de
10% de I'actif net), échangeables et titres assimilés libellés en euro, admis principalement a la négociation sur un marché d’un pays de I'Espace
Economique Européen (EEE) et de la Suisse et émis indifféeremment par des sociétés ou Etats principalement de la zone EEE et de la Suisse afin de
profiterde la hausse desmarchésactions, touten diminuantl'impact desbaissesgréce a la composante obligataire de cestitres.

La sélection destitres est effectuée a partir d'analyses micro économiques et macroéconomiques, internes ou extemes recueillies par la société de

gestion.

Le compartimentintégre danssa stratégie une approche lui permettant de présenter une note ESG moyenne significativementsupérieure a la note ESG
moyenne de 'universde départ. Une analyse de laperformance relative desémetteurssurlesenjeux ESG est ainsi réalisée se lon un modeéle propriétaire.
Ce modélepermet d'intégrerlesspécificitésdesémetteursdansla définition d esenjeux environnementaux, sociaux et de gouvemance auxquelsilsfont
face.

La proportion destitresen portefeuille faisant|'objet d'une analyse ESG est d'au moins90% de |'actif net.

Il est précisé que la note ESG moyenne pondérée du portefeuille ne pourra en aucun casétre inférieure a la note ESG pondéréede 'universde départ
du fondsapres élimination des20 % de plusmauvaisesvaleurs.

Par ailleurs, le fondsapplique un filtre normatif permettantd'exclure lesémetteurslesplus controversés au regard des principesdu Pacte Mondial des
NationsUniset lesentreprisesles plusimpliquéesdansl'extraction ou |'utilisationdu charbon.

L'actif du compartiment est exposé (principalement en direct et a titre accessoire via des OPC) continuellement entre 70% et 110% en obligations
convertiblesen actions (et titres assimilés) de toutesnatureslibelléesen Euro et dont lesémetteurssontindifféremment des personnesde droit prive ou

de droit public. Le compartimentpeut investir son actif danstouslessecteurs économiques.

Les émissionspeuvent étre notéesou non pardesagencesde notation. LestitresHaut rendementou de la catégorie « spéculative » en dessousde BBB
- (échelle Standard & Poorsou Moody'sou Fitch ou parl’analyse de la sociétéde gestion)sontinclusdansle périmétre d’'investisssment sansrestriction
d'investissement.

L’appréciationdu risque de défaillance d'une émission oude son émetteur ne se fonde pasmecaniquementet exclusivement sur lescritéresdesagences
de notation et repose sur I'analyse de la société de gestion selon sa méthodologie propriétaire d'évaluation du risque de crédit. En cas de pluralité des
sources de notation, une note médiane sera calculée, la notation interne de la société de gestion pouvant toutefois se substituer ala note médianesur
demande de lasociété de gestion.

La sensibilité sera gérée dansune fourchette de0 a 8.

Le compartiment peut avoirrecoursa des instrumentsdérivésou intégrant desdérivés dansla limitede 100% de I'actifnet. Le gestionnaire interviendra
sur lesrisques de taux, de crédit, d'actionset de volatilité a titre d'exposition, de couverture et d'arbitrage, en fonction de sesanticipations.

Le portefeuille pourra détenirdesactionsdansla limite de 10% maximum de I'actif netsoit en investisssmenten directsoit lorsqu'ellessont issues d’une
conversion oud’'un échange.

En principe, lecompartiment n'est pasexposé au risque de change.

Le compartimentdistribue annuellement son résultat net et capitalise ses plusou moinsvaluesnettesréaliséespourlespropriétairesd'actionsD.

Les demandesde souscription et de rachat sont centraliséeschaque jourd'établisssment de |a valeur liquidative (quotidien) avant 11 heuresauprésde
CACEIS Bank. Ces demandessont exécutéessurla base de |a prochaine valeurliquidative, a coursinconnu. Lesréglementsinterviennent le lendemain
ouvré.

La durée minimum de placement recommandée estde 3 ans.

Profil de risque et de rendement

__Arisque plus faible Arisque plus élevé . Cet indicateur du profil de risque et de

" rendement potentiellement plusfaible rendement potentiellement plus élevé © rendementse _b‘ase surles c_'l_c:pneeshlstor_lques
(5 ans) en matiére de volatilité du compariment

1 2 3 4 5 6 7 (volatilité inférieure & 10%).

Le compartimentest classé dans la catégorie de risque 4 du fait de son exposition aux maiviesuesvunyauunsLunliveuuies.

Lesdonnées historiques, telles que celles utilisées pour calculer I'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de
risque futurdu compartiment. Lacatégorie de risque associée a ce compartiment n'est pasgarantie et pourra évoluerdansle temps. La catégorie laplus
faible ne signifie pasun investisssmentsansrisque.

Risques importantspourle compartimentnon prisen compte de maniére adéquate dansl’indicateur :

Risque de crédit : Une partie du portefeuille peut étre investie en OPCVM comprenant desobligations privéesou publiques ou en titresdits spéculatifs
(haut rendement). En casde défaillance ou de dégradation de la qualité desémetteursprivésou publics, parexemple de leur notation parles agences
de notationfinanciére, la valeurliquidative du compartiment peut baisser.

Risque de liguidite : |l sagit dela difficulté oul'impossibilité deréaliserla cession de certainstitresde créancesdétenusen portefeuille e n tempsopporun
etau prix de valorisation du portefeuille, en raison delataille réduite du marché ou de l'absence de volume surle marché ol sont habituellement négocdiés
ces titres.

Risque li¢é a |'utilisation desinstrumentsfinanciersa terme : Il s'agitdu risque d’amplification despertesliéesa l'utilisation desfutures, desoptionset des
contratsde gré a gre. Le recours a ces instrumentspeut induire une baisse de l'actif net plussignificative que cellesdesmarchésinvestis.

Il convient de se référer au prospectusdu compartimentpour connaitre ['ensemble desrisquesauxquelsil est soumis.



4. CHANGEMENTS INTERESSANT L'OPC

12 mars 2021

Compartiment n°| : SCHELCHER PRINCE CONVERTIBLES ESG
- Mise a jour annuelle des perf et des frais
- Mise en conformité avec le reglement SFDR (art 8)

1°" juillet 2021

Compartiment n°| : SCHELCHER PRINCE CONVERTIBLES ESG
- Changement d'indicateur de référence : Refinitiv Focus Europe Hedged EUR (UCBFIX21) en remplacement de

’Exane ECI Euro (coupons réinvestis)

- Univers d'investissement : Ajout du Royaume-Uni dans la phrase suivante : "Pour atteindre I'objectif de gestion,
le compartiment SCHELCHER PRINCE CONVERTIBLES ESG est principalement investi (principalement en
direct et a titre accessoire via des OPC) en obligations convertibles en actions, échangeables et titres assimilés,
admis principalement a la négociation sur un marché d’un pays de I'Espace Economique Européen (EEE), de la
Suisse et du Royaume-Uni.

20 septembre 2021

- Changement de dénomination du compartiment :
SCHELCHER PRINCE CONVERTIBLES ESG devient SCHELCHER CONVERTIBLE ESG

15 octobre 2021

Concernant tous les compartiments :
- Lavaleur liquidative sera désormais calculée sur la base des cours relevés a la cléture des différentes places de

cotation [et non plus a midi] et est majorée le cas échéant, des intéréts courus pendant une période de non
valorisation.
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5. RAPPORT DE GESTION

Le fonds a adopté un positionnement constructif de janvier a mars 202 1. A partir du second trimestre le positionnement
pour le fonds a été réduit, essentiellement a cause des multiples vagues de risques sanitaires mais également de la
remontée de I'inflation. La participation au primaire a été ultra sélective et quasiment inexistante a partir de septembre

2021.
Performances 2021
31/12/2020 31/12/2021 Fonds Benchmark
Part CI 503.84 487.25 -3.29% -0.90%
C2 164.56 158.55 -3.65% -0.90%
c3 104.54 101.1 -3.29% -0.90%
D2 1 319.04 1 279.81 -2.97% -0.90%
Perspectives

L’accent en mis sur une forte active share avec un positionnement sur 6 styles de gestion : Visible Growth, Tech,
Cyclicals, Reopening, Special Situation et Gagnant de la normalisation des chaines de production, sur lesquels nous
sélectionnons les représentants les plus convexes. La sensibilité-action du fonds est en ligne avec celle de son benchmark
et le fort niveau de cash sera au service d’'une réouverture possible du primaire suite a la remontée des taux et des
spreads Investment Grade.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de ’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité™)

Titres
Acquisitions Cessions

DEUTSCHE WOHNEN AG 0.325% 26-07-24 2 627 398,41 12 030 532,16
JUST EAT TAKEAWAYCOM NV ZCP 09-08-25 7 192 150,00 6 756 066,00
ZALANDO SE 0.05% 06-08-25 CV 3076 819,02 9 538 548,03
AMADEUS CM 1.5% 09-04-25 CV 3 326 955,66 8 760 835,66
DELIVERY HERO SE 1.0% 23-01-27 | 459 826,54 10 290 499,08
DEUTSCHE LUFTHANSA AG 2.0% 17-11-25 CV 7 304 059,15 4035 620,47
QIAGEN NV 1.0% 13-11-24 CV 6 963 227,46 4373 457,09
SELENA SARL ZCP 25-06-25 CV 4770 226,99 6 469 574,99
CELLNEX TELECOM 0.5% 05-07-28 CV 6334 121,92 4813 365,23
CELLNEX TELECOM 1.5% 16-01-26 CV 2261 182,39 8 131 143,66
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6. INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS
DERIVES (ESMA) EN EURO

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des
instruments financiers dérivés
* Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : 24 081 041,63
o Préts de titres : 24 081 041,63
o Emprunt de titres :
o Prises en pensions :
o Mises en pensions :
* Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 42 797 355,64
o Change a terme : 25 349 335,83
o Future : 5 145 000,00
o Options : 12 303 019,81

o Swap :

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et
instruments financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (¥)
CACEIS BANK, LUXEMBOURG BRANCH BNP PARIBAS FRANCE
SOCIETE GENERALE SA

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financiéres recues par TOPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments

Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépots a terme
. Actions
. Obligations
. OPCVM
. Espéces (*)

Total

12 570 352,89

12 175 221,00
24 745 573,89

Instruments financiers dérivés
. Dépots a terme
. Actions
. Obligations
. OPCVM
. Especes

Total

(*) Le compte Espéces intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels

Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*¥)
. Autres revenus
Total des revenus
. Frais opérationnels directs
. Frais opérationnels indirects
. Autres frais

Total des frais

69 709,69

69 709,69
328,26

328,26

(*) Revenus pergus sur préts et prises en pension.
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REGLEMENTATION SFTR EN EUR

Préts de titres

Emprunts de
titres

Mise en
pension

Prise en
pension

TRS

a) Titres et matiéres premiéres prétés

Montant

24 081 041,63

% de I'Actif Net*

16,54%

*% hors trésorerie et équivalent de trésorerie

b) Actifs engagés pour chaque type d’opérations de financement sur titres et TRS exprimés en valeur

absolue
Montant 24 081 041,63
% de I'Actif Net 15,01%

c) 10 principaux émetteurs
financement

de garanties recues (hors cash) pour tous les types d'opérations de

BUNDESREPUBLIK
DEUTSCHLAND

ALLEMAGNE

12 570 352,89

d) 10 principales contreparties en valeur absolue des actifs et des passifs sans compensation

CACEIS BANK, LUXEMBOURG
BRANCH

LUXEMBOURG

24 081 041,63

e) Type et qualité des garanties (collatéral)

Type

- Actions

- Obligations

12 570 352,89

- OPC

-TCN

- Cash

12 175 221,00

Rating

Monnaie de la garantie

Euro

24 745 573,89

f) Réglement et compensation des contrats

Triparties X
Contrepartie centrale
Bilatéraux X X
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Préts de titres

Emprunts de
titres

Mise en
pension

Prise en
pension

TRS

g) Echéance de la garantie ventilée en fonction des tranches

Moins d'l jour

| jour a | semaine

| semaine a | mois

I a 3 mois

3moisa |l an

Plus d'l an

8237 436,77

Ouvertes

43320916,12

h) Echéance des opérations de financement sur titres et TRS ventilée en fonction des tranches

Moins d'l jour

| jour a | semaine

| semaine a | mois

| a 3 mois

3moisal an

Plus d'l an

Ouvertes

24 081 041,63

i) Données sur la réutilisation

des garanties

Montant maximal (%)

Montant utilisé (%)

Revenus pour I'OPC suite au
réinvestissement des garanties
especes en euros

j) Données sur la conservation des garanties

recues par I'OPC

CACEIS Bank
Titres 12 570 352,89
Cash 12 175 221,00

k) Données sur la conservation des garanties fournies par 'OPC

Titres

Cash
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Emprunts de Mise en Prise en

. . . TRS
titres pension pension

Préts de titres

I) Données sur les revenus et les colits ventilés

Revenus

- OPC 69 709,69

- Gestionnaire

- Tiers

Colts

- OPC 328,26

- Gestionnaire

- Tiers

e) Données Type et qualité des garanties (collatéral)

SCHELCHER PRINCE GESTION veille a n’accepter que des titres d’une haute qualité de crédit et veille a rehausser la
valeur de ses garanties en appliquant des décotes de valorisation sur les titres regus. Ce dispositif est régulierement
revu et remis a jour.

i) Données sur la réutilisation des garanties

Les garanties regues en espéces sont réinvesties dans les 5 supports suivants :

o OPCVM monétaires court terme (tels que définis par 'lESMA dans ses orientations sur les fonds cotés et autres
questions liées aux OPCVM)

o Dépot

o Titres d'Etats Long Terme de haute qualité

o Titres d'Etats Court Terme de haute qualité

o Prises en pension Le montant maximal de réutilisation est de 0% pour les titres et 100% du montant regu pour les
especes.

Le montant utilisé est de 0% pour les titres et 100% pour les espéeces regus.

Actuellement, la pratique est plutot de pas utiliser le cash.

k) Données sur la conservation des garanties fournies par 'OPC
SCHELCHER PRINCE GESTION veille a travailler avec un nombre réduit de dépositaires, sélectionnés pour s’assurer
de la bonne conservation des titres regus et du cash.

I) Données sur les revenus et les colits ventilés

Tous les revenus résultant des opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres, nets des colts
opérationnels, sont restitués a 'OPC. Les opérations de cessions temporaires de titres sont conclues avec des
contreparties de marché et intermédiées par SCHELCHER PRINCE GESTION.)
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POLITIQUE DE SELECTION DES INTERMEDIAIRES

Sélection des intermédiaires

Le comité courtier est réalisé chaque semestre en collaboration avec Amundi Intermédiation, le délégataire de la
prestation de sélection et d'exécution des ordres de SCHELCHER PRINCE GESTION. Les différents courtiers et
contreparties sont évalués par Amundi, et sur événements par SCHELCHER PRINCE GESTION, selon une liste de
critéres définis dans le contrat de prestations de services (volumes d’opérations, prix, exécution, recherche...). Tout
nouvel intermédiaire doit étre avalisé par le « comité de courtiers et contrepartie » qui regroupe les équipes d’Amundi
Intermédiation. A la suite de chaque Comité, la liste est mise a jour avec les nouveaux entrants, les sortants et la
modification de la note globale des courtiers et contreparties déja présent.

Rapport relatif a la politique de sélection et d’évaluation des intermédiaires

Conformément a l'article 321-115 du réglement général de I'’Autorité des Marchés Financiers, SCHELCHER PRINCE
GESTION tient a la disposition des porteurs le rapport relatif a sa politique de sélection et d’évaluation des
intermédiaires qui lui fournissent des services d’aide a la décision d'investissement et d’exécution d’ordres et décrivant
la politique arrétée en la matiére. Ce rapport est disponible sur simple demande a la société de gestion.

Compte rendu relatif aux frais d’intermédiation facturés aux OPC de SCHELCHER PRINCE GESTION
Conformément a larticle 321-122 du réglement général de I'’Autorité des Marchés Financiers, le compte rendu relatif

aux frais d’intermédiation précisant les conditions dans lesquelles SCHELCHER PRINCE GESTION a eu recours pour
exercice clos a des services d’aide a la décision d’investissement et d’exécution d’ordres fait 'objet d’'un document
disponible auprés de la société de gestion sur simple demande

CRITERES ESG

La société de gestion met a la disposition de I'investisseur les informations sur les modalités de prise en compte, dans
sa politique d'investissement, des critéres relatifs au respect d'objectifs sociaux, environnementaux et de qualité de
gouvernance sur son site internet : www.spgestion.fr

REGLEMENTS SFDR ET TAXONOMIE
Article 8.

SFDR - REGLEMENTATION EUROPEENNE SUR LA PUBLICATION D’INFORMATIONS EN MATIERE DE
DURABILITE DANS LE SECTEUR DES SERVICES FINANCIERS

TAXONOMIE - CRITERES DE UNION EUROPENNE EN MATIERE D’ACTIVITES ECONOMIQUES DURABLES
SUR LE PLAN ENVIRONNEMENTAL

Cette section décrit le positionnement du Fonds au regard de la réglementation européenne sur la publication
d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (réglementation « Disclosure » ou
« SFDR ») et des critéeres de I'Union Européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental (réglementation « Taxonomie »).

Le Compartiment intégre dans sa stratégie d’investissement une approche ESG (Environnement Social
Gouvernance) avec pour objectif de présenter une note ESG moyenne significativement supérieure a la
note ESG moyenne de I'univers investissable au sens de la réglementation SFDR (article 8), a savoir la
prise en compte de critéres ESG dans la sélection des actifs financiers. La note ESG moyenne pondérée
du portefeuille devra étre systématiquement supérieure a la note ESG pondérée de I'univers couvert
par nos bases de données apreés élimination des 20 % les plus mauvaises valeurs. La proportion des titres
en portefeuille faisant I'objet d'une analyse ESG est d’au moins 90% de I'actif net.

L’univers investissable est alors constitué des émetteurs ayant un score ESG satisfaisant tout en excluant :
- les sociétés impliquées dans les armes controversées (bombes a sous-munition, mines antipersonnel) ;
- les sociétés impliquées dans de graves violations des normes internationales et qui ne respectent pas
les principes du Pacte Mondial des Nations Unies ;
- les sociétés les plus impliquées dans I'extraction ou la génération de charbon (exposées a plus de 10%
de leur chiffre d’affaires ou mix énergétique) ;
- les sociétés les plus impliquées dans les énergies fossiles non conventionnelles (exposées a plus de 30%
de leur production) ;
- les Etats ayant de mauvaises pratiques sur des thématiques fondamentales (violation des droits de
’Homme, travail des enfants, paradis fiscaux, etc).



L’indice désigné comme indice de référence du Compartiment est non adapté aux caractéristiques environnementales
et/ou sociales promues par le produit.

a) Description du Fonds conformément a la réglementation SFDR :

i. Le Fonds intégre des caractéristiques environnementales et/ou sociales dans sa stratégie
d’investissement au sens de la réglementation SFDR, a savoir, les spécificités des émetteurs dans la définition
des enjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance auxquels ils font face. Ainsi, est étudié un ensemble
de critéres sur chacun des enjeux : environnementaux (ex. qualité de l'air pour les Etats, émissions de CO2
pour les sociétés), sociaux (ex. systéme de santé pour les Etats, taux de fréquence des accidents pour les
sociétés) et de gouvernance auxquels ils font face (ex. corruption pour les Etats et éthique des affaires pour
les sociétés).

ii. Lindice de référence retenu n’est pas adapté aux caractéristiques environnementales
poursuivies par le Fonds.

b) Description du Fonds conformément a la réglementation Taxonomie

La Taxonomie de I'Union Européenne a pour objectif d'identifier les activités économiques considérées comme durables
d’un point de vue environnemental. La Taxonomie identifie ces activités selon leur contribution a six grands objectifs
environnementaux :

i. Atténuation des changements climatiques,

ii. Adaptation aux changements climatiques,

iii. Utilisation durable et protection de I’eau et des ressources marines,

iv. Transition vers I'économie circulaire (déchets, prévention et recyclage),
V. Prévention et controle de la pollution
Vi. Protection des écosystémes sains.

Actuellement, des critéres d’examen technique (Technical Screening Criteria) ont été développés pour certaines
activités économiques 2 méme de contribuer substantiellement a deux de ces objectifs : I'atténuation du changement
climatique, et 'adaptation au changement climatique. Ces critéres sont actuellement en attente de publication au Journal
Officiel de I'Union Européenne. Les données présentées ci-dessous ne refletent donc que l'alignement a ces deux
objectifs, sur la base des critéres non-définitivement publiés, tels qu’ils ont été soumis aux colégislateurs européens.
Nous mettrons a jour cette information en cas de changements apportés a ces critéres, de développement de nouveaux
critéres d’examen relatifs a ces deux objectifs, ainsi que lors de I'entrée en application des critéres relatifs aux quatre
autres objectifs environnementaux : l'utilisation durable et la protection des ressources aquatiques et marines ; la
transition vers une économie circulaire ; la prévention et la réduction de la pollution ; la protection et la restauration
de la biodiversité et des écosystémes.

Pour étre considérée comme durable, une activité économique doit démontrer qu’elle contribue substantiellement a
latteinte de I'un des 6 objectifs, tout en ne nuisant pas a I'un des cinq autres (principe dit DNSH, « Do No Significant
Harm »). Pour qu’une activité soit considérée comme alignée a la Taxonomie européenne, elle doit également respecter
les droits humains et sociaux garantis par le droit international.

Le poids des investissements effectués dans des activités économiques considérées comme durables sur le plan
environnemental au sens du réglement Taxonomie 2020/852 est calculé en pondérant par la derniére valorisation
retenue pour la valorisation du Fonds, les actifs alignés a la taxonomie européenne. Ce Fonds investira entre 0% et
10% de son portefeuille dans des activités alignées avec la Taxonomie Européenne en matiere
d’atténuation du changement climatique et/ou de I’adaptation au changement climatique.

C) Disclaimer

Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux investissements sous-jacents
au produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne
prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.
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POLITIQUE DE VOTE
En application de la réglementation, la politique de droit de vote de Schelcher Prince Gestion, société de gestion de
votre OPCVM, est disponible au sein de la société de gestion.

INFORMATION SUR LES GARANTIES FINANCIERES EXIGEES DANS LE CADRE DES
OPERATIONS DE PRETS DE TITRES

Les garanties financiéres regues par le fonds prennent la forme de transfert de titres et/ou d’espéces.

- Garanties financiéres en espéces en Euro sur un compte bloqué ;

- Garanties financiéres en obligations gouvernementales avec un rating minimum.

Les titres comme les espéces remis en garantie ne sont pas réinvestis.

RISQUE GLOBAL ET EFFET DE LEVIER
La mesure du risque global est réalisée par la méthode de I'engagement.

POLITIQUE DE REMUNERATION

SCHELCHER PRINCE GESTION a élaboré et mis en ceuvre une politique de rémunération de ses collaborateurs
(salariés et dirigeants exécutifs) qui permet d’aligner les intéréts des investisseurs, de la société, des actionnaires et des
salariés.

Cette politique dont la mise en ceuvre et son actualisation reléve de la Direction générale est validée et contrélée dans
son application par le comité des Rémunérations du Groupe CREDIT MUTUEL ARKEA auquel appartient SCHELCHER
PRINCE GESTION.

Compte tenu de la taille de SCHELCHER PRINCE GESTION et de son organisation interne, la politique de rémunération
s’applique a 'ensemble des collaborateurs (salariés et Direction Générale).

Un équilibre approprié est établi entre les composantes fixe et variable de la rémunération globale et la composante
fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération globale pour qu’'une politique souple puisse étre
exercée en matiere de composante variable de la rémunération, notamment la possibilit¢é de ne payer aucune
composante variable ;

Les « bonus » annuels des collaborateurs de SCHELCHER PRINCE GESTION sont validés par le Comité des
Rémunérations du Groupe CREDIT MUTUEL ARKEA sur proposition du Directeur Général de la société.

Le « bonus » annuel est attribué a chaque collaborateur en fonction de sa performance professionnelle, de son apport
au développement de la société, de la qualité de son travail et du respect des procédures et de la réglementation.
Lorsque la performance professionnelle dépend de performances financiéres pluriannuelles, ces derniéres doivent étre
ajustées des risques associés.

Le paiement du bonus attribué a chaque collaborateur au titre de I'exercice N est échelonné sur trois exercices en
application des régles suivantes :

e La partie versée a l'issue de I'exercice N est payée en numéraire. Elle est déterminée en déduisant la partie
différée.

e La partie différée est égale a une part du bonus progressive en fonction de son importance et qui est plafonnée
a 40%.

e La partie différée est versée a I'issue des trois exercices suivants par fraction égale. Elle est indexée sur la
performance d’'un panier d’organismes de placements collectifs (OPC) représentatif de la gestion de
SCHELCHER PRINCE GESTION. Ce panier est déterminé a la cléture de chaque exercice N pour 'indexation
sur la période N+| et comprend a la fois des OPCVM et des FIA.

Au titre de I'exercice 2021, le poste rémunération de I'ensemble des collaborateurs s’est décomposé ainsi :
. Rémunération brute fixe (compte 641100 Salaires et appointements) : 3.694.630,44 €
2. Rémunération variable (provision au titre de 2021) : 1.860.000 €
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AUTRES INFORMATIONS

Le prospectus de 'OPCVM et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai d’'une semaine
sur simple demande écrite du porteur aupreés de :

SCHELCHER PRINCE GESTION

72, rue Pierre Charron — 75008 PARIS
Tél:01.53.29.31.85

e-mail : nathalie.gauquelin@ spgestion.fr

Le site de 'AMF www.amf-france.org contient des informations complémentaires sur la liste des documents
réglementaires et 'ensemble des dispositions relatives a la protection des investisseurs.
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BILAN AU 31/12/2021 en EUR
ACTIF

7. COMPTES DE L'EXERCICE

31/12/2021

31/12/2020

IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS
INSTRUMENTS FINANCIERS
Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays

Etats membres de I'UE

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés

membres de I'UE et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres regus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats

158 648 278,81
5786 919,00
5786 919,00

110 720 534,22
110720 534,22

15 050 719,24
15050 719,24

24 090 067,85

24 090 067,85

3 000 038,50

188 300 486,34
1 129 099,46
1 129 099,46

130713 914,12
130713 914,12

18 031 323,08
18 031 323,08

34789 353,86

34 789 353,86

3636 795,82

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 3 000 038,50 3 636 795,82
Autres opérations
Autres instruments financiers
CREANCES 25 457 335,83 19 591,95
Opérations de change a terme de devises 25 349 335,83 17 089,70
Autres 108 000,00 2502,25
COMPTES FINANCIERS 26 957 544,02 33 538 984,76
Liquidités 26 957 544,02 33 538 984,76
TOTAL DE L'ACTIF 211063 158,66 221 859 063,05




PASSIF

31/12/2021 31/12/2020

CAPITAUX PROPRES

Capital 146 681 967,89 187 743 630,87

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)

Report a nouveau (a)

Plus et moins-values nettes de |'exercice (a,b) 14 558 257,80 -2766 571,13

Résultat de I'exercice (a,b) -824 776,13 -1 796 992,42
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 160 415 449,56 183 180 067,32

* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS

Opérations de cession sur instruments financiers

12 875 627,89

20 270 864,62

Opérations temporaires sur titres 12 570 352,89 19 431 539,85
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires 12 570 352,89 19 431 539,85
Instruments financiers a terme 305 275,00 839 324,77
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 305 275,00 839 324,77
Autres opérations
DETTES 37 772 081,21 18 408 130,24
Opérations de change a terme de devises 25 372 182,88 17 149,65
Autres 12 399 898,33 18 390 980,59
COMPTES FINANCIERS 0,87
Concours bancaires courants 0,87
Emprunts
TOTAL DU PASSIF 211 063 158,66 221 859 063,05

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice
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HORS-BILAN AU 31/12/2021 en EUR

31/12/2021 31/12/2020
OPERATIONS DE COUVERTURE

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Contrats futures
DPWF DEUTSCHE 1221 | 390 876,62
GR IBERD 100 1221 2 348 879,30
GR STMICR 100 1221 | 302 814,00
GR UBISOFT 10 1221 883 665,44
EURO STOXX 50 0321 7 348 500,00
EURO STOXX 50 0322 5 145 000,00

Options
ADIDAS NOM. 06/2022 CALL 280 | 578 870,00
ADIDAS NOM. 12/2022 CALL 320 644 951,04
ACCOR 12/2022 CALL 30 579 321,66
EDF 12/2022 CALL 11 | 432 293,75
DEUTSCHE POST NAMEN 12/2022 CALL 48 | 579 806,76
ENI SPA 12/2021 CALL 16 20 386,98
IBERDROLA S.A. 12/2021 CALL I1 | 932 873,60
SIEMENS AG-REG 06/2023 CALL 140 536 945,02
STMI NV 12/2022 CALL 40 3676 015,18
SCHNEIDER ELECT SA 06/2023 CALL 160 906 087,59
SYMRISE AG 06/2021 CALL 110 494 629,20
VEOLIA ENVIRONNEM. 12/2022 CALL 28 165711,92
VEOLIA ENVIRONNEM. 12/2022 CALL 27 | 532 562,76
YANDEX 05/2022 CALL 65 I 415 036,05
DJ EURO STOXX 50 02/2021 PUT 3350 | 123 443,63

Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements

AUTRES OPERATIONS

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Contrats futures
FGBL BUND I10A 0321 31 975 200,00
GR QIAGEN 100 1221 730 483,85

Options
ARCELORMITTAL 03/2021 CALL 10 | 539 999,88
ENI SPA 12/2021 CALL 8.8 723 237,73
ENI SPA 12/2021 CALL 11 218 191,97
LVMH 12/2021 CALL 320 | 259 352,64
SIEMENS AG-REG 06/2022 CALL 110 2 397 408,00
DJ EURO STOXX 50 02/2021 PUT 3525 2073 307,99

Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2021 en EUR

31/12/2021 31/12/2020
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers
Produits sur actions et valeurs assimilées 29 920,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 712 308,50 698 354,66
Produits sur titres de créances
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 69 709,69 104 723,08
Produits sur instruments financiers a terme -50 555,56
Autres produits financiers
TOTAL (1) 782 018,19 782 442,18
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 328,26 5 480,37
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur dettes financiéres 87 894,43 66 524,98
Autres charges financieres
TOTAL (2) 88 222,69 72 005,35
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (I - 2) 693 795,50 710 436,83
Autres produits (3)
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) | 543 873,55 2 486 622,93
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 -2 + 3 - 4) -850 078,05 -1 776 186,10
Régularisation des revenus de I'exercice (5) 25 301,92 -20 806,32
Acomptes sur résultat versés au titre de |'exercice (6)
RESULTAT (1-2+3-4+5-6) -824 776,13 -1 796 992,42
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ANNEXES COMPTABLES

|. REGLES ET METHODES COMPTABLES
Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts
encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Information sur les incidences liées a la crise du COVID-19

Les comptes ont été arrétés par le Conseil d’administration sur la base des éléments disponibles dans un contexte
évolutif de crise liée au Covid-19.

Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colits historiques et inscrits au bilan a
leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut d'existence de marché par
tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colits historiques des
valeurs mobiliéres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous,
puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépéts :

Les dépots d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont
évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cloture communiqués par différents prestataires de
services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés jusqu'a la date de la valeur
liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité du Conseil d'Administration
en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix
retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont évalués de
fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un écart représentatif des

caractéristiques intrinseques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a | an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
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- TCN dont I'échéance est supérieure a | an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN) ou taux
de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre évalués
selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France ou les
spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniere valeur liquidative connue.
Opérations temporaires sur titres :

Les titres recus en pension sont inscrits a l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus en
pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative des
titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat majorée des intéréts courus a

payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives
de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat,
et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat
majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation du
jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du prix
calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du
risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées par le
Conseil d'Administration.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats a terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé dans le
portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés a leur valeur nominale, ou en I'absence de valeur nominale pour
un montant équivalent.
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Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif a I'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a
I'OPC, se reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le réglement du
fonds :

FR0O013279593 - SCHELCHER CONVERTIBLE ESG U : Taux de frais maximum de 1,40% TTC
FROOIOI 11351 - SCHELCHER CONVERTIBLE ESG D : Taux de frais maximum de 1,00% TTC
FRO013319449 - SCHELCHER CONVERTIBLE ESG Z : Taux de frais maximum de 1,00% TTC
FRO010771055 - SCHELCHER CONVERTIBLE ESG P : Taux de frais maximum de 1,40% TTC
FR0000284093 - SCHELCHER CONVERTIBLE ESG | : Taux de frais maximum de 1,00% TTC

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de présence
et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes momentanément
disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas
fait 'objet d’'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation

des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Action(s) Affectation du résultat net Affectation des pluf off moins-

values nettes réalisées
Capitalisation, et/ou Distribution,

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG D | et/ou Report par décision de la Capitalisation
SICAV

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG | Capitalisation Capitalisation

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG P Capitalisation Capitalisation

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG U Distribution Capitalisation

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG Z Capitalisation Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 31/12/2021 en EUR

31/12/2021 31/12/2020
ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE 183 180 067,32 163 862 335,83
Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a I'OPC) 61 686 134,15 35 682 941,73
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -78 728 396,82 -32 876 107,68
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 17 325 978,13 6 379 488,84
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -3 027 228,62 -10367 917,39
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 7 349 353,51 11178 925,62
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme -6 389 148,34 -9 534 795,66
Frais de transactions -476 285,16 -421 304,37
Différences de change 1 019 508,71 850,60
Variations de la différence d'estimation des dépots et instruments financiers -18 389 054,27 19 261 377,33
Différence d'estimation exercice N -3 841 424,05 14 547 630,22
Différence d'estimation exercice N-| -14 547 630,22 471374711
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme -2 285 401,00 | 790 458,57
Différence d'estimation exercice N -1 037 613,93 | 247 787,07
Différence d'estimation exercice N-1 -1 247 787,07 542 671,50
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -850 078,05 -1 776 186,10

Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE

160 415 449,56

183 180 067,32
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS
FINANCIERS
Montant %
ACTIF
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Obligations a taux fixe négociées sur un marché réglementé ou assimilé 12 583 872,89 7,84
Obligations a taux VAR / REV négociées sur un marché réglementé ou assimilé 101 131,92 0,07
Obligations convertibles négociées sur un marché réglementé ou assimilé 98 035 529,41 61,11
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 110 720 534,22 69,02
TITRES DE CREANCES
TOTAL TITRES DE CREANCES
PASSIF
OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS
FINANCIERS
HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE
Actions 17 448 019,81 10,88
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE 17 448 019,81 10,88
AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe

%

Taux

. %
variable

Taux
révisable

%

Autres

%

ACTIF

Dépots

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances
Opérations temporaires sur

titres

PASSIF

titres

HORS-BILAN

Comptes financiers

Opérations temporaires sur

Comptes financiers

Opérations de couverture

Autres opérations

110 619 402,30

24 081 041,63

12 570 352,89

68,96

15,01

7,84

101 131,92

0,06

26 957 544,02

16,80

3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-

BILAN®

< 3 mois

%

13 mois - |
an]

%

11 - 3 ans]

%

13 - 5 ans]

%

> 5 ans

%

ACTIF
Dépots
Obligations et
valeurs
assimilées
Titres de
créances
Opérations
temporaires
sur titres
Comptes
financiers

PASSIF
Opérations
temporaires
sur titres
Comptes
financiers
HORS-
BILAN
Opérations de
couverture
Autres
opérations

| 588 037,00

26 957 544,02

0,99

16,80

5419 086,40

126 369,50

3,38

0,08

22 408 825,18

10 987 645,51

13 293,83

13,97

6,85

0,0

47 385 471,15

6 105 593,60

8224 142,94

29,54

3,8

513

33919 114,49

6861 433,02

43320916,12

21,14

4,28

2,70

(*) Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

TOTAL DES CREANCES
DETTES

TOTAL DES DETTES
TOTAL DETTES ET CREANCES

Vente a terme de devise

Fonds a verser sur achat a terme de devises
Frais de gestion fixe

Frais de gestion variable

Collatéraux

Autres dettes

Devise | Devise 2 Devise 3 Devise N
USD GBP CHF AUTRE(S

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépots

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées 8026 315,49 | 5,00 | 5384 091,50 | 3,36 | | 809 400,83 | I,I3

Titres de créances

OPC

Opérations temporaires sur titres 155,56 587 148,45 | 0,37 151,20

Créances 18 273,83 | 0,01

Comptes financiers 5332232,78|3,32| 1 531 714,77 | 0,95 | 2 221 338,80 | 1,38

PASSIF

Opérations de cession sur instruments

financiers

Opérations temporaires sur titres

Dettes 13 879 796,89 | 8,65 | 7471 615,01 | 4,66 | 4002 691,81 | 2,50

Comptes financiers

HORS-BILAN

Opérations de couverture | 415 036,05 | 0,88

Autres opérations

3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE
Nature de débit/crédit 31/12/2021
CREANCES

Achat a terme de devise 18 273,83
Fonds a recevoir sur vente a terme de devises 25 331 062,00
Coupons et dividendes en especes 28 000,00
Collatéraux 80 000,00

25 457 335,83

25 353 794,34
I8 388,54

138 603,27

2 060,84

12 175 221,00
84 013,22

37 772 081,21
-12 314 745,38




3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En action En montant
Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG D
Actions souscrites durant I'exercice
Actions rachetées durant l'exercice -551,796 -196 601,64
Solde net des souscriptions/rachats -551,796 -196 601,64
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 22 636,817
Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG |
Actions souscrites durant |'exercice 107 713,133 54 051 509,00
Actions rachetées durant l'exercice -144 543,455 -72 370 671,90
Solde net des souscriptions/rachats -36 830,322 -18319 162,90
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 297 043,261
Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG P
Actions souscrites durant I'exercice 46 458,228 7 634 625,15
Actions rachetées durant l'exercice -37 179,935 -6 119 007,23
Solde net des souscriptions/rachats 9 278,293 I 515617,92
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 49 108,576
Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG U
Actions souscrites durant I'exercice
Actions rachetées durant I'exercice
Solde net des souscriptions/rachats
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 16,203
Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG Z
Actions souscrites durant I'exercice
Actions rachetées durant I'exercice -400,950 -42 116,05
Solde net des souscriptions/rachats -400,950 -42 116,05
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 369,537
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3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG D
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG |
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG P
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG U
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG Z
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
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3.7. FRAIS DE GESTION

31/12/2021
Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG D
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 81 750,75
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00
Frais de gestion variables provisionnés -9 531,70
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés -0,12
Frais de gestion variables acquis 360,00
Pourcentage de frais de gestion variables acquis
Rétrocessions des frais de gestion
Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG |
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes | 565 743,74
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00
Frais de gestion variables provisionnés -341 641,65
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés -0,22
Frais de gestion variables acquis 149 338,06
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,10
Rétrocessions des frais de gestion
Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG P
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 109 527,26
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,40
Frais de gestion variables provisionnés -23 257,18
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés -0,30
Frais de gestion variables acquis 10 783,40
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,14
Rétrocessions des frais de gestion

« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond a la somme des provisions et reprises de provisions ayant
P'actif net au cours de la période sous revue ».



31/12/2021

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG U

Commissions de garantie

Rétrocessions des frais de gestion

Frais de gestion fixes 251,92
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,40
Frais de gestion variables provisionnés -12,28
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés -0,07
Frais de gestion variables acquis

Pourcentage de frais de gestion variables acquis

Rétrocessions des frais de gestion

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG Z

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 641,49
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00
Frais de gestion variables provisionnés -125,63
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés -0,20
Frais de gestion variables acquis 45,37
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,07

« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond a la somme des provisions et reprises de provisions ayant

impacté I'actif net au cours de la période sous revue ».

3.8. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

3.8.1. Garanties recues par 'OPC :

Néant.

3.8.2. Autres engagements recus et/ou donnés :

Néant.
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2021
Titres pris en pension livrée
Titres empruntés
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie
31/12/2021
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 31/12/2021
Actions
Obligations
TCN
OPC 15050 719,24
FROOI 1158179 | SCHELCHER CONVERTIBLE GLOBAL I3 838 744,62
WORLD |
FROOI 1158195 | SCHELCHER CONVERTIBLE MID CAP | 211 974,62
ESG |
Instruments financiers a terme
Total des titres du groupe 15 050 719,24
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

31/12/2021 31/12/2020

Sommes restant a affecter

Report a nouveau

Résultat -824 776,13 -1 796 992,42

Total -824 776,13 -1 796 992,42
31/12/2021 31/12/2020

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG D

Affectation

Distribution

Report a nouveau de l'exercice

Capitalisation -38 994,93 -81 735,15

Total -38 994,93 -81 735,15
31/12/2021 31/12/2020

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG |

Affectation

Distribution

Report a nouveau de l'exercice

Capitalisation -717 320,08 -1 628 613,97

Total -717 320,08 -1 628 613,97
31/12/2021 31/12/2020

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG P

Affectation

Distribution

Report a nouveau de I'exercice

Capitalisation -68 108,04 -85 581,24

Total -68 108,04 -85 581,24
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31/12/2021

31/12/2020

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG U

Affectation

Distribution

Report a nouveau de l'exercice
Capitalisation

Total

-167,47
-167,47

-281,90
-281,90

31/12/2021

31/12/2020

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG Z

Affectation

Distribution

Report a nouveau de l'exercice
Capitalisation

Total

-185,61
-185,61

-780,16
-780,16
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

nettes

31/12/2021 31/12/2020

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées

Plus et moins-values nettes de |'exercice 14 558 257,80 2766 571,13

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice

Total 14 558 257,80 -2766 571,13
31/12/2021 31/12/2020

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG D

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées

Capitalisation 711 430,36 -125 081,08

Total 711 430,36 -125 081,08
31/12/2021 31/12/2020

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG |

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées

Capitalisation 13 131 964,43 -2 533 964,71

Total 13 131 964,43 -2 533 964,71
31/12/2021 31/12/2020

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG P

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées

Capitalisation 708 333,10 -98 836,58

Total 708 333,10 -98 836,58
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31/12/2021

31/12/2020

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG U

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

3 140,05
3 140,05

-7 475,32
-7 475,32

31/12/2021

31/12/2020

Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG Z

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

3 389,86
3 389,86

-1 213,44
-1 213,44
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU

COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

29/06/2018

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

Actif net Global
en EUR

387 407 822,00

276 973 306,09

163 862 335,83

183 180 067,32

160 415 449,56

Action
SCHELCHER
CONVERTIBLE
ESG D en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Distribution
unitaire sur
résultat

Crédit d'impot
unitaire
Capitalisation
unitaire sur
résultat

Action
SCHELCHER
CONVERTIBLE
ESG | en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

Action
SCHELCHER
CONVERTIBLE
ESG P en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

19 072 978,65

57 124,018

333,88

-10,98

0,40

348017 672,14

742 022,829

469,01

-15,42

0,56

16 271 376,68
105 206,860

154,66

-5,09

-0,44

17 391 261,75

56 124,004

309,87

-4,63

-0,58

246 547 393,73

565 739,117

435,79

-6,51

-0,83

9 948 576,83

69 368,472

143,41

2,14

-0,58

7719 523,58

23726,613

325,35

-12,48

-0,86

148 175 586,44

323 832,065

457,56

-17,55

-1,21

6 899 721,57

45 998,616

149,99

-5,76

-0,98

8 305 856,28

23 188,613

358,18

-5,39

-3,52

168 221 733,66

333 873,583

503,84

-7,58

-4,87

6 554 521,70

39 830,283

164,56

-2,48

2,14

7 840 886,90

22 636,817

346,37

31,42

*

-1,72

144 732 773,33
297 043,261

487,24

44,20

-2,41

7 786 193,85
49 108,576

158,55

14,42

-1,38
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29/06/2018

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

Action
SCHELCHER
CONVERTIBLE
ESG U en USD

Actif net en USD

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire en USD
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes en
EUR
Capitalisation
unitaire sur
résultat en EUR

Action
SCHELCHER
CONVERTIBLE
ESG Z en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

317 308,92
271,856

1 167,19

41,25

-3,08

3773 426,36

38 773,759

97,31

-0,89

-0,15

153 121,49
139,906

| 094,45

21,89

-3,83

2952 185,36
32 647,153

90,42

-1,35

-0,17

164 785,56
139,906

1 177,83

18,85

-6,87

920 564,51
9 695,800

94,94

-3,64

-0,25

21 372,42
16,203

I 319,04

-461,35

-17,39

80 552,14

770,487

104,54

-1,57

-1,01

20 736,92
16,203

1 279,81

193,79

-10,33

37 360,41
369,537

101,10

9,17

-0,50

(*) Le crédit d'impot unitaire ne sera déterminé qu'a la date de mise en distribution, conformément aux dispositions fiscales en vigueur.
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qtfo:‘l::;ou Valeur actuelle %:::if
Actions et valeurs assimilées
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché
réglementé ou assimilé
FRANCE
COMPAGNIE GLE DE GEOPHYSIQUE RTS 21-02-22 EUR I
DEE TECH RTS 23-06-23 EUR 500 000 150 000,00 0,09
DEE TECH SA-CLASS B EUR 499 500 4980 015,00 3,11
OL GROUPE EUR 328 452 656 904,00 0,41
TOTAL FRANCE 5786 919,00 3,61
LUXEMBOURG
ELECTRAWINDS WT EUROPEAN CLEANTECH 01/10/15 EUR 72 447
TOTAL LUXEMBOURG
AL fcion ot eleurs sl négoriées s un
TOTAL Actions et valeurs assimilées 5786 919,00 3,61
Obligations et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE
DELIVERY HERO SE 0.875% 15-07-25 EUR | 000 000 975 283,45 0,60
DELIVERY HERO SE 1.0% 23-01-27 EUR 900 000 | 092 972,33 0,69
DEUTSCHE LUFTHANSA AG 2.0% 17-11-25 CV EUR 5300 000 5593 868,75 3,49
LEG IMMOBILIEN AG 0.4% 30-06-28 EUR 500 000 524 212,72 0,33
LEG IMMOBILIEN AG 0.875% 01-09-25 EUR | 200 000 | 460 899,69 0,91
RAG STIFTUNG ZCP 16-03-23 EUR | 000 000 | 034 195,00 0,65
RAG STIFTUNG ZCP 17-06-26 CV EUR | 600 000 | 821 600,00 1,14
TUI AG 5.0% 16-04-28 CV EUR | 600 000 | 581 334,42 0,98
ZALANDO SE 0.05% 06-08-25 CV EUR 2 500 000 273379212 1,70
TOTAL ALLEMAGNE 16 818 158,48 10,49
BELGIQUE
AKKA TECHNOLOGIES 3.5% PERP CV EUR | 300 000 | 300 045,57 0,81
MITHRA PHARMACEUTICALS 4.25% 17-12-25 EUR | 000 000 | 014 956,65 0,63
UMICORE ZCP 23-06-25 CV EUR 100 000 98 921,00 0,06
TOTAL BELGIQUE 2 413 923,22 1,50
DANEMARK
GN GREAT NORDIC LTD AS ZCP 21-05-24 EUR 2700 000 2 996 568,00 1,86
TOTAL DANEMARK 2 996 568,00 1,86
ESPAGNE
AMADEUS CM 1.5% 09-04-25 CV EUR 100 000 135 118,02 0,08
CELLNEX TELECOM 0.5% 05-07-28 CV EUR 3 100 000 4143 295,23 2,58
CRITERIA CAIXAHOLDING SAU ZCP 22-06-25 EUR | 700 000 | 773 329,50 111
INTL CONSOLIDATED AIRLINES GROU 1.125% 18-05-28 EUR | 000 000 918 020,64 0,58
TOTAL ESPAGNE 6 969 763,39 4,35
ETATS-UNIS
JPMORGAN CHASE BANK N A ZCP 10-06-24 EUR 100 000 116 135,00 0,07
TOTAL ETATS-UNIS 116 135,00 0,07




3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:Q:'::ilou Valeur actuelle %:::if
FINLANDE
AHTIUM 9.75% 04/17 DEFAULT EUR 2 600 000 13 520,00 0,01
AHTIUM PLC 4% 16-12-15 CV EUR 4200 000 31 500,00 0,01
TOTAL FINLANDE 45 020,00 0,02
FRANCE
ACCOR 0.7% 07-12-27 CV EUR 305 15 880,74 0,01
AIR FRANCE KLM 0.125% 25-03-26 EUR 50 000 803 650,00 0,50
ATOS SE ZCP 06-11-24 CV EUR 100 000 107 047,00 0,06
EDENRED ZCP 14-06-28 CV EUR 60 757 3967 523,24 2,47
EDF ZCP 14-09-24 CV EUR 74 100 | 025 840,40 0,64
ENGIE 0.0% 02-06-24 CV EUR 14 642 | 360 790,88 0,85
JACCAR EI2R+3.88% 30-06-21 EUR 5056 596 101 131,92 0,07
NEOEN 2.0% 02-06-25 CV EUR 23216 | 249 438,69 0,78
ORPEA 0.375% 17-05-27 CV EUR 10 009 | 411 223,96 0,88
PIERRE ET VACANCES 2.0% 01-04-23 EUR 28 700 261 170,00 0,16
SAFRAN 0.875% 15-05-27 CV EUR 28 826 3957 636,84 2,46
SELENA SARL ZCP 25-06-25 CV EUR 26 3317 327,00 2,07
SOITEC ZCP 01-10-25 CV EUR 2 897 710910,76 0,45
TOTALENERGIES SE 0.5% 02-12-22 CV usb | 800 000 I 619 152,30 1,01
VOLTALIA 1.0% 13-01-25 CV EUR 31 103 953 306,95 0,60
WORLDLINE ZCP 30-07-26 CV EUR 60 284 6 077 410,89 3,79
TOTAL FRANCE 26 939 441,57 16,80
ITALIE
DIASORIN ZCP 05-05-28 CV EUR | 400 000 | 547 609,00 0,96
NEXI 1.75% 24-04-27 CV EUR 5200 000 5 822 266,00 3,63
PIRELLI C ZCP 22-12-25 CV EUR | 400 000 | 638 588,00 1,02
PRYSMIAN 0.0000010% 02-02-26 EUR | 500 000 | 632 172,50 1,02
SNAM ZCP 20-03-22 EUR | 400 000 | 543 017,00 0,96
TOTAL ITALIE 12 183 652,50 7,59
LUXEMBOURG
ARCELLOR MITTAL 5.5% 18-05-23 usb 9536 622 582,06 0,39
LAGFIN SCA 2.0% 02-07-25 CV EUR 500 000 683 878,39 0,42
OLVER CAPITAL SARL ZCP 29-10-23 EUR | 300 000 | 639 807,00 1,03
TOTAL LUXEMBOURG 2 946 267,45 1,84
PAYS-BAS
AMERICA MOVIL BV ZCP 02-03-24 EUR 6 000 000 6 189 180,00 3,86
BASIC FIT NV 1.5% 17-06-28 CV EUR | 000 000 | 086 361,76 0,68
BREN FINA BV 1.875% 02-12-22 usb | 250 000 | 297 781,68 0,81
DUFRY ONE BV 0.75% 30-03-26 CV CHF | 200 000 | 102 784,35 0,68
IBERDROLA INTERNATIONAL BV ZCP 11-11-22 CV EUR | 900 000 2401 020,50 1,50
MONDELEZ INTL HLDINGS NE ZCP 20-09-24 EUR 2 600 000 2743 481,00 1,71
QIAGEN NV 1.0% 13-11-24 CV usb 2 600 000 2 975 600,01 1,86
QIAGEN NV ZCP 17-12-27 CV usb | 600 000 I 511 199,44 0,94
TOTAL PAYS-BAS 19 307 408,74 12,04
ROYAUME-UNI
JET2 1.625% 10-06-26 CV GBP | 800 000 211343727 1,31
OCADO GROUP 0.875% 09-12-25 CV GBP | 800 000 2474 576,88 1,54




3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:Q:‘::ilou Valeur actuelle %:::if
WH SMITH 1.625% 07-05-26 CV GBP 700 000 796 077,35 0,50
TOTAL ROYAUME-UNI 5384 091,50 3,35
SUEDE
GEELY SWEDEN FINANCE AB ZCP 19-06-24 EUR | 000 000 I 323 135,00 0,83
TOTAL SUEDE 1 323 135,00 0,83
SUISSE
IDORSIA 1.625% 04-08-28 CV CHF 800 000 706 616,48 0,44
TOTAL SUISSE 706 616,48 0,44
015010153 611
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 98 150 181,33 61,18
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE
SCHELCHER CONVERTIBLE GLOBAL WORLD | EUR 740,85 13 838 744,62 8,63
SCHELCHER CONVERTIBLE MID CAP ESG | EUR 668,447 | 211 974,62 0,75
TOTAL FRANCE 15 050 719,24 9,38
A non professionnels et equivalents dautres pays 1505071924| 938
TOTAL Organismes de placement collectif 15 050 719,24 9,38
Titres recus en garantie
Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE 0.5% 15/02/25 EUR 7910 000 8224 142,94 513
ALLEMAGNE 1.50% 02/23 EUR 12 801 13 293,83 0,01
ALLEMAGNE 3.25%10-040742 EUR 2 569 651 4332916,12 2,70
TOTAL Titres recus en garantie 12 570 352,89 7,84
Dettes représentatives des titres recus en garantie -12 570 352,89 -7,84
Créance représentative de titres prétés
ALLEMAGNE
LEG IMMOBILIEN AG 0.4% 30-06-28 EUR 800 000 838 740,35 0,53
LEG IMMOBILIEN AG 0.875% 01-09-25 EUR 500 000 608 708,20 0,38
RAG STIFTUNG ZCP 16-03-23 EUR | 300 000 | 344 453,50 0,84
TOTAL ALLEMAGNE 2791 902,05 1,75
BELGIQUE
AKKA TECHNOLOGIES 3.5% PERP CV EUR 300 000 300 010,52 0,19
UMICORE ZCP 23-06-25 CV EUR 900 000 890 289,00 0,55
TOTAL BELGIQUE 1 190 299,52 0,74
ESPAGNE
AMADEUS CM 1.5% 09-04-25 CV EUR 2200 000 2972 596,37 1,85
CELLNEX TELECOM 0.5% 05-07-28 CV EUR 700 000 935 582,79 0,58
CRITERIA CAIXAHOLDING SAU ZCP 22-06-25 EUR 300 000 312 940,50 0,20
INTL CONSOLIDATED AIRLINES GROU 1.125% 18-05-28 EUR | 400 000 | 285 228,89 0,80
TOTAL ESPAGNE 5506 348,55 3,43




3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:Q:‘::ilou Valeur actuelle %:::if
ETATS-UNIS
JPMORGAN CHASE BANK N A ZCP 10-06-24 EUR 2 700 000 3 135 645,00 1,95
TOTAL ETATS-UNIS 3 135 645,00 1,95
FRANCE
ACCOR 0.7% 07-12-27 CV EUR 19 551 | 017 981,47 0,64
ATOS SE ZCP 06-11-24 CV EUR | 400 000 | 498 658,00 0,94
EDENRED ZCP 14-06-28 CV EUR | 340 87 504,01 0,05
EDF ZCP 14-09-24 CV EUR 351 800 4870 319,20 3,03
ENGIE 0.0% 02-06-24 CV EUR I 491 138 569,81 0,09
ORPEA 0.375% 17-05-27 CV EUR 15 2 114,93
SAFRAN 0.875% 15-05-27 CV EUR 17 439 2 394 270,06 1,49
SOITEC ZCP 01-10-25 CV EUR 774 189 936,12 0,12
TOTAL FRANCE 10 199 353,60 6,36
ITALIE
PRYSMIAN 0.0000010% 02-02-26 EUR 500 000 544 057,50 0,34
TOTAL ITALIE 544 057,50 0,34
PAYS-BAS
IBERDROLA INTERNATIONAL BV ZCP 11-11-22 CV EUR 100 000 126 369,50 0,08
TOTAL PAYS-BAS 126 369,50 0,08
ROYAUME-UNI
JET2 1.625% 10-06-26 CV GBP 500 000 587 065,91 0,37
TOTAL ROYAUME-UNI 587 065,91 0,37
TOTAL Créance représentative de titres prétés 24 081 041,63 15,02
Indemnités sur titres prétés 9 026,22
Instrument financier a terme
Engagements a terme fermes
Engagements a terme fermes sur marché réglementé ou
assimilé
EURO STOXX 50 0322 EUR -120 -305 275,00 -0,19
:éz;ﬁtftlgzﬁegs?rr:;: terme fermes sur marché -305 275,00 0,19
TOTAL Engagements a terme fermes -305 275,00 -0,19
Engagements a terme conditionnels
Engagements a terme conditionnels sur marché
réglementé
ACCOR 12/2022 CALL 30 EUR 426 112 464,00 0,07
ADIDAS NOM. 12/2022 CALL 320 EUR 128 80 640,00 0,05
DEUTSCHE POST NAMEN 12/2022 CALL 48 EUR 361 360 639,00 0,22
EDF 12/2022 CALL I1 EUR 3034 288 230,00 0,18
SCHNEIDER ELECT SA 06/2023 CALL 160 EUR 83 206 255,00 0,13
SIEMENS AG-REG 06/2023 CALL 140 EUR 56 121 072,00 0,08
STMI NV 12/2022 CALL 40 EUR 1 298 960 520,00 0,60
VEOLIA ENVIRONNEM. 12/2022 CALL 27 EUR 569 352 315,99 0,22
YANDEX 05/2022 CALL 65 usb 620 212 627,51 0,13
;Z;I;ﬁ‘le. il;glzf::;:gts a terme conditionnels sur 2 694 763,50 1,68
TOTAL Engagements a terme conditionnels 2 694 763,50 1,68
TOTAL Instrument financier a terme 2 389 488,50 1,49
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:Q:‘::ilou Valeur actuelle %:::if
Appel de marge
APPEL MARGE CACEIS EUR 305 275 305 275,00 0,19
TOTAL Appel de marge 305 275,00 0,19
Créances 25 457 335,83 15,87
Dettes -37 772 081,21 -23,54
Comptes financiers 26 957 544,02 16,80
Actif net 160 415 449,56 | 100,00
Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG D EUR 22 636,817 346,37
Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG Z EUR 369,537 101,10
Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG P EUR 49 108,576 158,55
Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG | EUR 297 043,261 487,24
Action SCHELCHER CONVERTIBLE ESG U UsD 16,203 1279,81
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Informations clés pour l'investisseur

Ce document foumit desinformationsessentiellesaux investisseurs de cet OPCVM. |l ne s'agit pas d'un document promotionnel. Lesinformations quil
contient voussont fourniesconformément a une obligation |égale, afinde vousaidera comprendre en quoi consiste un investi ssement danscet OPCVM
etquelsrisquesy sont associés. Il vousest conseilléde le lire pourdécideren connaissance de cause d'investirou non.

SCHELCHER CONVERTIBLE ESG
(Compartiment de laSICAV SCHELCHER PRINCE INVESTISSEM ENT S)

(Actions | : Code ISIN: FRO000284093)
Ce compartiment est géré par SCHELCHER PRINCE GESTION, groupe CREDIT MUTUEL ARKEA.

Objectif et politique d’investissement

Le compartiment a pour objectif de réaliser une performance supérieure (nette de frais) a celle de Refinitiv Focus Europe Hedged EUR (coupons
réinvestis), pourun investissement d'une durée de placementrecommandée au moinségale a 3 ans.

La stratégie d'investissement mise en ceuvre est discrétionnaire et consiste a sélectionner principalement (principalement en direct et a titre accessoire
via desOPC)des obligations convertibles (dont convertiblessubordonnées, jusqu’a 100% de l'actif net, et convertibles contingentes(ou « Cocos»), dans
la limite de 10% del'actifnet), échangeableset titresassimiléslibellésen euro, admisprincipalement a la négociationsurun marchéd'un paysde I'Espace
Economique Européen (EEE) et de la Suisse et émis indifféeremment par des sociétés ou Etats principalement de la zone EEE etde la Suisse afin de
profiterde la hausse desmarchésactions, touten diminuantl'impact desbaissesgrace a la composante obligataire de cesti tres.

La sélection destitres est effectuée a partir d'analyses micro économiques et macroéconomiques, intemes ou externesrecueillies par la société de
gestion.

Le compartimentintégre danssa stratégie une approche lui permettant de présenter une note ESG mo yenne significativementsupérieure a la note ESG
moyenne de universde départ. Une analyse de |laperformance relative desémetteurssurlesenjeux ESG est ainsi réalisée se lon un modéle propriétaire.
Ce modéle permet d'intégrerlesspécificitésdesémetteursdansla définition desenjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance auxquelsilsfont
face.

La proportion destitresen portefeuille faisant |'objet d'une analyse ESG estd’au moins90% de I'actif net.

Il est précisé que la note ESG moyenne pondéréedu portefeuille ne pourra en aucun casétre inférieure a la note ESG pondéréede |'universde départ
du fondsapres élimination des20 % de plusmauvaisesvaleurs.

Par ailleurs, le fondsapplique un filtre normatif permettantd'exclure lesémetteurslesplus controversés au regard des principesdu Pacte Mondial des
NationsUniset lesentreprisesles plusimpliquéesdans|'extraction ou |'utilisation du charbon.

L'actif du compartiment est exposé (principalement en directet de maniére accessoire via desOPC) continuellement entre 70% et 110% en obligations
convertiblesen actions (et titresassimilés) de toutesnatureslibelléesen Euro et dontlesémetteurssont indifféeremment despersonnesde droit privé ou
de droit public. Le compartiment peut investirson actif danstouslessecteurs économiques.

Les émissionspeuvent étre notéesou non pardesagencesde notation, LestitresHautrendementou de la catégorie « spéculative » en dessousde BBB
- (échelle Standard & Poorsou Moody'sou Fitch ou parl'analyse de lasociété degestion) sontinclusdansle périmétre d'investisssment, sansrestriction
d'investissement.

L'appréciationdu risque de défaillance d’'une émission oude son émetteur ne se fonde pasmécaniquementet exclusivement sur lescritéresdesagences
de notation et repose sur I'analyse de |la société de gestion selon sa méthodologie propriétaire d'évaluation du risque de cré dit. En cas de pluralité des

sources de notation, une note médiane sera calculée, la notation interne de |a société de gestion pouvant toutefoisse substituer a la note médiane sur
demande de lasociété de gestion.

La sensibilité sera gérée dansune fourchette de0 & 8.

Le compartiment peut avoirrecoursa des instrumentsdérivésou intégrant desdérivés dansla limitede 100% de l'actifnet. Le gestionnaire interviendra
sur lesrisques de taux, de crédit, d’actionset de volatilité a titre d'exposition, de couverture et d'arbitrage, en fonction de sesanticipations.

Le portefeuille pourra détenirdes actionsdansla limite de 10% maximum de I'actif netsoit en investissementen directsoit lorsqu'elles sont issues d’une
conversion oud’'un échange.

En principe, lecompartiment n'est pasexposé au risque de change.

Le compartimentcapitalise son résultat netet ses plusou moins-valuesnettesréaliséespourlespropriétairesd'actions|.

Les demandesde souscription et de rachat sont centraliséeschaque jourd'établissement de la valeurliquidative (quotidien) avant 11 heuresauprésde
CACEIS Bank Ces demandessont exécutéessurla base de la prochaine valeurliquidative, a coursinconnu. Lesréglementsinterviennent le lendemain
ouvré.

La durée minimum de placement recommandée estde 3 ans.

Profil de risque et de rendement

Acrisque plus faible Arisgue plus élevé Cet indicateur du profil de risque et de
< rendement polentenementplusiaible rendement poentellementplus eleve » rendement se base surles donnéeshistoriques

(5 ans) en matiere de volatilité du compariment
(volatilitéinférieure a 10%).

1 2 3 4 5 6 7

Ce compartiment est classé dans la catégoriede risque 4 du fait de son expositionaux marchésdesobligationsconvertibles.

Lesdonnées historiques, telles que celles utilisées pour calculer I'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de
risque futurdu compartiment. La catégorie de risque associée & ce compartiment n'est pasgarantie et pourra évoluerdansle temps. La catégorie |la plus
faible ne signifie pasun investissementsansrisque.

Risques importantspourle compartimentnon prisen compte de maniére adéquate dansl’indicateur :

Risque de crédit: Une partie du portefeuille peut étre investie en OPCVM comprenant desobligationsprivéesou publiques ou en titresdits spéculatifs
(haut rendement). En casde défaillance ou de dégradation de la qualité desémetteursprivésou publics, parexemple de leur notation parles agences
de notationfinanciére, la valeurliquidative du compartimentpeut baisser.

Risque de liguidité : || sagit dela difficulté oul'impossibilité de réaliserla cession de certainstitresde créancesdétenusen portefeuille en tempsopporun
etau prix de valorisation du portefeuille, en raison delataille réduite du marché ou de 'absencede volume surle marché ol sont habituellement négodés
ces titres.

Risque li¢ a |'utilisation desinstrumentsfinanciersa terme : Il s'agit du risque d’amplification despertesliéesa |'utilisation desfutures, desoptionset des
contratsde gré & gré. Le recours a ces instruments peutinduire une baisse de I'actif net plussignificative que cellesdes marchésinvestis.




Informations clés pour l'investisseur

Ce document foumnit desinformations essentiellesaux investisseurs de cet OPCVM. |l ne s'agit pas d'un document promotionnel. Lesinformations quil
contient voussont fourniesconformément & une obligation |égale, afinde vousaidera comprendre en quoi consiste un investi ssement danscet OPCVM
etquelsrisques y sont associés. |l vousest conseilléde |e lire pourdécideren connaissance de cause d'investirou non.

SCHELCHER CONVERTIBLE ESG
(compartiment de laSICAV SCHELCHER PRINCE INVESTISSEMENTS)
(Actions P : Code ISIN : FRO010771055)
Ce compartiment est géré par SCHELCHER PRINCE GESTION, groupe CREDIT MUTUEL ARKEA.

Objectif et politique d’'investissement

Le compartiment a pour objectif de réaliser une performance supérieure (nette de frais) a celle du Refinifiv Focus Europe Hedged EUR (coupons
réinvestis), pourun investissement d'une durée de placementrecommandée au moins égale a 3 ans.

La stratégie d'investissement mise en ceuvre est discrétionnaire et consiste a sélectionner principalement(principalement en direct et a titre accessoire
via desOPC)des obligationsconvertibles (dont convertiblessubordonnées, jusqu'a 100% de l'actif net, et convertibles contingentes (ou « Cocos»), dans
la limite de 10% del’actifnet), échangeableset titresassimiléslibellésen euro, admisprincipalement a la négociation surun marchéd'un paysde |'Espace
Economique Européen (EEE) et de la Suisse et émis indifféremment par des sociétés ou Etats principalement de la zone EEE et de la Suisse afin de
profiterde la hausse desmarchésactions, touten diminuantl'impact desbaissesgrace & la composante obligataire de cestitres.

La sélection destitres est effectuée a partir d'analyses micro économiques et macroéconomiques, intemes ou externes recueillies p ar la société de
gestion.

Le compartimentintégre danssa stratégie une approche lui permettant de présenter une note ESG moyenne significativementsupérieure a la note ESG
moyenne de l'universde départ. Une analyse de laperformance relative desémetteurssurlesenjeux ESG est ainsi réalisée se lon unmodéle propriétaire.
Ce modéle permet d'intégrerlesspécificitésdesémetteursdansla définition desenjeux environnementaux, sociaux et de gouvemance auxquelsilsfont
face.

La proportion destitresen portefeuille faisantI'objet d'une analyse ESG est d'au moins90% de |'actif net.

Il est précisé que la note ESG moyenne pondérée du portefeuille ne pourra en aucun casétre inférieure a la note ESG pondéréede l'universde départ
du fondsaprés élimination des20 % de plusmauvaisesvaleurs.

Par ailleurs, |e fondsapplique un filtre normatif permettantd’exclure lesémetteursiesp lus controversés au regard des principesdu Pacte Mondial des
NationsUniset lesentreprisesles plusimpliquéesdansl'extraction ou l'utilisationdu charbon.

L'actif du compartiment est exposé (principalement en directet de maniére accessoire via desOPC) continuellement entre 70% et 110% en obligations
convertiblesen actions(et titresassimilés) de toutesnatureslibelléesen Euro et dont lesémetteurssont indifféremment despersonnesde droit privé ou
de droit public. Le compartiment peut investir son actif danstouslessecteurs économiques.

Les émissionspeuvent étre notéesou non pardesagencesde notation. LestitresHaut rendementou de la catégorie « spéculative » en dessousde BBB
- (échelle Standard & Poorsou Moody'sou Fitch ou parl’analyse de la société de gestion) sontinclusdansle périmétre d'investisssment sansrestriction
d'investissement.

L'appréciationdu risque de défaillance d'une émission oude son émetteur ne se fonde pasmécaniquementet exclusivement sur lescritéresdesagences
de notation et repose sur I'analyse de |a société de gestion selon sa méthodologie propriétaire d'évaluation du risque de cré dit. En cas de pluralité des
sources de notation, une note médiane sera calculée, la notation interne de la société de gestion pouvant toutefois se substituer a la note médiane sur
demande de lasociété de gestion.

La sensibilité sera gérée dansune fourchette de0 a 8.

Le compartiment peut avoirrecoursa des instrumentsdérivésou intégrant desdérivés dansla limitede 100% de I'actifnet. Le gestionnaire interviendra
sur lesrisques de taux, de crédit, d'actionset de volatilité a titre d'exposition, de couverture et d'arbitrage, en fonction de sesanticipations.

Le portefeuille pourra détenirdesactionsdansla limite de 10% maximum de |'actif net soit en investissementen directsoit lorsqu'elles sontissues d'une
conversion oud'un échange.

En principe, lecompartiment n'est pasexposé au risque de change.

Le compartimentcapitalise son résultat net et ses plusou moins-valuesnettesréaliséespourlespropriétairesd’actionsP.

Les demandesde souscription et de rachat sont centraliseeschaque jourd'établissement de la valeurliquidative (quotidien) avant 11 heuresauprésde
CACEIS Bank. Ces demandessont exécutéessurla base de |a prochaine valeurliquidative, a coursinconnu. Lesréglementsinterviennent le lendemain
ouvré.

La durée minimum de placement recommandée estde 3 ans.

Profil de risque et de rendement

L Arisgue plus faible A risque plus éleve . Cet indicateur du profil de risque et de

rendement potentiellement plusfaible rendement potentiellement plus élevée " rendement se base surles donnéeshistoriques
(5 ans) en matiére de volatilité du compariment

1 2 3 4 5 6 7 (volatilitéinférieure a 10%).

Ce compartiment est classé dans la catégoriede risque 4 du faitdeson expositionaux marchésdesobligationsconvertibles.

Lesdonnées historiques, telles que celles utiliseées pour calculer I'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de
risque futurdu compartiment. La catégorie de risque associée & ce compartiment n'est pasgarantie et pourra évoluerdansle temps. La catégorie |a plus
faible ne signifie pasun investissementsansrisque.

Risques importantspourle compartimentnon prisen comptede maniére adéquate dansl’indicateur :

Risque de crédit : Une partie du portefeuille peut étre investie en OPCVM comprenant desobligationsprivéesou publiques ou en titresdits spéculatifs
(hautrendement). En casde défaillance ou de dégradation de la qualité desémetteursprivésou publics, parexemple de leur notation parles agences
de notationfinanciére, la valeur liquidative du compartiment peut baisser.

Risque de liguidité : |l s'agit de la difficulté oul'impossibilité de réaliserla cession de certainstitresde créancesdétenusen portefeuille en tempsopporun
etau prix de valorisation du portefeuille, en raison delataille réduite du marché ou de I'absence de volume surle marché ot sont habituellement négocdiés
ces titres.



Inform ations clés pour l'investisseur

Ce document foumnit desinformationsessentiellesaux investisseurs de cet OPCVM. |l ne s'agit pas d'un document promotionnel. Lesinformations quil
contient voussont fourniesconformément a une obligationlégale, afinde vousaider a comprendre en quoi consiste un investi ssement danscet OPCVM
etquelsrisquesy sontassociés. Il vousest conseilléde le lire pourdécideren connaissance de cause d'investirou non.
SCHELCHER CONVERTIBLE ESG
(compartiment de laSICAV SCHELCHER PRINCE INVESTISSEMENTS)
(Actions U : Code ISIN : FR0O013279593)
Ce compartiment est géré par SCHELCHER PRINCE GESTION, groupe CREDIT MUTUEL ARKEA.

Obje ctif et politique d’investissement

Le compartiment a pour objectifde réaliser une performance supérieure (nette de frais) a celle de Refinitiv Focus Europe Hedged EUR (coupons
réinvestis), pourun investissementd'une durée deplacementrecommandée au moins égale a 3 ans.

La stratégie d'investissement mise en ceuvre est discrétionnaire et consiste a sélectionner (principalement en direct et a tifre accessoire via des OPC)
des obligationsconvertibles (dont convertiblessubordonnées, jusqu'a 100% de I'actif net, et convertibles contingentes(ou « Cocos »), dansla limitede
10% de I'actif net), échangeables et titres assimilés libellés en euro, admis principalement & la négociation sur un marché d’un pays de I'Espace
Economique Européen (EEE) et de la Suisse et émis indifféremment par des sociétés ou Etats principalement de la zone EEE etde la Suisse afin de
profiterde la hausse desmarchésactions, tout en diminuantl'impact desbaissesgrace a |la composante obligataire de cesti tres.

La sélection destitresest effectuée a partird'analysesmicro et macroéconomiques, internesou extemesrecueilliesparla société de gestion.

Le compartimentintégre danssa stratégie une approche [ui permettant de présenter une note ESG moyenne significativementsup érieure a la note ESG
moyenne de 'universde départ. Une analyse de |aperformance relative desémetteurssurlesenjeux ESG est ainsi réalisée se lon un modéle propriétaire.
Ce modéle permet d'intégrerlesspécificitésdesémetteursdansla définition desenjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance auxquelsilsfont
face.

La proportion destitresen portefeuille faisant |'objet d'une analyse ESG estd'au moins90% de |'actif net.

Il est précisé que la note ESG moyenne pondérée du portefeuille ne pourra en aucun casétre inférieure a la note ESG pondéréede l'universde départ
du fondsaprés élimination des20 % de plusmauvaisesvaleurs.

Par ailleurs, le fondsapplique un filtre normatif permettantd’exclure lesémetteurslesplus controversés au regard des principesdu Pacte Mondial des
NationsUniset lesentreprisesles plusimpliquéesdansl'extraction ou |'utilisation du charbon.

L’actif du compartiment est exposé (principalement en direct et a titre accessoire via des OPC) continuellement entre 70% et 110% en obligations
convertiblesen actions (et titresassimilés) de toutesnatureslibelléesen Euro et dont lesémetteurs sont indifféremment despersonnesde droit prive ou
de droit public. Le compartimentpeut investirson actif danstouslessecteurs économiques.

Les émissionspeuvent étre notéesou non pardesagencesde notation. LestitresHaut rendementou de la catégorie « spéculative » en dessousde BBB
- (échelle Standard & Poorsou Moody'sou Fitch ou parl’analyse de la sociétéde gestion) sontinclusdansle périmétre d'investissement sansrestriction
dinvestissement..

L’appreciationdu risque de défaillance d'une émission oude son émetteur ne se fonde pasmeécaniquementet exclusivement sur lescritéresdesagences
de notation et repose sur I'analyse de la société de gestion selon sa méthodologie propriétaire d'évaluation du risque de crédit. En cas de pluralité des
sources de notation, une note médiane sera calculée, la notation interne de |a société de gestion pouvant toutefois se substi tuer a la note médiane sur
demande de lasociété de gestion.

La sensibilité sera gérée dansune fourchette de0 a 8.

Le compartiment peut avoirrecoursa des instrumentsdérivésou intégrant desdérivés dansla limitede 100% de I'actifnet. Le gestionnaire interviendra
sur lesrisques de taux, de crédit, d'actionset de volatilité a titre d'exposition et de couverture, en fonction de sesanti cipations.

Le portefeuille pourra détenirdesactionsdanslalimite de 10% maximum de 'actif netsoit en investisseme nten directsoit lorsqu’ellessontissues d'une
conversion oud’'un échange.

En principe, lecompartimentn’est pasexposé au risque de change. LesactionsU (en dollarUS (USD)) sont couvertesa au moins95% etjusqu'a 105%
contre le risque de change au moyen de Swapsde change.

Le compartimentcapitalise ou distribue son résultat net (I'affectation desrésultatsest décidée annuellement parla Sicav) et capitalise ses plusou moins
valuesnettesréaliséespourlespropriétairesd'actionsU.

Lesdemandesde souscription et de rachat sont centralisteschaque jourd'établisssment de |a valeurliquidative (quotidien)avant 11 heuresauprésde
CACEIS Bank Ces demandessontexécutéessurla base de la prochaine valeur liquidative, a coursinconnu. Lesreglementsinterviennent le lendemain
ouvré,

La durée minimum de placement recommandéeestde 3 ans.

Profil de risque etde rendement

Arisaueplus faible Arisqueplus élevé o Cet indicateur du profil de risque et de

rendement potentiellement plusfaible rendement potentiellement plusélevé rendement se base sur les données
historiques (5 ans) en matiére de volatilité
1 2 3 4 5 6 7 quss (o ans)

du compartiment (volatilité inférieure a
Ce compartiment est classé dans la catégoriede risque 4 du faitde son expositionaux ma

10%).

Lesdonnées historiques, telles que celles utilisées pour calculer I'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de
risque futurdu compartiment. La catégorie de risque associée a ce compartiment n'est pasgarantie et pourra évoluerdansle temps. La catégorie laplus
faible ne signifie pasun investissementsansrisque.

Risgues importantspourle compartimentnon prisen compte de maniére adéguate dansli’indicateur :

- Risque de crédit : Une partie du portefeuille peutétre investieen OPCVM comprenant desobligations privéesou publiques ou en titresdits spéculatifs

(haut rendement). En casde défaillance ou de dégradation de la qualité desémetteursprivésou publics, parexemple de leur notation parlesagences
de notationfinanciére, la valeurliquidative du compartiment peut baisser.
- Risgue de liquidité : Il s'agit de la difficulté oul'impossibilité de réaliserla cession de certainstitresde créancesdétenusen portefeuille entempsopporun

et au prix de valorisation du portefeuille, en raison de lataille réduite du marché ou de I'absence de volume surle marché ot sont habituellement négociés
cestitres..

- Risgue lié a |'utilisation desinstrumentsfinanciersa terme : |l sagit du risque d’'amplification despertesliéesa I'utilisation desfutures, des optionset
des contratsde gré a gré. Le recours a ces instrumentspeutinduire une baisse de |'actif netplussignificative que cellesdesmarchésinvestis.

Il convient de se référerau prospectus du compartiment pour connaitre I'ensemble desrisquesauxquelsil est soumis.

[ Frais




Informations clés pour l'investisseur

Ce document foumnit desinformations essentiellesaux investisseurs de cet OPCVM. |l ne s'agit pas d'un document promotionnel. Lesinformations quil
contient voussont fourniesconformément & une obligation |égale, afinde vousaidera comprendre en quoi consiste un investi ssement danscet OPCVM
etquelsrisques y sont associés. |l vousest conseilléde |e lire pourdécideren connaissance de cause d'investirou non.

SCHELCHER CONVERTIBLE ESG
(compartiment de laSICAV SCHELCHER PRINCE INVESTISSEMENTS)
(Actions Z : Code ISIN FR0013319449)
Ce compartiment est géré par SCHELCHER PRINCE GESTION, groupe CREDIT MUTUEL ARKEA.

Objectif et politique d’investissement

|

Le compartiment a pour objectifde realiser une perfformance supérieure (nette de frais) a celle du Refinitiv Focus Europe Hedged EUR (coupons
reinvestis), pourun investissement d'une durée de placementrecommandée au moinségale a 3 ans.

La stratégie d’investisssment mise en ceuvre est discrétionnaire et consiste a sélectionner principalement(principalement en direct et a titre accessoire
via desOPC)des obligationsconvertibles (dont convertibles subordonnées, jusqu'a 100% de l'actif net, et convertiblescontingentes (ou « Cocos»), dans
lalimite de 10% del'actifnet), échangeableset titresassimiléslibellésen euro, admisprincipalement a la négociation surun marchéd'un paysde I'Espace
Economique Européen (EEE) et de la Suisse et émis indifféremment par des sociétés ou Etats principalement de la zone EEE et de la Suisse afin de
profiterde la hausse desmarchésactions, touten diminuant!'impact desbaissesgrace a |la composante obligataire de cesti tres.

La sélection destitres est effectuée a partir d'analyses micro économiques et macroéconomiques, intemes ou externes recueillies par | a société de
gestion.

Le compartimentintégre danssa stratégie une approchelui permettant de présenterune note ESG moyenne significaivementsupérieure a la note ESG
moyenne de [universde départ. Une analyse de la performance relative desémetteurssurlesenjeux ESG est ainsi réalisée se lon un modéle propriétaire.
Ce modélepermet d'intégrerlesspécificitésdesémetteursdansla définition desenjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance auxquelsilsfont
face.

La proportion destitresen portefeuille faisant|'objet d'une analyse ESG estd'au moins90% de |'actif net.

Il est précisé que la note ESG moyenne pondérée du portefeuille ne pourra en aucun casétre inférieure a la note ESG pondéréede 'universde départ
du fondsaprés élimination des20 % de plusmauvaisesvaleurs.

Par ailleurs, le fondsapplique un filtre normatif permettantd’exclure lesémetteurslesplus controversés au regard des principesdu Pacte Mondial des
NationsUniset lesentreprisesles plusimpliquéesdansl'extraction ou |'utilisationdu charbon.

L’actif du compartiment est exposé (principalement en directet de maniére accessoire via des OPC) continuellement entre 70% et 110% en obligations
convertiblesen actions (et titresassimilés) de toutesnatureslibelléesen Euro et dont lesémetteurs sont indifféremment despersonnesde droit privé ou
de droit public. Le compartimentpeut investir son actif danstouslessecteurs économiques.

Les émissionspeuvent étre notéesou non pardesagencesde notation. LestitresHaut rendementou de la catégorie « spéculative » en dessousde BBB
- (échelle Standard & Poorsou Moody'sou Fitch ou parl'analyse de la société de gestion) sontinclusdansle périmétre d'investissement sansrestriction
d'investissement.

L'appréciationdu risque de défaillance d'une émission oude son émetteur ne se fonde pasmécaniquementet exclusivement sur lescritéresdesagences
de notation et repose sur I'analyse de la société de gestion selon sa méthodologie propriétaire d'évaluation du risque de cré dit. En cas de pluralité des
sources de notation, une note médiane sera calculée, la notation interne de |a société de gestion pouvant toutefois se substituer a la note meédiane sur
demande de lasociété de gestion.

La sensibilité sera gérée dansune fourchette de0 a 8.

Le compartiment peut avoirrecoursa desinstrumentsdérivésou intégrant desdérivés dansla limite de 100% de I'actifnet. Le gestionnaire interviendra
sur lesrisques de taux, de crédit, d'actionset de volatilité 4 titre d’exposition, de couverture et d'arbitrage, en fonction de sesanticipations.

Le portefeuille pourra détenirdesactionsdansla limite de 10% maximum de |'actif netsoit en investissementen directsoit lorsqu’elles sont issues d'une
conversion oud’un échange.

En principe, lecompartiment n'est pasexpose au risque de change.

Le compartimentcapitalise son résultat net et ses plusou moinsvaluesnettesréalisées pourlespropriétairesd’actions Z.

Les demandesde souscription et de rachat sont centraliséeschaque jour d'établisssment de la valeurliquidative (quotidien) avant 11 heuresauprésde
CACEIS Bank Ces demandessont exécutéessurla base de |la prochaine valeurliquidative, a coursinconnu. Lesréglementsinterviennent le lendemain
ouvre.

La durée minimum de placement recommandée estde 3 ans.

Profil de risque et de rendement

< A risgue plus faible A risque plus éleye . Cet indicateur du profil de risque et de

rendement potentiellement plusfaible rendement potentiellement plus élevé " rendement se Ib.ase surles qlonnéeshisior_iques
P P P P (5 ans) en matiére de volatilité du compariment

T 2 3 4 5 6 7 (volatilité inférieure a 10%).

Le compartimentest classé dans la catégorie de risque 4 du fait de son exposition aux marchésdesobligationsconvertibles.

Lesdonnées historiques, telles que celles utilisées pour calculer I'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de
risque futur de I'OPCVM. La catégorie de risque associée a ce compartiment n'est pas garantie et pourra évoluer dans le temps. La catégorie la plus
faible ne signifie pasun investissementsansrisque.

Risgues importantspourle compartimentnon prisen compte de maniére adéguate dansl’indicateur :

Risque de crédit: Une partie du portefeuille peut étre investie en OPCVM comprenant desobligationsprivéesou publiques ou entitresdits spéculatifs
(haut rendement). En casde défaillance ou de dégradation de la qualité desémetteursprivésou publics, parexemple de leurnotation parles agences
de notationfinanciere, la valeur liquidative du compartiment peut baisser.

Risque de liguidité : Il sagit dela difficulté oul'impossibilité deréaliserla cession de certainstitresde créancesdétenusen portefeuille en tempsopportun
et au prix de valorisation du portefeuille, en raison de lataille réduite du marche ou de 'absence de volumesurle marché ot sont habitu ellement négodés
cestitres.
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Informations clés pour l'investisseur

Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de cet OPCVM. Il ne s'agit pas d'un document promotionnel. Les informations
qu'il contient vous sont fournies conformément a une obligation |égale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste un investissement dans
cet OPCVM et quels risques y sont associés. |l vous est conseillé de le lire pour décider en connaissance de cause d’investir ou non.

SCHELCHER FLEXIBLE SHORT DURATION ESG
(Compartiment de la SICAV SCHELCHER PRINCE INVESTISSEMENTS)
(Actions AC : Code ISIN: FR0013252889)
Ce compartiment est géré par SCHELCHER PRINCE GESTION, groupe CREDIT MUTUEL ARKEA.

Objectifs et politique d’investissement

Ce compartiment de classification « Obligations et autres titres de créances libellés en Euro » a pour objectif de réaliser une performance annuelle
nette de frais supérieure a celle de son indicateur de référence I'ESTR (OIS-Ester) capitalisé + 1,90%, sur la durée de placement recommandée
(L'ESTR (OIS-ESTER) capitalisé résulte de la moyenne pondérée des transactions au jour le jour dont le montant est supérieur a 1 million d'euros
des préts non garantis réalisées sur le marché monétaire par les établissements bancaires les plus actifs de la zone euro.

La stratégie du compartiment consiste a gérer, de fagon discrétionnaire en fonction des prévisions microéconomigues et macroéconomiques de la
société de gestion et des recommandations de ses analystes crédits, des obligations et autres titres de créances principalement libellés en euro.
Le compartiment intégre dans sa stratégie une approche lui permettant de présenter une note ESG moyenne significativement supérieure a la note
ESG moyenne de l'univers des émetteurs européens et internationaux couverts par les bases de données de la sociétés de gestion. Une analyse
de la performance relative des émetteurs sur les enjeux ESG est ainsi réalisée selon un modéle propriétaire. Ce modéle permet d'intégrer les
specificités des emetteurs dans la définition des enjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance auxquels ils font face.

La proportion des titres en portefeuille faisant I'objet d'une analyse ESG est d'au moins 90% de ['actif net.

Il est précisé que la note ESG moyenne pondérée du portefeuille ne pourra en aucun cas étre inférieure a la note ESG pondérée de |'univers de
départ du fonds aprés élimination des 20 % de plus mauvaises valeurs.

Par ailleurs, le fonds applique un filtre normatif permettant d'exclure les émetteurs les plus controversés au regard des principes du Pacte Mondial
des Nations Unis et les entreprises les plus impliquées dans l'extraction ou I'utilisation du charbon.

Le compartiment sera investi (principalement en direct ou & titre accessoire via des OPC) en obligations et titres de créances négociables
principalement libellés en euro, admis a la négociation sur un marché de I'Espace Economique Européen ou de I'OCDE et émis tant par des
émetteurs publics que privés (I'exposition au risque de change ne dépassera pas 10% de I'actif net).

Le compartiment pourra notamment détenir des obligations contingentes, dans la limite de 10% de I'actif net, et subordonnées de tout type jusqu'a
100% de I'actif net.

Les titres (ou a défaut émetteurs) appartenant a la catégorie « spéculative» (ou & Haut Rendement), de notation inférieure a8 BBB- par des agences
de notation (échelle Standard & Poors ou Moody's ou Fitch) ou par I'analyse de la société de gestion, pourront représenter jusqu'a 50 % de 'actif
net. Les titres de notation supérieure ou égal a BBB- (catégorie « Investment Grade ») augmentés des liquidités et des parts et actions OPCVM
classifiés « monétaires » et « monétaire court terme » représenteront en permanence au moins 50% de I'actif net.

L'appréciation du risque de défaillance d'une émission ou de son émetteur ne se fonde pas mécaniquement et exclusivement sur les critéres des
agences de notation et repose sur I'analyse de la société de gestion selon sa méthodologie propriétaire d'évaluation du risque de crédit. En cas de
pluralité des sources de notation, une note médiane sera calculée, la notation interne de la société de gestion pouvant toutefois se substituer a la
note médiane sur demande de la sociéte de gestion.

La sensibilité de compartiment sera gérée dans une fourchette de -1 a 3.

Le compartiment pourra détenir jusqu’'a 10% d'obligations convertibles, échangeables ou indexées (& I'exception des obligations d'état). lls seront
acquis par achats fermes, prises en pension ou toutes techniques assimilables. L'exposition globale du compartiment au risque actions ne pourra
pas exceéder 5% de I'actif net.

Le compartiment pourra avoir recours a des instruments dérivés ou intégrant des dérivés. Leur utilisation aura pour objectif de couvrir ou d'exposer
le portefeuille contre les risques actions, de taux, de crédit et de change. Le compartiment pourra étre exposé jusqu’ & 200% maximum de son actif
net.

Le compartiment capitalise son résultat net et ses plus-values nettes réalisées pour les détenteurs d'actions AC.

Les demandes de souscription et de rachat sont centralisées chaque jour d'établissement de la valeur liquidative (quotidienne) avant 11 heures
aupres de CACEIS Bank.

Ces demandes sont exécutées sur la base de la prochaine valeur liquidative, & cours inconnu. Les réglements interviennent le lendemain ouvré.

La durée minimum de placement recommandée est de 2 ans.

Profil de risque et de rendement

A risque plus faible Arisque plus élevé
rendement potentiellement plus faible rendement potentiellement plus élevé
1 2 3 4 5 6 7

Sur le profil de risque mentionné dans le Document d'Informations Clés pour I'lnvestisseur, I'échelle de risque a été calculée sur la base de la
volatilité hebdomadaire annualisée de compartiment depuis sa transformation, complétée sur un historique de 5 ans par celle d'un fonds
comparable. Le compartiment se situe actuellement au niveau 3 de l'indicateur synthétique de risque du fait de son exposition aux marchés
obligataires avec une sensibilité comprise entre -1 et 3.

Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil
de risque futur de ce compartiment. La catégorie de risque associé a ce compartiment n'est pas garantie et pourra évoluer dans le temps. La
catégorie la plus faible ne signifie pas un investissement sans risque.

Risques importants pour le compartiment non pris en compte de maniére adéquate dans l'indicateur et pouvant entrainer une baisse de sa valeur
liquidative :




-Risque de crédit : risque que la situation financiére de I'émetteur, d'une obligation ou d'un titre de créance se dégrade, le risque extréme étant le
risque de defaut de I'emetteur. L'investissement dans des titres dont la notation est basse ou inexistante accentue le risque de credit.

-Risque de liquidité : || s'agit de la difficulté ou I'impossibilité de réaliser la cession de certains titres de créances détenus en portefeuille en temps

opportun et au prix de valorisation du portefeuille, en raison de la taille réduite du marché ou de I'absence de volume sur le marché ou sont
habituellement négociés ces titres.

-Risque lié a l'utilisation des instruments financiers & terme : le compartiment peut utiliser les produits dérivés en complément des titres en
portefeuille. En cas d'évolution défavorable des marchés, la valeur liquidative pourra baisser.

Il convient de se référer au prospectus de 'OPCVM pour connaitre I'ensemble des risques auxquels est soumis 'OPCVM.



1. CHANGEMENTS INTERESSANT L'OPC

12 mars 2021

Compartiment n°2 : SCHELCHER PRINCE OBLIGATION MOYEN TERME ESG
- Mise a jour annuelle des perf et des frais
- Mise en conformité avec le réglement SFDR (art 8)
- Ajout d’'un complément ESG a la suite de la description du filtre ESG dans la stratégie d'investissement

13 aoiit 2021

Compartiment n°2 : SCHELCHER PRINCE OBLIGATION MOYEN TERME ESG

- Le paragraphe suivant a été modifié comme suit :

- " Les émetteurs ou les titres sélectionnés par le gérant peuvent étre des titres appartenant a la catégorie
« Investment Grade » (titres de notation supérieure ou égale a BBB- par les agences de notation officielles ou
par la société de gestion) ou des titres appartenant a la catégorie spéculative « non Investment Grade » selon
les modalités suivantes. :

- Les titres de catégories « Investment Grade » augmentées des liquidités et des parts et actions dOPCVM
classifiées « monétaires » et « monétaires court terme » représenteront en permanence au moins 50% de
lactif net. »

- Le paragraphe sur les P/E a été ajusté par rapport aux paragraphes contenus dans les autres compartiments.

- Le niveau maximum de titres prétables :

"niveau d'utilisation envisagé et autorisé : utilisation extensive pour le placement de la trésorerie du portefeuille.
Le portefeuille pourra préter jusqu’a 100% de ses titres, en revanche il ne pourra en emprunter que 10%."

20 septembre 2021

- Changement de dénomination du compartiment :
SCHELCHER PRINCE OBLIGATION MOYEN TERME ESG devient SCHELCHER FLEXIBLE SHORT
DURATION ESG

15 octobre 2021

Concernant tous les compartiments :
- Lavaleur liquidative sera désormais calculée sur la base des cours relevés a la cléture des différentes places de
cotation [et non plus a midi] et est majorée le cas échéant, des intéréts courus pendant une période de non
valorisation.

Compartiment n°2 : SCHELCHER FLEXIBLE SHORT DURATION ESG
- Remplacement de l'indice EONIA par 'ESTER
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12. RAPPORT DE GESTION

Le positionnement de Schelcher Flexible Short Duration sur 'année 2021 a permis de dégager une performance (sur la
part C) de +1.89% contre 3.18% pour le High Yield Euro et -1.08% pour I'lnvestment Grade Euro. Les principaux
contributeurs a cette performance ont été les resserrements des spreads de crédit. Les secteurs dits de réouverture
des économies ont été nos principaux positionnements.

Performances 2021

31/12/2020 31/12/2021 Fonds Benchmark
Part AC 5209.46 5297.12 +1.68% +1.49%
Part C 17115.48 1743831 +1.89% +1.49%
Part D 12244.59 12289.96 +1.89% +1.49%
Part P 162.04 164.44 +1.48% +1.49%
Part Z 104.31 106.28 +1.89% +1.49%

L’année 2022 risque d’étre une année ou les spreads devraient se re-écarter. Le phénomeéne de compression de spreads
devrait s’inverser. Le positionnement tactique sera primordial Nous allons axés nos différentes stratégies en essayant
d’étre tres réactif, et prudent compte tenu du niveau de certaines valorisations.

Une hausse des taux est a envisager il conviendra d’étre prudent dans le pilotage de la sensibilité taux. Nous resterons
attentifs aux évolutions des anticipations d’inflation et a la volatilité des marchés des actions.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de ’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité™)
Titres
Acquisitions Cessions

ALLEMAGNE 0.5% 15-04-30 IND 37 412 207,13 25 662 629,72
UNITED STATES OF AMERICA 0.125% 15-01-30 23 383 700,02 24 84| 566,45
UNITED STATES TREASURY NOTEBOND 2.75% 15-02-28 27 778 976,12 9 506 777,86
UKT 2 1/4 09/07/23 34 248 079,45

ALLEMAGNE 0.1% 15-04-26 IND 30 272 330,45

BONDUELLE ZCP 20-12-21 9 003 383,77 9 000 000,00
BONDUELLE ZCP 04-10-21 9001 689,82 9 000 000,00
BONDUELLE ZCP 03-09-21 9 000 825,08 9 000 000,00
ITM ENTREPRISES ZCP 14-06-21 8000 586,71 8 000 000,00
ITM ENTREPRISES ZCP 12-05-21 8000 201,25 8 000 000,00
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13. INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS
DERIVES (ESMA) EN EURO

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des
instruments financiers dérivés

* Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : 43 382 209,94

o Préts de titres : 43 382 209,94
o Emprunt de titres :
o Prises en pensions :
o Mises en pensions :

* Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 391 038 763,97
o Change a terme : 101 155 538,44
o Future : 276 045 404,96
o Options : 3 837 820,57
o Swap : 10 000 000,00

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et
instruments financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (¥)

CACEIS BANK, LUXEMBOURG BRANCH BNP ARBITRAGE PARIS

BNP PARIBAS FRANCE
SOCIETE GENERALE SA

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financiéres recues par TOPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments

Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépots a terme
. Actions
. Obligations
. OPCVM
. Espéces (*)

Total

15769 685,27

15 769 685,27

Instruments financiers dérivés
. Dépots a terme
. Actions
. Obligations
. OPCVM
. Especes

Total

-29 056 848,00
-29 056 848,00

(*) Le compte Espéces intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels

Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*¥)
. Autres revenus
Total des revenus
. Frais opérationnels directs
. Frais opérationnels indirects
. Autres frais

Total des frais

78 902,65

78 902,65
265,63

265,63

(*) Revenus pergus sur préts et prises en pension.
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REGLEMENTATION SFTR EN EUR

Préts de titres

Emprunts de
titres

Mise en
pension

Prise en
pension

TRS

a) Titres et matiéres premiéres prétés

Montant

43 382 209,94

% de I'Actif Net*

8,37%

*% hors trésorerie et équivalent de trésorerie

b) Actifs engagés pour chaque type d’opérations de financement sur titres et TRS exprimés en valeur

absolue

Montant

43 382 209,94

% de I'Actif Net

7,17%

c) 10 principaux émetteurs
financement

de garanties recues (hors cash) pour tous les types d'opérations de

BUNDESREPUBLIK
DEUTSCHLAND

ALLEMAGNE

I5 769 685,27

d) 10 principales contreparties en valeur absolue des actifs et des passifs sans compensation

CACEIS BANK, LUXEMBOURG
BRANCH

LUXEMBOURG

43 382 209,94

e) Type et qualité des garanties (collatéral)

Type

- Actions

- Obligations

I5 769 685,27

- OPC

-TCN

- Cash

Rating

Monnaie de la garantie

Euro

I5 769 685,27

f) Réglement et compensation des contrats

Triparties X
Contrepartie centrale
Bilatéraux X X
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Préts de titres

Emprunts de
titres

Mise en
pension

Prise en
pension

TRS

g) Echéance de la garantie ventilée en fonction des tranches

Moins d'l jour

| jour a | semaine

| semaine a | mois

I a 3 mois

3moisa |l an

Plus d'l an

Ouvertes

I5 769 685,27

h) Echéance des opérations de financement sur titres et TRS ventilée en fonction des tranches

Moins d'l jour 2 883 282,64
| jour a | semaine

| semaine a | mois

I a2 3 mois

3moisal an

Plus d'l an

Ouvertes 40 498 927,30

i) Données sur la réutilisation

des garanties

Montant maximal (%)

Montant utilisé (%)

Revenus pour I'OPC suite au
réinvestissement des garanties
especes en euros

j) Données sur la conservation des garanties

recues par I'OPC

CACEIS Bank

Titres

I5 769 685,27

Cash

k) Données sur la conservation des garanties fournies par 'OPC

Titres

Cash
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Emprunts de Mise en Prise en

. . . TRS
titres pension pension

Préts de titres

I) Données sur les revenus et les colits ventilés

Revenus

- OPC 78 902,65

- Gestionnaire

- Tiers

Colts

- OPC 265,63

- Gestionnaire

- Tiers

e) Données Type et qualité des garanties (collatéral)

SCHELCHER PRINCE GESTION veille a n’accepter que des titres d’une haute qualité de crédit et veille a rehausser la
valeur de ses garanties en appliquant des décotes de valorisation sur les titres regus. Ce dispositif est régulierement
revu et remis a jour.

i) Données sur la réutilisation des garanties

Les garanties regues en espéces sont réinvesties dans les 5 supports suivants :

o OPCVM monétaires court terme (tels que définis par 'ESMA dans ses orientations sur les fonds cotés et autres
questions liées aux OPCVM)

o Dépot

o Titres d'Etats Long Terme de haute qualité

o Titres d'Etats Court Terme de haute qualité

o Prises en pension Le montant maximal de réutilisation est de 0% pour les titres et 100% du montant regu pour les
especes.

Le montant utilisé est de 0% pour les titres et 100% pour les espéeces regus.

Actuellement, la pratique est plutot de pas utiliser le cash.

k) Données sur la conservation des garanties fournies par 'OPC
SCHELCHER PRINCE GESTION veille a travailler avec un nombre réduit de dépositaires, sélectionnés pour s’assurer
de la bonne conservation des titres regus et du cash.

I) Données sur les revenus et les colits ventilés

Tous les revenus résultant des opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres, nets des colts
opérationnels, sont restitués a 'OPC. Les opérations de cessions temporaires de titres sont conclues avec des
contreparties de marché et intermédiées par SCHELCHER PRINCE GESTION.
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POLITIQUE DE SELECTION DES INTERMEDIAIRES

Sélection des intermédiaires

Le comité courtier est réalisé chaque semestre en collaboration avec Amundi Intermédiation, le délégataire de la
prestation de sélection et d'exécution des ordres de SCHELCHER PRINCE GESTION. Les différents courtiers et
contreparties sont évalués par Amundi, et sur événements par SCHELCHER PRINCE GESTION, selon une liste de
critéres définis dans le contrat de prestations de services (volumes d’opérations, prix, exécution, recherche...). Tout
nouvel intermédiaire doit étre avalisé par le « comité de courtiers et contrepartie » qui regroupe les équipes d’Amundi
Intermédiation. A la suite de chaque Comité, la liste est mise a jour avec les nouveaux entrants, les sortants et la
modification de la note globale des courtiers et contreparties déja présent.

Rapport relatif a la politique de sélection et d’évaluation des intermédiaires

Conformément a l'article 321-115 du réglement général de I'’Autorité des Marchés Financiers, SCHELCHER PRINCE
GESTION tient a la disposition des porteurs le rapport relatif a sa politique de sélection et d’évaluation des
intermédiaires qui lui fournissent des services d’aide a la décision d'investissement et d’exécution d’ordres et décrivant
la politique arrétée en la matiére. Ce rapport est disponible sur simple demande a la société de gestion.

Compte rendu relatif aux frais d’intermédiation facturés aux OPC de SCHELCHER PRINCE GESTION
Conformément a larticle 321-122 du réglement général de I'’Autorité des Marchés Financiers, le compte rendu relatif

aux frais d’intermédiation précisant les conditions dans lesquelles SCHELCHER PRINCE GESTION a eu recours pour
exercice clos a des services d’aide a la décision d’investissement et d’exécution d’ordres fait 'objet d’'un document
disponible auprés de la société de gestion sur simple demande

CRITERES ESG

La société de gestion met a la disposition de I'investisseur les informations sur les modalités de prise en compte, dans
sa politique d'investissement, des critéres relatifs au respect d'objectifs sociaux, environnementaux et de qualité de
gouvernance sur son site internet : www.spgestion.fr

REGLEMENTS SFDR ET TAXONOMIE
Article 8

SFDR - REGLEMENTATION EUROPEENNE SUR LA PUBLICATION D’INFORMATIONS EN MATIERE DE
DURABILITE DANS LE SECTEUR DES SERVICES FINANCIERS

TAXONOMIE - CRITERES DE UNION EUROPENNE EN MATIERE D’ACTIVITES ECONOMIQUES DURABLES
SUR LE PLAN ENVIRONNEMENTAL

Cette section décrit le positionnement du Fonds au regard de la réglementation européenne sur la publication
d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (réglementation « Disclosure » ou
« SFDR ») et des critéeres de I'Union Européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental (réglementation « Taxonomie »).

Le Compartiment intégre dans sa stratégie d’investissement une approche ESG (Environnement Social
Gouvernance) avec pour objectif de présenter une note ESG moyenne significativement supérieure a la
note ESG moyenne de I'univers investissable au sens de la réglementation SFDR (article 8), a savoir la
prise en compte de critéres ESG dans la sélection des actifs financiers. La note ESG moyenne pondérée
du portefeuille devra étre systématiquement supérieure a la note ESG pondérée de I'univers couvert
par nos bases de données apreés élimination des 20 % les plus mauvaises valeurs. La proportion des titres
en portefeuille faisant I'objet d'une analyse ESG est d’au moins 90% de I'actif net.

L’univers investissable est alors constitué des émetteurs ayant un score ESG satisfaisant tout en excluant :
- les sociétés impliquées dans les armes controversées (bombes a sous-munition, mines antipersonnel) ;
- les sociétés impliquées dans de graves violations des normes internationales et qui ne respectent pas
les principes du Pacte Mondial des Nations Unies ;
- les sociétés les plus impliquées dans I'extraction ou la génération de charbon (exposées a plus de 10%
de leur chiffre d’affaires ou mix énergétique) ;
- les sociétés les plus impliquées dans les énergies fossiles non conventionnelles (exposées a plus de 30%
de leur production) ;
- les Etats ayant de mauvaises pratiques sur des thématiques fondamentales (violation des droits de
’Homme, travail des enfants, paradis fiscaux, etc).



L’indice désigné comme indice de référence du Compartiment est non adapté aux caractéristiques environnementales
et/ou sociales promues par le produit.

a) Description du Fonds conformément a la réglementation SFDR :

i. Le Fonds intégre des caractéristiques environnementales et/ou sociales dans sa stratégie
d’investissement au sens de la réglementation SFDR, a savoir, les spécificités des émetteurs dans la définition
des enjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance auxquels ils font face. Ainsi, est étudié un ensemble
de critéres sur chacun des enjeux : environnementaux (ex. qualité de l'air pour les Etats, émissions de CO2
pour les sociétés), sociaux (ex. systéme de santé pour les Etats, taux de fréquence des accidents pour les
sociétés) et de gouvernance auxquels ils font face (ex. corruption pour les Etats et éthique des affaires pour
les sociétés).

ii. Lindice de référence retenu n’est pas adapté aux caractéristiques environnementales
poursuivies par le Fonds.

b) Description du Fonds conformément a la réglementation Taxonomie

La Taxonomie de I'Union Européenne a pour objectif d'identifier les activités économiques considérées comme durables
d’un point de vue environnemental. La Taxonomie identifie ces activités selon leur contribution a six grands objectifs
environnementaux :

i. Atténuation des changements climatiques,

ii. Adaptation aux changements climatiques,

iii. Utilisation durable et protection de I’eau et des ressources marines,

iv. Transition vers I'économie circulaire (déchets, prévention et recyclage),
V. Prévention et controle de la pollution
Vi. Protection des écosystémes sains.

Actuellement, des critéres d’examen technique (Technical Screening Criteria) ont été développés pour certaines
activités économiques 2 méme de contribuer substantiellement a deux de ces objectifs : I'atténuation du changement
climatique, et 'adaptation au changement climatique. Ces critéres sont actuellement en attente de publication au Journal
Officiel de I'Union Européenne. Les données présentées ci-dessous ne refletent donc que l'alignement a ces deux
objectifs, sur la base des critéres non-définitivement publiés, tels qu’ils ont été soumis aux colégislateurs européens.
Nous mettrons a jour cette information en cas de changements apportés a ces critéres, de développement de nouveaux
critéres d’examen relatifs a ces deux objectifs, ainsi que lors de I'entrée en application des critéres relatifs aux quatre
autres objectifs environnementaux : l'utilisation durable et la protection des ressources aquatiques et marines ; la
transition vers une économie circulaire ; la prévention et la réduction de la pollution ; la protection et la restauration
de la biodiversité et des écosystémes.

Pour étre considérée comme durable, une activité économique doit démontrer qu’elle contribue substantiellement a
latteinte de I'un des 6 objectifs, tout en ne nuisant pas a I'un des cinq autres (principe dit DNSH, « Do No Significant
Harm »). Pour qu’une activité soit considérée comme alignée a la Taxonomie européenne, elle doit également respecter
les droits humains et sociaux garantis par le droit international.

Le poids des investissements effectués dans des activités économiques considérées comme durables sur le plan
environnemental au sens du réglement Taxonomie 2020/852 est calculé en pondérant par la derniére valorisation
retenue pour la valorisation du Fonds, les actifs alignés a la taxonomie européenne. Ce Fonds investira entre 0% et
10% de son portefeuille dans des activités alignées avec la Taxonomie Européenne en matiere
d’atténuation du changement climatique et/ou de I’adaptation au changement