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1. CARACTÉRISTIQUES DE L’OPC
1. Caractéristiques de l’OPC
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2. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC
2. Changements intéressant l'OPC

Changements substantiels intervenus au cours de l’exercice

1) Réglementation Priips
Depuis le 1er janvier 2023, le DICI d’Amplegest PME a été remplacé par le DIC, nouveau document en vigueur respectant 
la réglementation Priips.

2) Mécanisme de liquidité : mise en place des Gates
Le comité de Direction d’Amplegest a décidé de suivre les recommandations AMF et de mettre en place un mécanisme 
de Gates pour le fonds Amplegest PME. Le mécanisme de Gates est un mécanisme de plafonnement des rachats, cela 
permet d’étaler les demandes de rachats sur plusieurs valeurs liquidatives dès lors qu’elles excèdent un certain niveau, 
déterminé de façon objective. Le mécanisme, le descriptif et le seuil sont précisés dans le prospectus du fonds.

Changements de l’exercice à venir

1) Baisse des frais de gestion de la part AC
Avant Depuis le 02/01/2024
2.35% 2.30%
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3. RAPPORT DE GESTION
3. Rapport de gestion

Préambule : 

L’objectif d’Amplegest PME, FCP de classification « actions françaises », est :
• D’obtenir une performance nette de frais de gestion supérieure à celle de l’indice composite 90% CAC Small Net 

Return (dividendes réinvestis) + 10% Euronext Growth All-Share Net Return (dividendes réinvestis), sur la durée 
de placement recommandée. 

• Et il a pour objectif de gestion extra-financier de promouvoir les caractéristiques environnementales et/ou sociales 
ou une combinaison de ces caractéristiques, pour autant que les sociétés dans lesquels les investissements sont 
réalisés appliquent des pratiques de bonne gouvernance. 

Amplegest PME est classifié catégorie « Article 8 » au sens du Règlement « SFDR » car il promeut les caractéristiques 
environnementales et/ou sociales ou une combinaison de ces caractéristiques, pour autant que les sociétés dans 
lesquelles les investissements sont réalisés appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

I. Performance financière de l’OPC

A. Revue des marchés

L’accélération en cette fin d’année de la baisse des taux longs témoigne de l’optimisme des investisseurs quant aux 
perspectives d’inflation et aux futures décisions des Banques Centrales. Comme souvent, le mouvement est un peu 
excessif au regard de la réalité macro-économique. L’inflation reflue mais reste au-dessus des objectifs affichés. Les 
Banques Centrales devraient maintenir une certaine prudence à court terme et ne débuter leur programme de baisse 
des taux courts qu’à la mi-2024.
 
Les taux d’intérêt à long terme ont donc fortement baissé depuis début novembre dans le monde. De bons chiffres 
inflationnistes et une communication conciliante des Banques Centrales sont à l’origine de ce mouvement. Madame 
Lagarde a signifié à plusieurs reprises que la hausse des taux était terminée en Europe. Quant à Monsieur Powell, il a 
même parlé de baisses de taux à venir aux Etats-Unis. Il n’en fallait pas plus pour enclencher ce rallye sur les taux, dont 
l’ampleur a surpris et qui a dû mettre les Banques Centrales dans l’embarras. En effet, si le sentiment que l’inflation est 
désormais derrière nous semble prévaloir, cela ne correspond pas tout à fait à la réalité. Ce sentiment pourrait même 
se révéler dangereux car une détente trop importante des conditions financières pourrait provoquer un appel d’air 
prématuré pour l’économie.
 
Aux Etats-Unis la volonté des autorités monétaires est d’accompagner un atterrissage en douceur de l’économie. A ce 
jour, la probabilité d’un tel aboutissement est forte mais nécessite encore la vigilance de la Banque Centrale. Laisser le 
sentiment que le combat contre l’inflation est gagné pourrait provoquer un regain de confiance, donc de consommation 
et d’investissement. Un tel rebond serait sans doute mal perçu par les marchés alors que la décélération économique 
commence à peine. L’inflation s’affiche à 3,5%, ce qui n’est plus très loin de l’objectif. Mais des points de vigilance 
demeurent, notamment sur le logement. Les loyers représentent 30% de l’indice inflationniste et ils doivent être 
surveillés dans un contexte de crise du logement subsistant.
 
En Europe l’économie est faible depuis plusieurs trimestres. Le souci de la Banque Centrale Européenne n’est donc pas 
d’accentuer ce ralentissement. Mais pour autant il parait clair que l’inflation n’est pas encore complètement jugulée. Les 
salaires continuent de progresser et une remontée des matières premières à l’orée de cet hiver n’est pas utopique. La 
vigilance est donc également de mise et devrait reporter d’éventuelles décisions sur les taux au début du second 
semestre 2024. Le déclin de l’inflation devrait par ailleurs redonner du pouvoir d’achat aux ménages européens, ce qui 
pourrait contribuer à une reprise de la consommation courant 2024.
Ces considérations ne perturbent pas les autorités chinoises, plutôt soucieuses de relancer l’économie dans un contexte 
fortement désinflationniste. Des baisses de taux additionnelles et des relances budgétaires sont probables dans les 
prochains mois.
 
L’environnement global, avec une récession mondiale évitée et un repli de l’inflation, est plutôt favorable aux actifs 
financiers. C’est ce qui a entrainé le rebond de cette fin d’année sur toutes les classes d’actifs.
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B. Principales opérations et mouvements de l’exercice

L’encours du fonds Amplegest PME a augmenté puisque ce dernier s’élevait à 123.5M€ au 29/12/2023 contre 111.5M€ 
au 30/12/2022. En 2023, Amplegest PME AC a délivré une performance de -6.85% contre -2.15% pour l’indice de 
référence. Ainsi, sur une hausse de l’actif net réel de +12M€, -8M€ reviennent à la performance et +20M€ à la collecte 
nette. Amplegest PME compte 45 lignes à fin 2023 (vs. 36 à fin 2022). Le poids du top 10 a légèrement baissé et 
représente 40.7% de l’actif (vs. 42% fin 2022).
La capitalisation médiane des sociétés détenues en portefeuille a augmenté à 470M€ (vs 360M€ fin 2022). 
A partir des 36 positions détenues à fin 2022, 17 nouveaux titres ont rejoint l’actif au cours de l’année et 8 sont sortis. 
Au sein du top 10, on observe 3 nouveaux entrants (SES IMAGOTAG, GTT, VOYAGEURS DU MONDE) et 3 sorties 
(BILENDI, REWORLD, LECTRA). 
Le fonds sous-performe son indice de référence de -470bps

• Investissements en OPC gérés par Amplegest : néant
• Investissements en OPC gérés par Octo AM (filiale du groupe Amplegest) : néant

C. Variation de l’actif

Au cours de l’année 2023, le nombre de parts du fonds est passé :
• pour la part AC de 296 590.3499 à 301 805.7263 parts, pour un montant de souscriptions de 17 618 178.22 EUR 

et de rachats pour 15 938 702.48 EUR
• pour la part IC de 185 045.6668 à 269 432.9898 parts, pour un montant de souscriptions de 28 445 679.90 EUR et 

de rachats pour 9 824 938.12 EUR.
• pour la part FC de 21 186.4865  à 12 213.1407 parts, pour un montant de souscriptions de 2 708 977.52 EUR et 

de rachats pour 3 287 952.50 EUR.

Les VL sont passées sur la période :
• de 217.98 EUR à 203.05 EUR soit une baisse de - 6.85% pour la part AC
• de 241.48 EUR à 227.98 EUR soit une baisse de - 5.59% pour la part IC
• de 100.85 EUR à 94.64 EUR soit une baisse de - 6.16% pour la part FC

La variation de l’indice de référence pour la période est de -2.15%.

L’encours est passé de 111 474 674.95 EUR à 123 866 989.90 EUR.

Le pourcentage de valeurs éligibles au PEA-PME est de 76.88% au 29/12/2023, et respecte la limite minimum fixée dans 
le prospectus à 75%.

D. Perspectives de l’exercice à venir

Des contrechocs ont toujours succédé aux chocs majeurs dans l’histoire économique.
La crise du Covid ne déroge pas à cette règle. Une vague d’inflation a déferlé sur le monde développé suite à la pandémie. 
La normalisation des chaines de production et les politiques monétaires restrictives ont permis d’endiguer ces tensions 
sur les prix. Les principales banques centrales vont pouvoir relâcher la bride monétaire en 2024, ce qui va libérer des 
capacités de croissance. Néanmoins, dans un contexte géopolitique particulièrement tendu, d’autres contrechocs liés 
aux refinancements se profilent, après la synchronisation des maturités des dettes et l’explosion des déficits publics post 
Covid. La stratégie d’allocation d’actifs doit intégrer l’ensemble de ces éléments pour 2024.
 
En début d’année dernière, la très grande majorité des économistes prévoyait une récession américaine, avec une 
remontée substantielle du taux de chômage et une chute du rythme de croissance nominale en moyenne annuelle, du 
fait du durcissement brutal de la politique monétaire de la Fed. Finalement, les excès de liquidité des ménages et des 
entreprises, hérités du Covid, conjugués à une politique budgétaire expansionniste, ont contrecarré les effets des hausses 
de taux et permis à la croissance américaine d’atteindre 2.4%, soit un rythme supérieur à son potentiel.
Au tournant de l’année, trois dynamiques dominent aux Etats-Unis : un hard landing d’inflation, un soft landing de 
croissance et un no landing sur le marché du travail. Ce triptyque a permis à la Fed de s’engager vers des baisses de 
taux et a fait prévaloir un scénario de goldilocks lors des deux derniers mois. Le pivot de la Fed étant désormais intégré, 
il devient essentiel de voir comment les dynamiques relatives de croissance et d’inflation vont permettre qu’il s’opère 
en termes d’ampleur et de timing.
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Le reflux de l’inflation devrait se poursuivre aux Etats-Unis lors du premier semestre de cette année, grâce aux biens 
durables et surtout grâce à l’immobilier. En revanche, la dynamique des prix dans le secteur des services peut 
difficilement se normaliser sans décongestion du marché du travail. Cela nécessite que fassent défaut nombre 
d’entreprises dont la survie tient principalement aux aides octroyées durant la crise due au Covid.
Comme le suggère l’inflexion du discours de J. Powell alors que le taux de chômage reste largement sous le NAIRU 
(estimé à 4,4% par le CBO), la Fed ne semble pas disposée à prendre le risque de laisser les conditions d’emploi se 
dégrader trop fortement en année électorale. Elle devrait se contenter d’observer l’amorce d’une remontée du taux de 
chômage avant d’engager son cycle de baisses de taux (afin de prévenir simplement la formation de boucles prix-salaires 
trop rapide en cas de nouveau choc de prix exogène). Sur la trajectoire de remontée des taux nous estimons qu’elle 
devrait débuter au cours du second semestre (le consensus tablant plutôt dès le premier semestre).
 
La liquidité obligataire devient alors le principal défi pour les marchés financiers : le financement des déficits publics 
abyssaux, l’arrivée à maturité de nombreux titres émis pendant la crise du Covid et les politiques de quantitative 
tightening des principales banques centrales vont porter les émissions obligataires nettes proche de montants records 
en 2024. Après le rallye de fin d’année, les primes de risque paraissent bien resserrées face à cet afflux de papiers 
d’autant que les taux de défaut s’inscrivent sur une trajectoire haussière. Il devrait en résulter une décompression du 
marché du crédit. Les tensions dans la sphère fixed income américaine pourraient se trouver exacerbées si le 
programme du prochain locataire de la maison blanche ne permet pas d’envisager une consolidation budgétaire ou s’il 
insinue un possible regain d’inflation, par exemple via l’instauration de nouvelles mesures protectionnistes.
 
L’Europe n’est absolument pas immune du risque de regain de tensions obligataires, bien au contraire. Ainsi, même si 
les entreprises européennes se sont globalement moins endettées que leurs concurrentes américaines lors de la 
dernière décennie, le marché du HY européen s’est énormément développé et devra absorber une hausse des émissions 
nettes de plus de 40% en 2024 vs 2023. Par ailleurs, le marché anticipe une diminution des taux directeurs de la BCE de 
près de 150pb, qui nous paraît exagérée. Le profil d’inflation européen est défavorable sur la première partie d’année, 
du fait des effets de base positifs. L’indicateur de croissance des salaires négociés de la BCE ne montre pas encore 
d’inflexion. Selon nous, ces facteurs conduiront la BCE au moins le second semestre pour entamer un cycle accomodant, 
malgré la situation de stagnation qui sévit dans la zone euro depuis le T3 2023. Cet écart pourrait amener les taux long 
à se retendre et les courbes de taux à se pentifier.
Malgré ce handicap dans l’ampleur et le timing de la baisse des taux, l’Europe offre des opportunités d’investissement 
attractives, liées à son potentiel de rattrapage. Le pivot de la BCE devrait favoriser l’amélioration d’une conjoncture 
bien plus dégradée qu’aux Etats-Unis. Cette conjecture plus favorable est de très bon augure pour la reprise d’un cycle 
de M&A en berne depuis deux ans, doublement impacté par les craintes liées au durcissement des conditions monétaires 
et leur impact sur la croissance. La forte hausse des marchés actions en 2023 offre des munitions aux acquéreurs, tandis 
que les tensions potentielles sur les marchés obligataires peuvent conduire les cibles à rechercher des deals.
 
En 2023, la Chine a énormément déçu. Les investisseurs internationaux sont devenus extrêmement sceptiques sur sa 
capacité à gérer les surcapacités accumulées et la crise immobilière. Malgré tout, grâce à la réouverture et à la croissance 
mondiale résiliente, la croissance chinoise est restée proche de son potentiel l’année dernière. La Chine n’était pas dans 
l’urgence d’agir et pouvait même avoir intérêt à temporiser pour voir les prix à l’importation se normaliser. En revanche, 
les facteurs favorables de 2023 vont se dissiper en 2024 et appeler davantage de relance budgétaire. Dans le cas 
contraire, l’output gap va se creuser et amplifier les pressions déflationnistes domestiques, qui peuvent rendre à terme 
le processus de deleveraging extrêmement douloureux et aboutir à une situation de dépression économique. La Chine 
arrive clairement à la croisée des chemins.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

|
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

BILENDI SA 608 118,76 3 516 981,28

CHARGEURS SA 883 466,14 3 114 573,01

REPLY FRAZION 2 522 669,93 826 026,52

SOPRA STERIA 2 853 039,05  

ESKER SA 1 708 317,62 1 121 061,86

MERSEN 1 540 588,39 1 246 974,76

X-FAB SILICON FOUNDRIES SE 2 680 267,25  

UBI SOFT ENTERTAINMENT 1 313 181,26 1 314 663,00

WORLDLINE SA 1 326 982,46 1 219 503,30

WALLIX GROUP SA 2 466 489,00  
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4. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES
4. Informations réglementaires

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS 
DERIVES (ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :  

o Prêts de titres :  

o Emprunt de titres :  

o Prises en pensions :  

o Mises en pensions :  

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :  

o Change à terme :  

o Future :  

o Options :  

o Swap :  

|

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés(*)

 
(*) Sauf les dérivés listés..



AMPLEGEST PME - au 29/12/2023 18

c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces (*)  

Total  

Instruments financiers dérivés

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

|

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)  

. Autres revenus  

Total des revenus  

. Frais opérationnels directs  

. Frais opérationnels indirects  

. Autres frais  

Total des frais  

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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REGLEMENTATION SFTR EN EUR
Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

POLITIQUE DE SELECTION DES INTERMEDIAIRES 
Au cours de l’exercice 2023, Amplegest a respecté les principaux critères qu’elle a définis dans sa politique de sélection 
des intermédiaires. La liste des brokers tient compte des différents instruments sur lesquels la société intervient. En 
particulier Amplegest a retenu le coût total de la transaction, la fiabilité et la sécurité du processus d’exécution, y 
compris les opérations post-marché de règlement/livraison des titres, ainsi que la qualité du reporting sur l’exécution 
(qualité des informations fournies dans les confirmations d’exécution) comme éléments de sélection.

Amplegest a également signé des conventions de recherche avec des brokers qui ont été sélectionnés en respect de 
critères définis :

Procédure de choix des intermédiaires pour l’exécution des ordres :
Le choix des intermédiaires est réalisé sur la base des critères suivants (critères qui peuvent évoluer) :

• Caractéristiques des instruments financiers et des marchés d’exécution, 
• Qualité de l’exécution, 
• Coût de l’intermédiation, 
• Qualité de la gestion administrative post-marché, 
• Accès à des blocs de titres,
• Notoriété et solidité de l’intermédiaire. 

Procédure de sélection des entités qui fournissent des aides à la sélection d’investissements :
Le choix des intermédiaires est réalisé, notamment) sur la base des critères suivants (critères qui peuvent évoluer) : 

• Univers d’analyse (études macro-économiques, études sectorielles qui répondent aux besoins de la gestion), 
• Qualité du service de recherche et des conseils : accès aux modèles, génération d’idées et site internet, 

pertinence des recommandations,
• Mise en la relation avec les émetteurs (critère le plus important),
• Génération d’idées,
• Accès aux modèles,
• Accès aux analystes et à leurs avis,
• Accès à un site internet dédié.

Le budget global de recherche alloué au titre de l’année 2023 pour l’ensemble des OPC gérés s’élève à 810 000 euros. 
Les gérants de l’OPC ont recours aux analyses macro-économiques et aux analyses portant sur les sociétés émettrices 
émises par les brokers. Ils s’appuient également sur une équipe de 4 analystes financiers propre à Amplegest qui a défini 
ses propres critères de sélection des valeurs en portefeuille.

La clé répartition constatée pour l’exercice 2023 entre les frais d’exécution d’ordres et les frais correspondant aux 
services d’aide à la décision d’investissement est la suivante :  
Les frais correspondants aux services d’aide à la décision d’investissement ont représenté 50% du total des frais 
d’intermédiation.
Les frais d’exécution d’ordres ont représenté 50% des frais d’intermédiation.

COMPTE-RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu par le Règlement Général de l’Autorité des Marchés Financiers 
est consultable à l’adresse internet suivante : www.amplegest.com

UTILISATION D’INSTRUMENTS FINANCIERS GERES PAR LA SOCIETE DE GESTION OU UNE 
SOCIETE LIEE
Le tableau des instruments financiers gérés par la société de gestion ou une société liée se trouve dans les annexes 
des comptes annuels de l’OPC.

METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
Le risque global de l’OPC sur les contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement.
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POLITIQUE D’ENGAGEMENT ACTIONNARIAL (ARTICLE 8 SFDR)
Notre démarche d'investisseur responsable s'inscrit dans une volonté de financement de l'économie réelle de manière 
durable tout en incitant les entreprises à de meilleures pratiques.
Au-delà de l'analyse quantitative, notre analyse ESG accorde une grande importance au dialogue avec les entreprises, 
chacune des entreprises dans lesquelles nous sommes investis faisant régulièrement l'objet d'entretiens dédiés.

A. Engagement actionnarial au cours de l’exercice

Depuis le 1er janvier 2020, les équipes de gestion Actions d’Amplegest se sont engagées à exercer leurs droits de vote 
sur l’ensemble des titres détenus dans les OPC dont elles assurent la gestion et pour lesquels elles détiennent les droits 
de vote, ou pour lesquels ceux-ci leurs ont été délégués.
En complément, notre engagement actionnarial se manifeste par l’envoi de lettres d'engagement personnalisées aux 
entreprises investissables et pour lesquelles des efforts dans le domaine ESG sont attendus.

B. Exercice des droits de vote au cours de l’exercice

1) Recours à des services rendus par des conseillers en vote 
Afin de conduire au mieux sa politique de vote, Amplegest fait appel aux services de Proxinvest depuis 2019. Proxinvest 
est une société française de conseil aux investisseurs, spécialisée en matière de politique de vote et d’engagement. 
Depuis le 1er décembre 2022, Proxinvest est une filiale du groupe américain Glass Lewis, principal fournisseur de 
solutions indépendantes de gouvernance au niveau mondial. En 2022, Proxinvest a passé au crible les résolutions de 724 
sociétés cotées françaises (soit 14 885 résolutions analysées – source Proxinvest). 

Amplegest a défini avec Proxinvest une politique de vote cohérente avec les critères ESG et les valeurs de la société 
Amplegest. Proxinvest instruit et analyse les résolutions présentées par les entreprises cotées détenues par les différents 
OPC Amplegest. Puis, il envoie un rapport avec les recommandations de vote en fonction des critères définis 
conjointement afin qu’Amplegest puisse l’analyser. À l’issue de cette analyse, Amplegest confirme ou infirme la 
recommandation de Proxinvest et le Middle Office AM vote via le système ISS (Institutional Shareholder Services). La 
décision de vote appartient donc entièrement à la société Amplegest et est appliquée conformément à ses critères.

2) Principes déterminants les cas dans lesquels la société de gestion exerce ses droits de vote
La politique de vote d’Amplegest définit que l’exercice des droits de vote s’effectue pour l’ensemble des actions des 
OPC actions Amplegest.

3) L’exercice du droit de vote d’Amplegest en 2023
L’intégralité de la politique de vote de la société est disponible sur : www.amplegest.com 

• Amplegest a participé à 218 Assemblées Générales au cours de l’exercice 01-2023 à 12-2023, soit un taux de 
participation de 94% par rapport aux sociétés détenues en portefeuille sur la période. 

• Amplegest a exercé ses droits de vote pour chacune de ces Assemblées Générales et n’a jamais été en conflit 
d’intérêts avec ces sociétés.

• Votes par correspondance (99%) et participation physique (1%)
• Pour 16 résolutions (0.3%), notre politique de vote nous a conduit à voter différemment de notre politique 

pré-définie Amplegest.
• Nombre de résolutions soumises au vote : 3 532
• Expression de 1 246 votes « contre » pour l’ensemble des résolutions, soit :
• Dans 35.3% des cas, nous avons voté contre.
• Dans 64.7% des cas nous avons voté pour.
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La politique d’engagement actionnarial ainsi que le rapport sur l’engagement actionnarial d’Amplegest sont disponibles 
sur le site internet de la société de gestion à l’adresse suivante : www.amplegest.com
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PRISE EN COMPTE DES CRITERES EXTRA-FINANCIERS (ARTICLE 8 SFDR)

A. Impact de la prise en compte des critères ESG

1) Un process de notation selon des critères définis
Error! Bookmark not defined.

Error! Bookmark not defined.
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2) Notation du portefeuille au cours de l’exercice

Au 29/12/23, la note ESG globale était de 2,11 sur une base de [-4 ; +4] : 
• note environnementale : 2,20 ;
• note sociale : 2,49 ;
• note de gouvernance : 1,51. 

Error! Bookmark not defined.

Error! Bookmark not defined.

Évolution de la note ESG globale du fonds et de 
son univers d’investissement

Évolution de la note Environnement du fonds et de son 
univers d’investissement

Évolution de la note Social du fonds et de son univers 
d’investissement

Évolution de la note Gouvernance du fonds et de son 
univers d’investissement

Univers d’investissement : valeur de l’indice CAC Mid & Small complété d’une quarantaine de valeurs suivies en interne 
par notre département d’analyse financière.
Source : modèle propriétaire GEST, données depuis le 1er septembre 2019, pas de données historiques disponibles.

B. Mesure des indicateurs de risque de durabilité et commentaires sur le niveau d’impact de durabilité 
du portefeuille 

En vertu de la taxonomie définie par l’Union Européenne, le principe consistant à ‘ne pas causer de préjudice important’ 
s’applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de 
l’Union Européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents à la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union Européenne en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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1) Indicateurs de risques environnementaux

Indicateur d’impact Unité de mesure
Impact au 

31 décembre de 
l’exercice

Taux de 
couverture

Emissions de GES de niveau 1 (tCO2e) 1 277 40%

Emissions de GES de niveau 2 (tCO2e) 367 40%

Emissions de GES de niveau 3 (tCO2e) 6 952 40%

Emissions totales de GES (tCO2e) 8 596 40%

Empreinte carbone (tCO2e) 70 40%

Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des 
investissements (tCO2e/M€CA) 113 38%

Exposition aux énergies fossiles des investissements 3% 40%

Emissions de gaz à effet 
de serre

Quote part de production et consommation d’énergie 
non renouvelable 24% 24%

Error! Bookmark not defined.

Intensité de 
consommation 
d’énergie non 
renouvelable

Pour les entreprises ayant un fort impact climat, rapport 
de Gwh consommé par million d’euros de chiffre 
d’affaires

0 29%

Biodiversité
Quote part des actifs dont les activités sont localisées 
près de zone de biodiversité avec un impact négatif sur 
la biodiversité

NC 0%

Protection de l’eau
Niveau de pollution de l’eau en tonnes d’eau par million 
d’euros investi par le fonds exprimé en moyenne 
pondérée 

NC 0%

Déchets
Tonnes de déchets non recyclables émises par million 
d’euro investi par le fonds exprimé en moyenne 
pondérée 

0 7%

2) Indicateurs de risques sociétaux

Indicateur d’impact Unité de mesure
Impact au 

31 décembre de 
l’exercice

Taux de 
couverture

% des investissements en sociétés impliquées dans des 
violations des principes de l’ONGC et de l’OCDE qui 
s’appliquent aux entreprises multinationales

Entreprises exclues 
de notre univers

Respect des droits de 
l’homme % des investissements en sociétés qui ne sont pas dotées de 

procédures et de contrôle du respect des principes et 
recommandations de l’ONCG et de l’OCDE qui 
s’appliquent aux entreprises multinationales

16% 33%

Exposition aux armes 
controversées

% des investissements en fabricants ou vendeurs de mines 
antipersonnel, armes chimiques et biologiques

Entreprises exclues 
de notre univers

Ecart de rémunération entre hommes et femmes NC 2%
Diversité et égalité des 
salariés Ratio de parité de composition des comités de direction, 

conseils d’administration 19% 40%

En-dessous de 10% de taux de couverture, nous considérons que la donnée n’est pas exploitable (NC).
Source : MSCI
En raison d’un changement de fournisseur de données, nous n’affichons pas les incidences 2022 dans le tableau 
précédent. Nous utilisions Trucost en 2022 et utilisons désormais MSCI. 



AMPLEGEST PME - au 29/12/2023 25

C. Nos engagements : Adhésion aux standards internationaux, signature des PRI et CDP

Dès 2010, Amplegest décide de s’investir aux côtés de ses clients et salariés dans une démarche solidaire pour une 
finance plus humaine, utile et responsable, c’est-à-dire la finance de demain.
Amplegest s’engage à devenir un acteur reconnu de la finance responsable : 
Error! Bookmark not defined.

• Utile : Au service de ses clients privés, elle offre un accompagnement patrimonial et financier sur le long terme ; au 
service des entreprises cotées, elle apporte des moyens pour leur développement par ses investissements dans 
leurs titres ; au service des personnes (ses salariés, ceux des entreprises financées, ses fournisseurs, …), elle 
développe une relation de confiance, respectueuse des valeurs et équilibrée.

• Responsable : Consciente de son rôle dans la société, elle inscrit son action dans le long terme, elle s’engage dans 
des investissements qui préparent l’avenir et non dans la spéculation, elle est déterminée à rendre compte en toute 
transparence de ses activités et de leurs impacts.

Amplegest affirme son engagement pour une finance durable et responsable en adhérant aux Principes pour 
l’Investissement Responsable (PRI) en 2019 et en signant les Carbon Disclosure Project (CDP) en 2020 (Les CDP sont 
une initiative mondiale lancés en 2000 qui encourage les investisseurs, les entreprises et les villes à prendre des mesures 
afin de construire une économie réellement durable, en mesurant et comprenant leur impact sur l’environnement. 
Amplegest fait maintenant partie des 662 investisseurs signataires, représentant 110 000 milliards de dollars d’actifs.). 
En 2021, Amplegest rejoint le 30% Club France Investor Group, qui s’engage à suivre les politiques de mixité au sein du 
SBF 120.

INFORMATION SUR LES CRITERES ESG
Le fonds utilise les critères ESG dans sa gestion.
La démarche plus globale d’Amplegest en matière d’ESG est consultable sur son site internet à l’adresse suivante : 
www.amplegest.com

INFORMATIONS RELATIVES A SFDR (DURABILITE) ET TAXONOMIE
Le fonds n’a aucun objectif de durabilité. En l’absence de données suffisantes provenant des entreprises, l’alignement 
actuel du fonds à la taxonomie est estimé à 0%.

Méthodologie
• Les émissions de GES sont calculées comme ci-dessous : 

• L’empreinte carbone est calculée comme ci-dessous :

• L’intensité de GES est calculée comme ci-dessous :
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POLITIQUE DE REMUNERATION DE LA SOCIETE DE GESTION
1) Critères financiers et non financiers de la politique de rémunération
La politique de rémunération des collaborateurs d’Amplegest prévoit un niveau de rémunération fixe en lien avec leur 
niveau de séniorité, d’expertise et leur expérience professionnelle dans l’activité, pour permettre le cas échéant de ne 
pas accorder de rémunération variable. La rémunération fixe est définie par le Comité de Direction lors de l’embauche.
La part variable de la rémunération a pour objet de compléter la part fixe, elle est déterminée en fonction des objectifs 
fixés en début d’année et notamment des performances réalisées par le collaborateur. Ces objectifs portent sur des 
éléments quantitatifs globaux, tels que les résultats, la situation financière de la Société, sur des éléments quantitatifs 
propres à chaque métier et à chaque poste et sur des éléments qualitatifs, tels que l’engagement personnel du 
collaborateur notamment dans l’intérêt du client, d’Amplegest, le respect des règles de déontologie de la profession et 
des procédures internes de maîtrise et de suivi des risques en place au sein de la Société.
Lorsque la part variable de la rémunération dépasse la somme de 200 000 euros, 

• 50% de la part variable de la rémunération sont versés en parts ou actions d’OPC gérés par la Société dont la 
détention doit être au minimum de 2 ans à compter de la date d’attribution,

• 50% de la part variable de la rémunération sont versés sous forme de prime.
La rémunération variable sera versée sur une période de 3 ans, étant précisé que 40% de la rémunération 
variable sera versée la première année. 60% de la rémunération variable est donc reportée. Un potentiel de 
20% la deuxième année, un potentiel de 20% la troisième et un potentiel de 20% la quatrième et dernière année 
sont reportés.

2) Décision et réexamen de la politique de rémunération 
La politique de rémunération a été déterminée par les membres du Comité de la Direction et les membres du Conseil 
de Surveillance, qui ensemble constituent le Comité de rémunération.
Le comité se réunit une fois par an pour vérifier l’application de la politique de rémunération et valide les montants de 
rémunération variables attribués aux collaborateurs et plus particulièrement aux collaborateurs concernés au sens de 
la Directive et plus généralement le niveau de rémunération de chaque équipe et collaborateur.

3) Montants totaux de rémunération au titre de l’exercice clos
Amplegest clôture son exercice en décembre, les données figurant dans le tableau se rapportent à l’année 2023 : 

 Montant des 
rémunérations fixes

Montant des 
rémunérations variables

Montant total des rémunérations au 
titre de l’exercice clos  

Ensemble du personnel 4 994 845.81 1 372 200.00 6 367 045.81  Error! Bookmark not defined.Error! Bookmark not defined.
(50 collaborateurs en moyenne)
Membres du Comité de Direction
(6 collaborateurs) 949 505.62 411 065.00 1 360 570.62

Gérants (16 collaborateurs) 1 893 338.58 625 200.00 2 518 538.58

Pour calculer les rémunérations perçues au titre de l’année 2023, la méthode suivante a été appliquée :
• La rémunération fixe 2023 : il s’agit de la rémunération brute correspondant au salaire annuel de base prorata 

temporis, de la prime ancienneté et des avantages en nature,
• La rémunération variable au titre de 2023 : il s’agit de la rémunération variable brute (primes exceptionnelles) 

versée en 2024.

Le détail de la politique de rémunération d’Amplegest est disponible gratuitement sur simple demande et sur le site 
internet de la société de gestion à l’adresse suivante : www.amplegest.com 

AUTRES INFORMATIONS
Le Prospectus complet de l'OPC et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai de huit 
jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur auprès de :

AMPLEGEST
50 Boulevard Haussmann
75009 Paris

Des explications supplémentaires peuvent être obtenues par email :
www.amplegest.com
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5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
5. Certification du Commissaire aux Comptes

Certification du commissaire aux comptes
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6. COMPTES DE L'EXERCICE
6. Comptes de l'exercice

BILAN AU 29/12/2023 en EUR

ACTIF

29/12/2023 30/12/2022

IMMOBILISATIONS NETTES   

DÉPÔTS   

INSTRUMENTS FINANCIERS 123 408 957,02 102 080 755,45
Actions et valeurs assimilées 123 408 957,02 102 080 755,45

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 123 408 957,02 100 436 152,81
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  1 644 602,64

Obligations et valeurs assimilées   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Titres de créances   
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé   
Titres de créances négociables   
Autres titres de créances   

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé   
Organismes de placement collectif   

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays   

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays 
Etats membres de l'UE   

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés   

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés   

Autres organismes non européens   
Opérations temporaires sur titres   

Créances représentatives de titres reçus en pension   
Créances représentatives de titres prêtés   
Titres empruntés   
Titres donnés en pension   
Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme   
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé   
Autres opérations   

Autres instruments financiers   
CRÉANCES 86 555,29 2 535 851,42
Opérations de change à terme de devises   
Autres 86 555,29 2 535 851,42

COMPTES FINANCIERS 1 268 856,91 8 453 267,20
Liquidités 1 268 856,91 8 453 267,20

TOTAL DE L'ACTIF 124 764 369,22 113 069 874,07
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PASSIF

29/12/2023 30/12/2022

CAPITAUX PROPRES

Capital 135 283 743,81 108 558 911,77

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)   

Report à nouveau (a)   

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) -11 316 786,19 3 637 577,99

Résultat de l’exercice (a,b) -99 967,72 -721 814,81

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 123 866 989,90 111 474 674,95

* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS   

Opérations de cession sur instruments financiers   

Opérations temporaires sur titres   

Dettes représentatives de titres donnés en pension   

Dettes représentatives de titres empruntés   

Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme   

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé   

Autres opérations   

DETTES 828 503,86 1 595 199,12

Opérations de change à terme de devises   

Autres 828 503,86 1 595 199,12

COMPTES FINANCIERS 68 875,46  

Concours bancaires courants 68 875,46  

Emprunts   

TOTAL DU PASSIF 124 764 369,22 113 069 874,07

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022

OPÉRATIONS DE COUVERTURE   

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés   

Engagement sur marché de gré à gré   

Autres engagements   

AUTRES OPÉRATIONS   

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés   

Engagement sur marché de gré à gré   

Autres engagements    
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 80 753,70 9 670,69

Produits sur actions et valeurs assimilées 1 684 519,80 1 493 534,55

Produits sur obligations et valeurs assimilées   

Produits sur titres de créances   

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres   

Produits sur instruments financiers à terme   

Autres produits financiers   

TOTAL (1) 1 765 273,50 1 503 205,24

Charges sur opérations financières

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres   

Charges sur instruments financiers à terme   

Charges sur dettes financières 8 513,14 24 069,60

Autres charges financières   

TOTAL (2) 8 513,14 24 069,60

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 1 756 760,36 1 479 135,64

Autres produits (3)   

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 1 961 134,18 2 217 461,50

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) -204 373,82 -738 325,86

Régularisation des revenus de l'exercice (5) 104 406,10 16 511,05

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)   

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) -99 967,72 -721 814,81
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 ANNEXES COMPTABLES

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts 
courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits au bilan à 
leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut d'existence de marché par 
tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques des 
valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous, 
puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont 
évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents prestataires de 
services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés jusqu'à la date de la valeur 
liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de gestion en 
utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix retenus 
lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués de 
façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un écart représentatif des 
caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) ou taux 
de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être évalués 
selon la méthode linéaire.



AMPLEGEST PME - au 29/12/2023 37

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France ou les 
spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus en pension » 
pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative des 
titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat majorée des intérêts courus à 
payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives 
de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat, 
et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat 
majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation du 
jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction du prix 
calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du 
risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées par la société 
de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé dans le 
portefeuille.
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur nominale pour 
un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés à 
l'OPC, se reporter au prospectus.

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.
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Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le règlement du 
fonds :
FR0011631050 - Part AMPLEGEST PME AC : Taux de frais maximum de 2,35 % TTC
FR0011631076 - Part AMPLEGEST PME IC : Taux de frais maximum de 1,00 % TTC
FR0014000U89 - Part AMPLEGEST PME FC : Taux de frais maximum de 1,60 % TTC

Commission de surperformance

La commission de surperformance est de 20 % TTC maximum de la performance annuelle du FCP au-delà de la 
performance de l’indice composite constitué pour 90% de l’indice CAC Small Net Return (dividendes nets réinvestis) 
et pour 10% de l’indice Euronext Growth All-Share Net Return (dividendes nets réinvestis).

Méthode de calcul

La commission de surperformance est de 20 % TTC maximum de la performance annuelle du FCP au-delà de la 
performance de l’indice composite constitué pour 90% de l’indice CAC Small Net Return (dividendes réinvestis) et pour 
10% de l’indice Euronext Growth All-Share Net Return (dividendes réinvestis).

Le calcul du montant de la commission de surperformance est basé sur la comparaison entre la performance du fonds et 
celle d’un actif ayant réalisé une performance égale à celle de l’indice de référence 90% de l’indice CAC Small Net Return 
(dividendes réinvestis) et pour 10% de l’indice Euronext Growth All-Share Net Return (dividendes réinvestis), sur la 
période de calcul enregistrant les mêmes variations liées aux souscriptions/ rachats que l’OPCVM.

Comptabilisation de la provision en cours d’exercice (période de cristallisation)

Calculée selon la méthode indicée, cette commission fera l’objet d’un provisionnement ou d’une reprise de provisions 
à chaque calcul de valeur liquidative (et depuis le début de l’exercice). En cas de sous-performance de l’OPCVM par 
rapport à l’actif de référence, la part de frais de gestion variable est réajustée par une reprise de provision plafonnée à 
hauteur des dotations.

Chaque période de cristallisation correspond à l’exercice comptable de l’OPCVM. Elle débute à la dernière clôture et 
se termine à la prochaine clôture sur laquelle des frais de gestion variables seront calculés.

A compter du 1er janvier 2022, si à la fin de la période de cristallisation, si une sous-performance est constatée 
(différence négative entre la valeur de l’actif net de fin d’exercice et celle de l’actif indicé à la même date), cette sous-
performance devra être rattrapée au cours des années suivantes avant de pouvoir provisionner une commission de 
surperformance.

L’OPCVM pourra provisionner des frais variables dès lors qu’il surperforme son indicateur de référence, y compris en 
cas de performance négative tout en respectant la période de référence de rattrapage.

En cas de rachat d’actions, si à la date de rachat une commission de sur performance est provisionnée, la partie 
proportionnelle aux actions remboursées est calculée et acquise à la société de gestion.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, rémunération ainsi 
que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de l'OPC majoré du produit des sommes momentanément 
disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.
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Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de 
l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 
fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation 
des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Part AMPLEGEST PME AC Capitalisation Capitalisation

Part AMPLEGEST PME FC Capitalisation Capitalisation

Part AMPLEGEST PME IC Capitalisation Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 111 474 674,95 128 483 071,80

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à l'OPC) 48 798 308,34 28 638 720,38

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -29 077 065,73 -17 222 346,30

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 4 006 833,24 8 324 362,21

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -14 079 916,06 -4 828 652,97

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme   

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme   

Frais de transactions -143 998,50 -106 777,49

Différences de change 76 846,52 -169 588,33

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 3 015 680,96 -30 905 788,49

Différence d'estimation exercice N 17 011 946,18 13 996 265,22

Différence d'estimation exercice N-1 -13 996 265,22 -44 902 053,71

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme   

Différence d'estimation exercice N   

Différence d'estimation exercice N-1   

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes   

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat   

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -204 373,82 -738 325,86

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes   

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat   

Autres éléments   

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 123 866 989,90 111 474 674,95
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS 
FINANCIERS

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES   

TITRES DE CRÉANCES
TOTAL TITRES DE CRÉANCES   

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS 
FINANCIERS   

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE   

AUTRES OPÉRATIONS
TOTAL AUTRES OPÉRATIONS   

 

|

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux 
variable % Taux 

révisable % Autres %

ACTIF

Dépôts         
Obligations et valeurs 
assimilées         

Titres de créances         
Opérations temporaires sur 
titres         

Comptes financiers       1 268 856,91 1,02

PASSIF
Opérations temporaires sur 
titres         

Comptes financiers       68 875,46 0,06

HORS-BILAN

Opérations de couverture         
Autres opérations         
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3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*)

< 3 mois % ]3 mois - 1 
an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts           
Obligations et 
valeurs assimilées           

Titres de créances           
Opérations 
temporaires sur 
titres

          

Comptes financiers 1 268 856,91 1,02         

PASSIF
Opérations 
temporaires sur 
titres

          

Comptes financiers 68 875,46 0,06         

HORS-BILAN
Opérations de 
couverture           

Autres opérations            
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.

|

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE 
PASSIF ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1
GBP

Devise 2 Devise 3 Devise N
AUTRE(S)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts         
Actions et valeurs assimilées         
Obligations et valeurs assimilées         
Titres de créances         
OPC         
Opérations temporaires sur titres         
Créances         
Comptes financiers 1 268 856,91 1,02       

PASSIF
Opérations de cession sur instruments 
financiers         

Opérations temporaires sur titres         
Dettes         
Comptes financiers         

HORS-BILAN

Opérations de couverture         
Autres opérations         
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3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CRÉANCES

Souscriptions à recevoir 86 555,29

TOTAL DES CRÉANCES 86 555,29

DETTES

Achats à règlement différé 457 997,10

Rachats à payer 220 084,22

Frais de gestion fixe 150 422,54

TOTAL DES DETTES 828 503,86

TOTAL DETTES ET CRÉANCES  -741 948,57
 

|

3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant

Part AMPLEGEST PME AC
Parts souscrites durant l'exercice 85 266,4024 17 643 650,94

Parts rachetées durant l'exercice -80 051,0260 -15 964 175,13

Solde net des souscriptions/rachats 5 215,3764 1 679 475,81

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 301 805,7263

Part AMPLEGEST PME FC
Parts souscrites durant l'exercice 27 836,8372 2 708 977,51

Parts rachetées durant l'exercice -36 810,1830 -3 287 952,48

Solde net des souscriptions/rachats -8 973,3458 -578 974,97

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 12 213,1407

Part AMPLEGEST PME IC
Parts souscrites durant l'exercice 126 609,9432 28 445 679,89

Parts rachetées durant l'exercice -42 222,6202 -9 824 938,12

Solde net des souscriptions/rachats 84 387,3230 18 620 741,77

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 269 432,9898

 

|
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3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Part AMPLEGEST PME AC
Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

Part AMPLEGEST PME FC
Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

Part AMPLEGEST PME IC
Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

 

|

3.7. FRAIS DE GESTION

29/12/2023

Part AMPLEGEST PME AC 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 1 468 243,97

Pourcentage de frais de gestion fixes 2,35

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  

Part AMPLEGEST PME FC 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 40 633,45

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,60

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  

Part AMPLEGEST PME IC 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 452 256,76

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  
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|

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNES

3.8.1. Garanties reçues par l'OPC :
Néant.

|

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :
Néant.
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

29/12/2023

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  

 

|

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie

29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

 

|

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 29/12/2023

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC  

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe  
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau   
Résultat -99 967,72 -721 814,81
Acomptes versés sur résultat de l'exercice   

Total -99 967,72 -721 814,81
 

29/12/2023 30/12/2022

Part AMPLEGEST PME AC 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation -468 246,98 -793 953,16

Total -468 246,98 -793 953,16
 

29/12/2023 30/12/2022

Part AMPLEGEST PME FC 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation -48,00 -8 669,00

Total -48,00 -8 669,00
 

29/12/2023 30/12/2022

Part AMPLEGEST PME IC 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 368 327,26 80 807,35

Total 368 327,26 80 807,35
 

|
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées   
Plus et moins-values nettes de l'exercice -11 316 786,19 3 637 577,99
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice   

Total -11 316 786,19 3 637 577,99
 

29/12/2023 30/12/2022

Part AMPLEGEST PME AC 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -5 605 725,61 2 125 190,95

Total -5 605 725,61 2 125 190,95
 

29/12/2023 30/12/2022

Part AMPLEGEST PME FC 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -105 598,73 69 279,85

Total -105 598,73 69 279,85
 

29/12/2023 30/12/2022

Part AMPLEGEST PME IC 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -5 605 461,85 1 443 107,19

Total -5 605 461,85 1 443 107,19
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU 
COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023

Actif net Global 
en EUR 74 052 102,15 87 725 537,41 128 483 071,80 111 474 674,95 123 866 989,90

Part 
AMPLEGEST 
PME AC en 
EUR 

Actif net 52 956 215,57 61 252 663,61 85 699 968,11 64 653 030,52 61 283 217,67

Nombre de titres 277 450,1155 281 936,9899 307 590,6831 296 590,3499 301 805,7263

Valeur liquidative 
unitaire 190,86 217,25 278,61 217,98 203,05

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

-1,20 -7,50 16,18 7,16 -18,57

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat

-3,05 -4,09 -7,28 -2,67 -1,55

Part 
AMPLEGEST 
PME FC en 
EUR 

Actif net   1 532 410,48 2 136 747,06 1 155 952,03

Nombre de titres   11 983,4808 21 186,4865 12 213,1407

Valeur liquidative 
unitaire   127,87 100,85 94,64

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

  7,43 3,27 -8,64

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat

  -3,68 -0,40  

Part 
AMPLEGEST 
PME IC en 
EUR 

Actif net 21 095 886,58 26 472 873,80 41 250 693,21 44 684 897,37 61 427 820,20

Nombre de titres 103 270,8139 112 664,3459 135 416,2985 185 045,6668 269 432,9898

Valeur liquidative 
unitaire 204,27 234,97 304,62 241,48 227,98

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

-1,28 -8,03 17,65 7,79 -20,80

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat

-1,18 -2,37 -5,08 0,43 1,36
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Actions et valeurs assimilées

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
BELGIQUE

INVIBES ADVERTISING EUR 145 494 779 847,84 0,63
X-FAB SILICON FOUNDRIES SE EUR 289 857 2 950 744,26 2,38

TOTAL BELGIQUE 3 730 592,10 3,01
FRANCE

ANTIN INFRASTRUCTURE PARTNER EUR 161 477 2 225 153,06 1,80
ATEME SA EUR 338 766 2 384 912,64 1,92
AUBAY EUR 40 432 1 683 992,80 1,36
BILENDI SA EUR 202 201 3 154 335,60 2,55
BOIRON SA EUR 38 923 1 565 483,06 1,26
CLASQUIN EUR 22 975 2 837 412,50 2,29
DELTA PLUS GROUP EUR 33 531 2 595 299,40 2,09
EKINOPS EUR 367 610 2 154 194,60 1,74
Equasens EUR 56 204 3 434 064,40 2,77
ESKER SA EUR 27 319 4 360 112,40 3,52
EUROBIO-SCIENTIFIC SA EUR 96 560 1 589 377,60 1,28
EXCLUSIVE NETWORKS SA EUR 108 016 2 097 670,72 1,70
FOCUS ENTERTAINMENT SA EUR 110 039 1 712 206,84 1,38
FOUNTAINE PAJOT EUR 56 509 6 470 280,50 5,22
FREELANCE.COM EUR 416 517 1 611 920,79 1,30
GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA EUR 32 156 3 855 504,40 3,11
GROUPE LDLC SA EUR 58 969 1 294 369,55 1,05
ID LOGISTICS GROUP EUR 17 330 5 302 980,00 4,28
INFOTEL EUR 63 625 3 372 125,00 2,72
LA FRANCAISE DE LENERGIE EUR 46 222 2 366 566,40 1,91
LECTRA SA EUR 69 699 2 178 093,75 1,76
LUMIBIRD SA EUR 98 635 1 201 374,30 0,97
OENEO EX SABATE DIOSOS EUR 114 051 1 471 257,90 1,19
PRECIA EUR 162 364 5 114 466,00 4,13
REWORLD MEDIA EUR 1 052 470 3 746 793,20 3,02
ROBERTET EUR 2 397 1 989 510,00 1,60
ROCHE BOBOIS SAS EUR 13 070 692 710,00 0,56
SEB EUR 13 998 1 581 774,00 1,28
SECHE ENVIRONNEMENT SA EUR 15 953 1 754 830,00 1,42
SES IMAGOTAG SA EUR 30 766 4 178 022,80 3,38
SIDETRADE EUR 28 398 4 600 476,00 3,71
SOPRA STERIA EUR 16 730 3 309 194,00 2,68
SPIE SA EUR 92 158 2 608 071,40 2,10
THERMADOR GROUPE EUR 19 806 1 673 607,00 1,35
VIRBAC SA EUR 17 932 6 446 554,00 5,21
VOYAGEURS DU MONDE EUR 41 454 5 347 566,00 4,32
WALLIX GROUP SA EUR 240 004 2 217 636,96 1,79
WAVESTONE EUR 81 399 4 778 121,30 3,86
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
WEDIA EUR 73 890 1 802 916,00 1,46
WORLDLINE SA EUR 52 845 828 081,15 0,67

TOTAL FRANCE 113 589 018,02 91,71
ITALIE

GENTILI MOSCONI SPA EUR 527 037 1 844 629,50 1,49
REPLY FRAZION EUR 14 047 1 678 616,50 1,35

TOTAL ITALIE 3 523 246,00 2,84
LUXEMBOURG

SWORD GROUP EUR 64 394 2 566 100,90 2,07
TOTAL LUXEMBOURG 2 566 100,90 2,07
TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur 
un marché réglementé ou assimilé 123 408 957,02 99,63

TOTAL Actions et valeurs assimilées 123 408 957,02 99,63
Créances 86 555,29 0,07
Dettes -828 503,86 -0,67
Comptes financiers 1 199 981,45 0,97
Actif net 123 866 989,90 100,00

 

Part AMPLEGEST PME FC EUR 12 213,1407 94,64
Part AMPLEGEST PME IC EUR 269 432,9898 227,98
Part AMPLEGEST PME AC EUR 301 805,7263 203,05
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7. ANNEXE(S)
7. Annexe (s)
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 Information SFDR
 Information SFDR
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