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Informations supplémentaires a I'attention des
investisseurs en Allemagne

Aucun avis de commercialisation tel que prévu a la section 310
du Code des investissements allemand (Aapitalaniagegesetzbuch)
n'a été déposé en Allemagne pour le compartiment mentionné ci-
aprés. En conséquence, les actions dudit compartiment ne
pourront étre proposées aux investisseurs entrant dans le champ
d'application du Code des investissements allemand :

Pictet - Corto Europe Long Short

La version originale du présent rapport a été rédigée en anglais. En cas d’incohérence entre I'original et la présente
traduction, la version anglaise fera foi.

Aucune souscription ne peut étre regue sur base de ces états financiers. Les souscriptions ne peuvent étre acceptées
que sur la base du dernier prospectus accompagné des documents d'information clés pour I'investisseur ("DICIs"), des
feuilles d'Information de base, du dernier rapport annuel, incluant les états financiers révisés, ou du dernier rapport
semi-annuel non-révisé, si celui-ci est plus récent que le rapport annuel.
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Organisation de la SICAV

Siége social

15, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxembourg
Grand-Duché de Luxembourg

Conseil d’Administration de la SICAV
Président

M. Olivier GINGUENE
Directeur des Investissements
Pictet Asset Management SA
Geneve

Suisse

Membres

M. Jérdme WIGNY
Associé/Administrateur indépendant,
Elvinger Hoss Prussen, Société anonyme
Luxembourg,

Grand-Duché de Luxembourg

M. John SAMPLE

Responsable des Risques

Pictet Asset Management Limited
Londres

Royaume-Uni

M™ Elisabeth ODMAN
Responsable du personnel
Pictet Asset Management SA,
Geneve

Suisse

Mme Tracey MCDERMOTT
Administrateur indépendant

Gemini Governance & Advisory Solutions
S.ar.l.

Schuttrange

Grand-Duché de Luxembourg

Société de Gestion

Pictet Asset Management (Europe) S.A.*

6B, rue du Fort Niedergruenewald

L-2226 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

* Le 31 mars 2023, Pictet Asset Management (Europe) S.A. a

déménagé du 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg,
au 6B, rue du Fort Niedergruenewald, L-2226 Luxembourg.

Banque dépositaire

Banque Pictet & Cie (Europe) AG, succursale
de Luxembourg (anciennement Pictet & Cie
(Europe) S.A., (jusqu'au 25 mai 2023)),
15A, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Agent de transfert, Agent administratif et
Agent payeur

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Gestionnaires

Pictet Asset Management SA
60, route des Acacias
CH-1211 Geneve 73

Suisse

Pictet Asset Management Limited

Moor House, Level 11, 120 London Wall
London EC2Y BET

Royaume-Uni

Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd
10, Marina Boulevard #22-01, Tower 2
Marina Bay Financial Centre

Singapour 018983

Pictet Asset Management (Hong Kong)
Limited

9/F, Chater House, 8, Connaught Road
Central

Hong Kong

Pictet Asset Management (Europe) SA, ltalian
Branch

Via della Moscova 3

[-20121 Milan

Italie

Sous-gestionnaires

Pictet Asset Management SA
60, route des Acacias
CH-1211 Geneve 73

Suisse
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Organisation de la SICAV (suite)

Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd
10, Marina Boulevard #22-01, Tower 2
Marina Bay Financial Centre

Singapour 018983

Pictet Asset Management (Hong Kong)
Limited

9/F, Chater House, 8, Connaught Road
Central

Hong Kong

Pictet Asset Management (USA) Corp.
712, 5" Avenue, 25" Floor,

New York, NY 10019

Etats-Unis d’Amérique

Cabinet de révision agréé de la SICAV

Deloitte Audit, Société a responsabilité
limitée

20, boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Conseiller juridique

Elvinger Hoss Prussen, Société anonyme
2, place Winston Churchill

L-1340 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Contreparties sur Contracts For Difference
("CFD") (note 11)

Barclays Bank PLC London

Citigroup Global Markets LTD London
Goldman Sachs International London

HSBC Bank PLC London

J.P.Morgan Securities PLC London

Merrill Lynch International London

Morgan Stanley & Co International PLC London
UBS AG London

Contreparties sur contrats d’options négociés
de gré a gré (note 12)

BNP Paribas SA Paris

J.P.Morgan Securities PLC London
Merrill Lynch International London
UBS AG London

Contreparties sur contrats de change a terme
(note 13)

Goldman Sachs International London

HSBC UK Bank PLC London

Morgan Stanley and Co International PLC London
Bank Pictet & Cie (Europe) AG, succursale de
Luxembourg

UBS AG London

Contreparties sur contrats de swap (note 14)

Barclays Bank PLC London

Barclays Capital

BNP Paribas S.A. Paris

BNP Paribas S.A. Londres

Citigroup Global Markets LTD London
Goldman Sachs International London
HSBC Bank PLC London

J.P.Morgan Chase Bank NA London
J.P.Morgan Securities LLC New-York
J.P.Morgan Securities PLC London
Merrill Lynch International London
Nomura International PLC London
UBS AG London

Banque cantonale zurichoise

Contreparties sur Credit Default Swaps
("CDS") (note 15)

Barclays Bank PLC London

BNP Paribas S.A. Paris

Citigroup Global Markets LTD London
Goldman Sachs International London
J.P.Morgan Chase Bank NA London
J.P.Morgan Securities LLC New-York
J.P.Morgan Securities PLC London

Merrill Lynch International London

Morgan Stanley & Co International PLC London

Contrepartie sur préts de titres (note 17)

Banque Pictet & Cie SA Genéve
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Informations générales

Les rapports annuels, incluant les états financiers révisés, et les
rapports semestriels non révisés peuvent étre obtenus
gratuitement par les actionnaires au siege social de la SICAV
ainsi qu'auprés de la Banque dépositaire et de tout Agent payeur
ou Représentant dans les pays ou la SICAV est commercialisée, a
savoir : Allemagne, Autriche, Belgique (uniquement pour les
classes d'actions autorisées par I'Autorité des services et marchés
financiers), Chili, Chypre, Corée du Sud, Danemark (uniquement
pour les compartiments autorisés par la FSA au Danemark),
Emirats arabes unis (uniquement pour les compartiments
enregistrés aux Emirats arabes unis), Espagne (uniquement pour
les classes d’actions autorisées a la vente par la "Comision
Nacional del Mercado de Valores"), Finlande, France, Gréce
(uniguement pour les compartiments autorisés par la HCMC),
Hong-Kong (uniquement pour les compartiments autorisés par la
SFC), Irlande, Italie (uniguement pour les classes d’actions
autorisées par la CONSOB et la "Banca d’ltalia"), Liechtenstein,
Luxembourg, Macao (uniquement pour les compartiments
autorisés par la MMA), Malte, Norvege, Pays-Bas, Pérou,
Portugal, Royaume-Uni, Singapour, Suede, Suisse et Taiwan
(uniguement pour les compartiments enregistrés a Taiwan).

Toute autre information financiére devant étre publiée, telle que
la valeur nette d'inventaire par action de la SICAV et toute
suspension de cette valeur, est tenue a disposition du public au
sieége social de la SICAV.

Le détail des changements intervenus au cours de I'exercice
cléturé au 30 septembre 2023 dans la composition des
portefeuilles-titres pour I'ensemble des compartiments est
disponible sur simple demande et sans frais au siége social de la
SICAV ou aupres du représentant de chaque pays ot la SICAV est
commercialisée.

Réglement sur la publication d’informations en matiere
de durabilité dans le secteur des services financiers
("SFDR")

Conformément a Il'article 50 (2) du réglement délégué (UE)
2022/1288 de la Commission, une description des éléments
suivants est incluse dans I'annexe SFDR correspondante.

- S'agissant des compartiments catégorisés comme des produits
financiers visés a l'article 8 du SFDR, qui promeuvent, entre
autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales
ou sociales, la mesure dans laquelle ces caractéristiques
environnementales ou sociales sont respectées ;

- S'agissant des compartiments catégorisés comme des produits
financiers visés a l'article 9 du SFDR, I'incidence globale du
produit financier en matiére de durabilité, au moyen
d’indicateurs de durabilité pertinents
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Informations générales (suite)

S'agissant des autres compartiments catégorisés comme des
produits financiers qui ne relevent ni de l'article 8 ni de I'article 9
du SFDR, les investissements sous-jacents ne prennent pas en
compte les criteres de I’Union européenne en matiere d’activités
économiques durables sur le plan environnemental
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Commercialisation a |'étranger

1. Commercialisation/Distribution en Suisse
Représentant

Le représentant en Suisse est Pictet Asset Management SA,
60, route des Acacias, CH-1211 Geneve 73.

Agent payeur

L'agent payeur en Suisse est Banque Pictet & Cie SA., ayant son
sieége social au 60, route des Acacias, CH-1211 Geneve 73.

Le compartiment suivant n'est pas autorisé a la distribution au
public en Suisse :

- Pictet - Corto Europe Long Short.
Lieu de distribution des documents de référence

Le prospectus complet, les Documents d’'information clé (DIC),
les statuts, le détail des changements intervenus dans la
composition des portefeuilles-titres au cours de la période sous
revue et le rapport annuel, y compris les états financiers révisés
et les rapports semestriels non révisés, peuvent étre obtenus
gratuitement aupres du représentant.

Publications

Les informations relatives aux placements collectifs étrangers
sont publiées sur le site de Swiss Fund Data AG.
(www.swissfunddata.ch)

Les prix de souscription et de rachat de chaque classe d’actions,
ainsi que la valeur nette d'inventaire, suivis de la mention "hors
frais" sont publiés lors de chaque souscription et rachat d’actions.
Les prix sont publiés chaque jour ouvré sur le site de Swiss Fund
Data AG. (Rechtliche Bestimmungen (Disclaimer) | Swiss Fund
Data)

Paiement de rétrocessions et réductions

1. Il est possible que la Société de Gestion et ses
représentants doivent verser des rétrocessions pour
rémunérer la distribution des actions de la SICAV en ou
depuis la Suisse. Cette rémunération peut couvrir les
services suivants :

- Mise en ceuvre de procédures de souscription et de
détention ou pour intervenir en tant que Banque
dépositaire des actions ;

- Conservation et distribution de documents marketing et
juridiques ;

- Expédition ou fourniture de publications et d'avis ;

- Analyse et mise en conformité aux obligations de due
diligence dans des domaines tels que le blanchiment
d'argent, la connaissance du client et les restrictions en
matiere de distribution ;
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Communication d'informations et de réponses aux
questions spécifiques des investisseurs ;

- Production de documents d'analyse de fonds ;

- Gestion centralisée des relations avec les investisseurs ;
Formation des conseillers clients sur les organismes de
placement collectif ;

- Sélection, nomination et suivi des sous-distributeurs.

Les rétrocessions ne sont pas considérées comme des
réductions, méme si elles sont entierement ou
partiellement remboursées aux investisseurs. Les
bénéficiaires des commissions de rétrocession s'engagent a
assurer une publication transparente et a fournir aux
investisseurs des informations gratuites et spontanées sur
la rémunération qu'ils sont susceptibles de percevoir au
titre de la distribution. Ils fourniront sur demande des
informations concernant les montants réellement pergus au
titre de la distribution d'organismes de placement collectif
aupres des investisseurs.

2. La Société de Gestion et ses représentants peuvent verser
les réductions directement aux investisseurs, sur demande,
dans le cadre de la distribution en ou a partir de la Suisse.
Ces réductions serviront a faire baisser les commissions ou
frais supportés par les investisseurs concernés. Les
réductions sont autorisées aux conditions suivantes :

- elles sont prélevées sur les commissions de la Société de
Gestion et ne sont dés lors pas déduites des actifs de la
SICAV ;

- elles sont octroyées sur la base de critéres objectifs ;

- elles sont octroyées en méme temps et dans la méme
mesure a I'ensemble des investisseurs qui remplissent les
critéres objectifs et qui en font la demande.

Les réductions sont octroyées par la Société de Gestion
sur la base de I'un ou de plusieurs des critéres objectifs
suivants :

- Exigences réglementaires applicables ;

- Le volume d'investissement pour une classe d'actions,
dans un fonds ou dans une gamme de produits du groupe
Pictet ;

- Le pourcentage que représente le volume
d'investissement par rapport a la taille de la SICAV ou de
la classe d'actions en question ;

- Le montant des frais encourus ;

- La date d'investissement et/ou I'horizon d'investissement
attendu ;

- Appui dans la phase de lancement de la SICAV.

Les criteres quantitatifs peuvent étre considérés comme
remplis eu égard au total des investissements détenus par
les investisseurs ayant recours au méme conseiller en
investissements.
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La Société de Gestion fournit des informations relatives aux
réductions, sans frais, a la demande de l'investisseur.

Lieu d’exécution et for juridigue

S’agissant de la distribution des actions de la SICAV en Suisse ou
depuis ce pays, le lieu d’exécution et le for juridique sont établis
au siége social du représentant.

2. Informations supplémentaires a I'attention des
investisseurs en Allemagne

Aucun avis de commercialisation tel que prévu a la section 310
du Code des investissements allemand (Kap/italaniagegesetzbuch)
n'a été déposé en Allemagne pour le compartiment mentionné ci-
apres. En conséquence, les actions dudit compartiment ne
pourront étre proposées aux investisseurs entrant dans le champ
d'application du Code des investissements allemand :

- Pictet - Corto Europe Long Short

Mise a disposition de facilités pour les investisseurs :

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15 Avenue J. F.Kennedy, L- 1855 Luxembourg,

- Met a disposition des investisseurs en Allemagne des facilités
pour exécuter les fonctions suivantes conformément a l'article
92, paragraphe 1, de la directive 2009/65/CE, telle que
modifiée par la directive (UE) 2019/1160 :

- Traiter les ordres de souscription, de rachat et de
remboursement et effectuer les paiements en faveur des
investisseurs allemands

Pictet Asset Management (Europe) S.A.
L-2226 Luxembourg, 6B, rue du Fort Niedergriinewald
https://eifs.lu/pictetam

- Met a disposition des investisseurs en Allemagne des facilités
pour exécuter les taches suivantes conformément a I'article 92,
paragraphe 1, de la directive 2009/65/CE, telle que modifiée
par la directive (UE) 2019/1160 :

- Informer les investisseurs de la maniére dont les ordres de
rachat et de conversion peuvent étre passés et des modalités de
versement des recettes provenant de rachats et de
remboursements

- Faciliter le traitement des informations et I'accés aux
procédures et modalités relatives a I'exercice, par les
investisseurs, des droits liés a leur investissement
(réclamations)

- Mettre les informations et les documents requis a la disposition
des investisseurs pour examen et pour I'obtention de copies

- Fournir aux investisseurs, sur un support durable, les
informations relatives aux taches que les facilités exécutent
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Documentation et informations :

Le prospectus complet en vigueur, les Documents d’information
clé (DIC), les statuts de la SICAV et les rapports annuels et
semestriels peuvent étre obtenus gratuitement aupres de la
société de gestion. Les prix d'émission, de rachat et de
conversion des actions, ainsi que tous les autres avis aux
actionnaires peuvent également étre obtenus auprés des facilités.

Les documents suivants peuvent par ailleurs étre consultés
aupres des facilités :

- Le contrat de gestion entre la SICAV et
la Société de Gestion ;

- Le contrat de banque dépositaire entre Bank Pictet & Cie
(Europe) AG, succursale de Luxembourg et la SICAV.

En outre, les prix d'émission et de rachat sont publiés chaque
jour de bourse dans le "Bérsen-Zeitung". Tous les avis aux
actionnaires de la République fédérale d’Allemagne leur sont
envoyés gratuitement par courrier. A noter que les actionnaires
seront informés des circonstances suivantes conformément a la
section 298, paragraphe (2) du Code des investissements
allemand (Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB) et qu'un avis y relatif
sera publié sur le site Internet du Fonds a I'adresse
https://www.am.pictet/ :

- Suspension du rachat des parts

- Fin du mandat de gestion ou liquidation du fonds

- Toute modification des Statuts incompatible avec les principes
d'investissement existants, toute modification substantielle des
droits des investisseurs leur portant préjudice ou toute
modification affectant leur rémunération et le remboursement
des frais pouvant étre prélevés sur le pool d’actifs de la Société

- Fusion de fonds

- Conversion d'un fonds en un fonds nourricier ou modification
d’un fonds matftre

Toute réclamation doit étre d'abord adressée au Head of
Compliance de la Société de Gestion, a savoir Pictet Asset
Management (Europe) S.A., 6B, rue du Fort Niedergriinewald,
L-2226 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg. Les détails
de la politique d'investissement responsable sont disponibles a
|'adresse

https://am.pictet/-/media/pam/pam-common-gallery/pictet-asset-
management/responsible-investment-policy.pdf, et la procédure
de traitement des réclamations par la société de gestion ainsi que
les détails de la procédure de résolution extrajudiciaire des
réclamations aupres de la CSSF sont disponibles a I'adresse
https://am.pictet/en/luxembourg/articles/complaint-resolution-
procedure. Un exemplaire de ces documents peut étre obtenu
gratuitement sur demande.
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3. Facilités pour les investisseurs au Liechtenstein

LGT Bank AG
Herrengasse 12
FL-9490 Vaduz

Les compartiments suivants ne sont pas autorisés a la distribution
au public au Liechtenstein :

- Pictet - Corto Europe Long Short

- Pictet - Global Equities Diversified Alpha
- Pictet - Emerging Markets Multi Asset

- Pictet - Strategic Credit

Le prospectus en vigueur, les Documents d’information clé (DIC),
les Statuts ainsi que le rapport annuel, y compris les états
financiers révisés et les rapports semestriels non révisés, sont
disponibles sans frais auprés de LGT Bank AG au Liechtenstein.
Tout avis ainsi que toute modification apportée au prospectus en
vigueur et aux Statuts doivent étre publiés dans un journal au
Liechtenstein, le "Liechtensteiner Vaterland".

Les prix de souscription et de rachat des actions de la SICAV
seront publiés au minimum deux fois par mois dans un journal au
Liechtenstein, le "Liechtensteiner Vaterland".

Le lieu d'exécution et le for juridique pour les actions distribuées
au Liechtenstein est Vaduz.

4, Agent financier en Belgique

CACEIS Belgium

Société de bourse de droit belge

Avenue du Port/Havenlaan, 86C Bte 320
B-1000 Bruxelles

Tél. : (+32) 2/209.26.00

Fax : (+32) 2/209.26.01

N° d'entreprise : 0460.019.728.

5. Facilités pour les investisseurs en Autriche
Agent payeur et d’information

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Vienne

Les demandes de rachat d’actions de la SICAV peuvent étre
introduites auprés de Raiffeisen Bank International AG, qui
organisera, en collaboration avec la SICAV et la Banque
dépositaire, les procédures de rachat et de paiement du produit
des rachats ainsi que les autres paiements de la SICAV aux
actionnaires autrichiens, a leur demande.
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La derniére version du prospectus, comprenant I'annexe destinée
aux investisseurs en Autriche, les Documents d’'information clé
(DIC), le rapport annuel, y compris les états financiers révisés et
les rapports semestriels non révisés, les statuts de la SICAV ainsi
que les prix de souscription et de rachat des actions de la SICAV
sont disponibles auprés de Raiffeisen Bank International AG, au
méme titre que d'autres documents prévus a cet effet.

Les valeurs nettes d’inventaire des compartiments et des classes
d’actions publiées au Luxembourg le seront également en
Autriche dans le quotidien Der Standard.

Le compartiment suivant n’est pas autorisé a la distribution au
public en Autriche :

- Pictet - Corto Europe Long Short.
Représentant fiscal de SICAV en Autriche

Deloitte Exinger GmbH
Renngasse 1/Freyung
P.0. Box 18

A-1013 Vienne

6. Fiscalité

Nous invitons les Actionnaires a prendre contact avec leur
conseiller fiscal pour de plus amples informations sur le régime
fiscal applicable a leur investissement, dans leur pays de
résidence ou tout autre pays concerné.
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Rapport de gestion

Environnement économique et financier

Les 12 derniers mois se sont achevés sur une note positive pour
les actifs a risque, aprés I'une des périodes les plus difficiles
qu'aient connues les investisseurs. Ce regain de confiance
s'explique par plusieurs facteurs. Sur le plan macro, I'économie
américaine se dirige vers un atterrissage en douceur, alors que
plusieurs économistes prédisaient une récession. Les
consommateurs américains ont continué a dépenser, encouragés
par I'épargne excédentaire accumulée pendant la pandémie et par
de solides augmentations de salaire. Le marché de I'emploi a
mieux résisté que prévu, le taux de chdbmage atteignant I'un de
ses plus bas niveaux jamais enregistrés (moins de 4%). La
vigueur de I'économie s'est reflétée dans le PIB du deuxiéme
trimestre, qui a affiché une croissance de 2.1% en termes
annualisés. Le ralentissement de l'inflation a également apporté
un certain soulagement. Dans la plupart des pays développés, les
indices des prix ont cessé de s'apprécier vers la fin de I'année
derniére et ont ensuite commencé a ralentir, ce qui a permis aux
responsables de la fixation des taux d'intérét de relacher leur
effort de resserrement monétaire. Malgré cela, les récentes
déclarations de politique monétaire ont laissé entendre que les
banques centrales n'étaient pas sres de savoir quand mettre un
terme au resserrement, dans la mesure ou l'inflation est toujours
supérieure a l'objectif fixé. Les derniers chiffres, datant du mois
d'ao(t, font ressortir une inflation de 5.2% dans la zone euro, de
6.7% au Royaume-Uni et de 3.7% aux Etats-Unis. Pour terminer
notre tour d'horizon, rappelons qu'en mars, les mesures de
resserrement monétaire de la Fed et d'autres grandes banques
centrales ont semé le chaos dans plusieurs pans du secteur
bancaire, certains appelant la comparaison avec la crise mondiale
du crédit qui avait ébranlé les marchés financiers en 2008. Deux
grandes banques américaines ont ainsi déposé le bilan (le défaut
de la Silicon Valley Bank constitue d'ailleurs la deuxiéme plus
grande faillite jamais enregistrée aux Etats-Unis), tandis que le
régulateur bancaire suisse a organisé un mariage forcé pour
Credit suisse, tirant un trait sur les 166 ans d'histoire de l'illustre
banque. Les craintes se sont ensuite apaisées assez rapidement,
grace a l'aide financiére d'urgence fournie par les autorités
américaines et d'autres pays.

Les performances passées ne constituent pas une garantie des performances futures.
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Le comportement des marchés financiers appelle plusieurs
observations. La période s'est cloturée sur une note trés positive
pour les actions. L'indice MSCI World a grimpé de 20.4% en
devise locale, principalement en raison d'une hausse de 17.6%
du multiple cours/bénéfices. Au niveau régional, deux marchés se
détachent du lot. Le Japon a surpassé tous les autres pays, avec
un bond remarquable de 29.8%, le Nikkei et le Topix atteignant
des sommets inégalés depuis 33 ans. Une reprise économique
solide, un yen faible et une inflation modérée ont contribué a
améliorer les perspectives du pays. Un afflux important de fonds
en provenance d'investisseurs étrangers a par ailleurs été
enregistré sur la période. Le marché américain (+21.0%) a
bénéficié de sa forte pondération en grandes capitalisations,
soutenu par I'enthousiasme récent pour I'lA en tant que theme
d'investissement. Sous la surface, la situation apparait toutefois
moins rose. Le S&P 500 équipondéré (SPW), qui exclut I'impact
des plus grands groupes, n'a progressé que de 13.6%. Quant aux
marchés émergents, ils sont restés a la traine (+10.9%), en
particulier les actions chinoises (-0.6%). Le réveil des craintes
liées au secteur immobilier chinois a sapé la confiance malgré
I'introduction de nouvelles mesures de relance destinées a
rééquilibrer le marché. En termes de style d'investissement,
contrairement a la période précédente, les valeurs de croissance
(+24.8%) ont largement devancé les valeurs de rendement
(+15.8%). Sur le plan sectoriel, 9 secteurs sur 11 ont terminé
I'année dans le vert. La technologie (+36.5%) et la
consommation discrétionnaire (+25.4%) ont fini en téte de
classement. Les actions pétrolieres ont progressé sur fond de
renchérissement du Brent (+12.0%). Des pertes ont été
enregistrées dans les secteurs sensibles a la hausse des
rendements : I'immobilier (-1.3%) et les services aux collectivités
(-1.2%).

En ce qui concerne les obligations, les rendements des emprunts
d'Etat ont grimpé en fleche. Aux Etats-Unis, I'annonce de la Fed
selon laquelle les taux d'intérét resteront élevés pendant une
période prolongée a propulsé le bon du Trésor a 10 ans de
référence au-dessus des 4.5%, son plus haut niveau depuis
2007. La hausse des rendements obligataires a également été
alimentée par la perspective d'un afflux de nouvelles émissions
destinées a financer le déficit budgétaire (8% du PIB). Des
tendances similaires ont été observées en France, en Allemagne
et méme au Japon, ou les rendements ont dans chaque cas
culminé en 2023. Dans ce contexte, les obligations souveraines
des pays développés ont enregistré des performances négatives
en monnaie locale (indice BofAML Euro Govt : -2.2%, BofAML
US Govt : -1.0%). La belle tenue des actifs a risque a incité les
investisseurs a se positionner sur les obligations d'entreprises et
la dette émergente (indice BofAML Global High Yield : +10.8% ;
indice ML Global Corporate : +4.0% ; indice JPM EMBI USD :
+10.0% ; indice ML GBI-EM : +13.1%).
Les performances passées ne constituent pas une garantie des performances futures.
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Sur la période, tous les marchés d'investissements alternatifs ont
affiché des performances positives. Les prix du pétrole ont
nettement augmenté, ce qui a eu des répercussions positives sur
I'indice des matieres premiéres (S&P GSCI : +10.9%). L'or
(+10.7%) a dans un premier temps bénéficié d'une forte
demande, atteignant un record quasi historique en mai

(2060 USD). Il s'est ensuite replié sous l'influence combinée de
I'appréciation du dollar et de la hausse des rendements réels.
Malgré ces conditions favorables, les hedge funds (indice HFRX
Global) n'ont pas beaucoup progressé, et signent une hausse d'a
peine 1.7%.

Etabli par les Administrateurs de la Société de Gestion

Octobre 2023

Approuvé par le Conseil d’Administration de la SICAV.

Les performances passées ne constituent pas une garantie des performances futures.
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e OI e 20, boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxembourg

Tél. : +352 451 451
www.deloitte.lu

Rapport du Réviseur d’Entreprises Agréé

Aux Actionnaires de

Pictet

(Société d'Investissement a Capital Variable de droit luxembourgeois)
15, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Opinion

Nous avons révisé les états financiers de Pictet (la "SICAV") et de chacun de ses compartiments, qui se
composent de I'état des actifs nets et de I'état du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023,
de I'état des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice cloturé a cette date, ainsi que des notes
relatives aux états financiers, y compris une synthése des principales méthodes comptables.

A notre avis, les états financiers annexés donnent une image fidele et sincére de la situation financiere de la
SICAV et de chacun de ses compartiments au 30 septembre 2023 et des résultats de leurs opérations et des
variations de leurs actifs nets pour I'exercice cloturé a cette date, conformément aux dispositions législatives et
réglementaires du Luxembourg relatives a I'établissement et a la présentation des états financiers.

Observation particuliére

Nous attirons I'attention sur la Note 22 des états financiers, qui décrit les décisions prises par le Conseil
d’Administration de la SICAV, dans le contexte du conflit entre la Russie et |I'Ukraine, d'attribuer une valeur
nulle aux titres russes libellés en devise locale et en devise forte, de méme qu'aux comptes courants et de
dépot en RUB, ainsi que de suspendre le calcul de la valeur nette d'inventaire, la souscription et le rachat des
actions et de renoncer a la commission de gestion pour le compartiment Pictet - Russian Equities a compter du
28 février 2022.

Notre opinion n'est pas modifiée a I'égard de ce point.
Fondement de notre opinion

Nous avons effectué notre audit conformément a la loi du 23 juillet 2016 relative a la profession de I'audit (Loi
du 23 juillet 2016) et aux Normes internationales d’audit (NIA), telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Nos responsabilités en vertu de la Loi du
23 juillet 2016 et de ces NIA telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF sont plus amplement décrites
dans la section de notre rapport intitulée "Responsabilités du réviseur d’entreprises agréé a I'égard de l'audit
des états financiers". Nous sommes en outre indépendants de la SICAV conformément au Code de déontologie
des professionnels comptables, incluant les Normes internationales d'indépendance, du Conseil des normes
internationales de déontologie comptable (Code IESBA), tel qu’adopté pour le Luxembourg par la CSSF, ainsi
qu’aux exigences éthiques pertinentes dans le cadre de notre audit des états financiers, et nous avons satisfait
a nos responsabilités éthiques en vertu de ces exigences. Nous estimons que les éléments de vérification que
nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour constituer la base de notre opinion.

Société a responsabilité limitée au capital de 360,000 €
RCS Luxembourg B 67.895
Autorisation d’établissement 10022179

© Deloitte Audit, SARL
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Autres informations

Le Conseil d'Administration de la SICAV est responsable des autres informations. Les autres informations
incluent les informations contenues dans le rapport annuel mais pas les états financiers et notre rapport du
réviseur d’entreprises agréé a ce sujet.

Notre avis sur ces états financiers ne concerne pas les autres informations et nous n'exprimons aucune forme
de conclusion d'assurance a ce sujet.

Dans le cadre de notre vérification des états financiers, notre responsabilité est de lire les autres informations
et, ce faisant, de considérer si les autres informations sont matériellement incohérentes avec les états
financiers ou les connaissances que nous avons acquises dans le cadre de la vérification, ou si elles semblent
présenter des anomalies significatives. Si, en fonction du travail que nous avons effectué, nous concluons qu'il
existe une anomalie significative de ces autres informations, nous sommes tenus de le signaler. Nous n'avons
rien a signaler a cet égard.

Responsabilités du Conseil d’Administration de la SICAV a I'égard des états financiers

Le Conseil d’Administration de la SICAV est responsable de la préparation et de la présentation fideéle des états
financiers, conformément aux exigences |égales et réglementaires du Luxembourg en la matiére et du controle
interne que le Conseil d’Administration de la SICAV jugera nécessaire pour permettre |'établissement d’états
financiers ne comportant aucune anomalie majeure frauduleuse ou involontaire.

Dans le cadre de l'établissement des états financiers, il incombe au Conseil d’Administration de la SICAV
d’évaluer la capacité de la SICAV a poursuivre ses activités, de communiquer, s'il y a lieu, des informations
lides a la continuité des activités et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, a moins qu’il
n’ait I'intention de liquider le Fonds ou de mettre un terme a ses activités, ou qu'il ne puisse objectivement faire
autrement.

Responsabilités du Réviseur d’entreprises agréé a I’égard de I'audit des états financiers

Les objectifs de notre audit sont d’obtenir une assurance raisonnable que les états financiers dans leur
ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et
d’établir un rapport du réviseur d’entreprises agréé dans lequel nous faisons part de notre opinion. L’assurance
raisonnable est un niveau d’assurance élevé, mais non une garantie qu’un audit effectué conformément a la Loi
du 23 juillet 2016 et aux NIA, telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF, permettra toujours de
déceler une anomalie significative, le cas échéant. Les anomalies peuvent résulter d’une fraude ou d’une erreur,
et elles sont considérées comme significatives si, individuellement ou collectivement, elles sont
raisonnablement susceptibles d’influer sur les décisions économiques prises par les utilisateurs sur la base de
ces états financiers.

Dans le cadre d'un audit effectué conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux NIA, telles qu’adoptées pour
le Luxembourg par la CSSF, nous exergons un jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au
long de l'audit. En outre, nous :

e identifions et évaluons les risques d’anomalies significatives dans les états financiers, qu'elles
résultent de fraudes ou d'erreurs, définissons et appliquons des procédures d’audit adaptées a ces
risques et recueillons des éléments probants suffisants et appropriés pour étayer notre opinion. Le
risque de ne pas détecter une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que dans
le cas d'une anomalie due a une erreur, car la fraude peut impliquer une collusion, une falsification,
des omissions intentionnelles, de fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e appréhendons les aspects du contréle interne pertinents dans le cadre de I'audit afin de concevoir
des procédures d’audit appropriées, mais non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
contréle interne de la SICAV ;
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évaluons la pertinence des politigues comptables utilisées et le caractére raisonnable des
estimations comptables et des informations connexes fournies par le Conseil d’Administration de la
SICAV ;

Formulons une conclusion quant a savoir si I'application du principe comptable de continuité
d’exploitation par le Conseil d’Administration de la SICAV est pertinente et, a la lumiére des
éléments probants recueillis, s’il existe une incertitude importante quant aux événements ou aux
conditions susceptibles de remettre en cause sa capacité a poursuivre ses activités. Si nous
arrivons a la conclusion qu'il existe une incertitude importante, nous sommes tenus d’attirer
I'attention, dans notre rapport du réviseur d’entreprises agréé, sur les informations
correspondantes figurant dans les états financiers ou, si ces informations ne sont pas pertinentes,
de modifier notre opinion. Nos conclusions sont fondées sur les éléments probants recueillis jusqu’a
la date du rapport du réviseur d’entreprises agréé ; Cependant, des conditions ou événements
futurs peuvent amener le Fonds a cesser ses activités ;

évaluons la présentation générale, la structure et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies, et déterminons si les états financiers refletent les opérations et les
événements sous-jacents dans le sens d’une présentation fidéle.

Nous communiquons avec les personnes en charge de la gouvernance en ce qui concerne, entre autres, la
portée et le calendrier prévus de l'audit ainsi que les constatations importantes en découlant, s’agissant
notamment de tout dysfonctionnement important dans le contréle interne.

Pour Deloitte Audit, Cabinet de révision agréé

Ladislas De Crouy Chanel, Réviseur d’entreprises agréé

Associé

20 novembre 2023
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023

GLOBALISE PICTET - EUR BONDS PICTET - USD GOVERNMENT
BONDS
EUR EUR usb

ACTIF

Portefeuille-titres au co(it d’acquisition (note 2)

98,750,174,679.50

146,208,881.67

1,590,716,254.19

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

5,893,640,166.15

-20,121,789.59

-102,231,441.50

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation (note 2)

104,643,814,845.65

126,087,092.08

1,488,484,812.69

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 20,324,674.12 338,302.19 0.00
Avoirs en banque (note 2) 1,991,066,852.51 5,391,174.60 17,956,968.66
Dépots bancaires (note 2) 247,537,672.49 710,000.00 500,000.00
Intéréts a recevoir, net 211,603,980.82 954,404.44 14,403,456.33
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 787,107.13 663.97 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 89,415.22 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 5,105,383.47 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 10,853,540.29 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 183,085,267.05 0.00 2,715,416.15
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 7,948,889.55 0.00 0.00

107,322,217,628.30

133,481,637.28

1,524,060,653.83

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 84,553.02 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 78,208,289.73 0.00 0.00

Commission de gestion et de conseil en 87,024,761.04 62,374.93 345,815.17

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 2,215,873.71 0.00 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 723,046.36 1,867.33 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 8,998,430.24 12,366.16 184,690.40

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 5,857,777.45 131,087.79 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 6,705,968.75 60,486.49 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 97,566,189.92 242,610.33 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 40,648,227.97 22,549.87 257,805.47

Autres passifs 11,767,634.23 0.00 0.00
339,800,752.42 533,342.90 788,311.04

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

106,982,416,875.88

132,948,294.38

1,623,272,342.79

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

101,952,335,451.49

263,882,030.25

1,025,717,523.32

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

118,798,936,465.94

733,443,966.73

749,361,478.03

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - EUR CORPORATE
BONDS

PICTET - GLOBAL EMERGING
DEBT

PICTET - GLOBAL BONDS

EUR

usD

EUR

ACTIF

Portefeuille-titres au co(t d’acquisition (note 2)

538,219,898.14

2,262,582,285.90

106,324,424.27

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

-24,850,473.05

-278,569,916.69

-17,560,205.41

Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2)

513,369,425.09

1,984,012,369.21

88,764,218.86

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 5,408,253.13 259,017.81
Avoirs en banque (note 2) 9,110,080.97 12,601,398.15 15,947,278.02
Dépots bancaires (note 2) 500,000.00 500,000.00 500,000.00
Intéréts a recevoir, net 5,810,737.76 31,533,109.62 623,727.53
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 495,18
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 916.67 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 37,858.40
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 49,970.91 1,876,303.13 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 7,510,995.06 270,059.84
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 0.00 0.00

528,841,131.40

2,043,442,428.30

106,402,655.64

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00

Commission de gestion et de conseil en 119,668.53 890,296.36 54,200.46

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 22,927.76 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 234,988.30 1,5616.30

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 34,538.69 164,733.50 12,973.21

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 253,483.28 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 47,290.52

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 49,380.59 0.00 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 60,240.42 434,317.40 17,941.87

Autres passifs 0.00 9,950,661.51 127,991.05
263,828.23 11,951,408.11 261,913.41

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

528,577,303.17

2,031,491,020.19

106,140,742.23

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

366,490,563.20

2,141,716,618.80

170,448,181.35

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

565,872,650.49

3,076,880,166.91

381,334,239.78

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - EUR HIGH YIELD PICTET - EUR SHORT MID-TERM  PICTET - USD SHORT MID-TERM

BONDS

BONDS

EUR

EUR

usbD

ACTIF

Portefeuille-titres au co(it d’acquisition (note 2)

159,700,131.61

238,832,147.78

453,397,250.18

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

381,226.50

-1,394,809.46

-3,641,267.94

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation (note 2)

160,081,358.11

237,437,338.32

449,755,982.24

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 9,074,605.57 0.00 5,397,267.47
Dépots bancaires (note 2) 500,000.00 500,000.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 2,823,259.98 936,475.82 3,076,977.43
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 24,609.67 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 45,603.05 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 1,175,882.76 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 12,093.58
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 0.00 0.00

173,725,319.14

238,873,814.14

458,242,320.72

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 287,813.74 0.00

Commission de gestion et de conseil en 145,319.08 46,713.51 96,880.00

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 146,303.15 0.00 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 20,197.67 28,639.74 57,140.67

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 236,101.31 68.67 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 38,116.19 40,349.28 87,630.28

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
586,037.40 403,584.94 241,650.95

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

173,139,281.74

238,470,229.20

458,000,669.77

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

167,970,967.07

255,873,938.39

642,615,334.63

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

355,689,394.96

439,886,426.29

396,326,274.12

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - CHF BONDS

PICTET - EUR GOVERNMENT
BONDS

PICTET - EMERGING LOCAL
CURRENCY DEBT

CHF

EUR

usbD

ACTIF

Portefeuille-titres au co(t d’acquisition (note 2)

640,103,703.36

578,398,742.86

2,792,308,845.08

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

-24,869,160.93

-65,731,268.34

-234,967,770.95

Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2)

615,234,542.43

512,667,474.52

2,557,341,074.13

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 11,648,380.59
Avoirs en banque (note 2) 1,710,657.64 4,632,246.44 31,284,611.36
Dépots bancaires (note 2) 0.00 500,000.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 3,791,069.01 2,950,415.04 37,682,406.39
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 18,269.21 0.00 179,325.02
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 561,258.99 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 6,775,598.34
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 15,733,424.50
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 1,855,344.13 0.00 343,071.51

623,171,141.41

520,750,136.00

2,660,987,891.84

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00

Commission de gestion et de conseil en 138,063.08 76,770.83 877,477.73

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 1,748.77 0.00 147,827.57

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 50,206.67 42,150.26 174,924.12

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 4,067,892.31

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 73,825.94 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 311,945.67 2,526.04 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 85,566.66 59,802.17 2,865,915.94

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
661,356.79 181,249.30 8,134,037.67

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

622,509,784.62

520,568,886.70

2,652,853,854.17

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

479,465,566.45

405,615,044.76

2,310,285,165.70

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021 596,853,478.09 646,827,750.33 2,698,528,659.81
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - ASIAN LOCAL
CURRENCY DEBT

PICTET - SHORT-TERM
EMERGING LOCAL CURRENCY
DEBT

PICTET - GLOBAL HIGH YIELD

usb

usbD

usbD

ACTIF

Portefeuille-titres au co(it d’acquisition (note 2)

244,780,826.15

36,972,561.61

238,169,745.48

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

-30,791,663.89

-112,684.10

-8,110,300.40

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation (note 2)

213,989,162.26

36,859,877.51

230,059,445.08

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 170,284.92 0.00
Avoirs en banque (note 2) 5,099,743.99 1,290,341.75 0.00
Dépots bancaires (note 2) 500,000.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 1,854,616.49 414,044.31 3,871,909.66
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 102,779.47 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 1,383,807.57 252,760.31 2,727,900.42
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 2,796.33 0.00

222,827,330.31

39,092,884.60

236,659,255.16

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 89,520.56 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 808,886.06

Commission de gestion et de conseil en 131,554.41 33,471.45 46,924.70

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 9,092.47 20.45 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 2,155.27 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 18,950.16 4,917.31 18,298.10

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 425,675.87 13,602.11 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 462,634.48 15,630.07 40,398.82

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
1,137,427.95 69,796.66 914,507.68

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

221,689,902.36

39,023,087.94

235,744,747.48

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

268,837,716.87

39,480,552.31

213,356,274.49

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

366,671,092.30

60,682,827.40

264,633,331.24

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - GLOBAL
SUSTAINABLE CREDIT

PICTET - EUR SHORT TERM PICTET - EMERGING CORPORATE

HIGH YIELD

BONDS

usb

EUR

usbD

ACTIF

Portefeuille-titres au co(t d’acquisition (note 2)

781,782,890.03

1,059,501,379.94

849,527,347.52

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

-68,541,404.64

-12,022,092.01

-57,992,710.16

Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2)

713,241,485.39

1,047,479,287.93

791,534,637.36

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 21,994,467.54 6,111,778.03 27,055,635.91
Dépots bancaires (note 2) 0.00 0.00 500,000.00
Intéréts a recevoir, net 6,703,415.12 13,883,829.31 11,428,350.75
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 63,888.88 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 1,304,251.80 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 6,359,501.18 215,578.84 524,845.90
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 4,798,446.52 0.00

748,298,869.23

1,073,857,061.31

831,043,469.92

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00

Commission de gestion et de conseil en 290,551.31 728,812.51 592,415.20

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 41,944.44

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 65,923.66 124,908.71 96,809.65

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 540,429.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 125,697.00 230,795.23 219,256.07

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
482,171.97 1,084,516.45 1,490,854.36

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

747,816,697.26

1,072,772,544.86

829,552,615.56

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

627,861,547.39

906,724,298.01

883,569,651.95

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

933,613,015.83

1,198,340,923.38

1,610,203,557.33

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - EUR SHORT TERM
CORPORATE BONDS

PICTET - SHORT TERM

EMERGING CORPORATE BONDS

PICTET - CHINESE LOCAL
CURRENCY DEBT (NOTE 1)

EUR

usbD

CNY

ACTIF

Portefeuille-titres au co(it d’acquisition (note 2)

910,181,532.77

729,308,308.81

2,462,560,836.36

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

-20,033,021.63

-15,711,111.23

47,398,651.86

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation (note 2)

890,148,511.14

713,597,197.58

2,509,959,488.22

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 1,045,131.82 0.00 13,487,052.25
Dépots bancaires (note 2) 500,000.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 8,554,788.39 9,462,750.40 29,932,868.54
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 546,248.41 1,5657,942.64 0.00
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 0.00 0.00

900,794,679.76

724,617,890.62

2,553,379,409.01

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 7,955,390.48 0.00

Commission de gestion et de conseil en 226,518.25 383,647.32 1,762,554.89

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 85,140.34

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 33,888.89 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 92,043.03 71,236.08 300,926.94

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 1,069,805.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 433,222.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 6,857,774.06

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 139,605.42 149,583.37 487,284.82

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
458,166.70 9,026,968.14 10,563,486.05

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

900,336,513.06

715,590,922.48

2,542,815,922.96

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

1,094,806,911.55

845,939,101.30

8,215,770,572.58*

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

1,324,675,589.44

1,422,692,691.92 11,502,082,061.80**

* L'actif net au 30 septembre 2022 pour un montant de 8 239 678 994,52 CNH a été converti en CNY au taux de change en vigueur a cette date (1 CNY = 0,99709838 CNH).
** L'actif net au 30 septembre 2021 pour un montant de 11.511.947.444,97 CNH a été converti en CNY au taux de change en vigueur a cette date (1 CNY = 0,99914303 CNH).

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

FIXED INCOME

PICTET - ABSOLUTE RETURN PICTET - GLOBAL FIXED INCOME

OPPORTUNITIES

PICTET - ULTRA SHORT-TERM
BONDS USD

usb

usD

usbD

ACTIF

Portefeuille-titres au co(t d’acquisition (note 2)

330,588,769.27

53,850,035.80

214,891,483.71

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

-23,130,050.55

-6,166,533.36

-2,498,801.24

Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2)

307,458,718.72

47,683,502.44

212,392,682.47

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 1,372,647.76 520,999.84 0.00
Avoirs en banque (note 2) 16,037,096.89 3,306,212.17 0.00
Dépbts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 1,766,331.21 476,148.39 1,611,410.29
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 2,894.30 913.87 93,844.20
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 329,632.79 0.00 72,448.25
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 4,278,929.12 634,930.61 1,244,117.58
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 0.00 0.00

331,246,250.79

52,622,707.32

215,414,502.79

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 2,642,131.06

Commission de gestion et de conseil en 138,062.82 28,151.55 28,878.81

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 10,341.43 2,394.99 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 40,751.43 6,588.29 29,356.89

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 135,093.69 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 338,836.59 66,710.62 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 89,313.70 10,826.73 26,915.91

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
617,305.97 249,765.87 2,727,282.67

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

330,628,944.82

52,372,941.45

212,687,220.12

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

999,977,050.27

103,717,115.43

237,882,211.49

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

2,475,703,592.39

510,114,339.45

239,114,487.16

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - ULTRA SHORT-TERM

BONDS EUR

PICTET - SUSTAINABLE
EMERGING DEBT BLEND

PICTET - STRATEGIC CREDIT

EUR

usbD

usbD

ACTIF

Portefeuille-titres au co(it d’acquisition (note 2)

349,952,377.69

65,458,591.16

219,785,855.39

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

-1,566,693.40

-6,601,288.71

-6,805,381.79

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation (note 2)

348,385,684.29

58,857,302.45

212,980,473.60

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 219,234.28 1,709.88
Avoirs en banque (note 2) 7,889,616.42 1,576,935.07 7,365,510.49
Dépbts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 1,375,532.28 829,364.52 3,064,532.25
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 14,973.11 42,787.09
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 274,182.08 2,620,780.29
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 3,684.18 0.00

357,650,832.99

61,775,675.69

226,075,793.60

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00

Commission de gestion et de conseil en 44,723.66 5,578.33 70,277.41

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 129.28 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 5,053.91 1,882.23

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 41,323.10 2,432.78 23,037.52

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 25,920.42 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 514,586.37 0.00 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 41,204.72 26,041.75 36,828.93

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
641,837.85 65,156.47 132,026.09

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

357,008,995.14

61,710,519.22

225,943,767.51

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

139,383,620.10

79,291,518.42

357,097,375.76

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

309,110,728.11

102,921,877.96

916,755,465.52

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - CLIMATE
GOVERNMENT BONDS

PICTET - FAMILY

PICTET - EMERGING MARKETS

usb

usD

usbD

ACTIF

Portefeuille-titres au co(t d’acquisition (note 2)

61,589,375.15

198,777,856.62

221,476,425.41

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

-4,356,250.53

5,859,342.97

-5,706,484.54

Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2)

57,233,124.62

204,637,199.59

215,769,940.87

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 51,629.80 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 2,287,468.50 0.00 2,942,483.50
Dépots bancaires (note 2) 0.00 3,720,000.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 373,399.32 496.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 272,272.90 73,886.99 28,625.23
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 0.00 0.00

60,217,895.14

208,431,582.58

218,741,049.60

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 117,322.63 0.00

Commission de gestion et de conseil en 7,488.15 237,366.77 231,275.25

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 4,008.84 24,596.11 25,421.42

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 243,119.63 0.00 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 7,786.79 45,972.41 59,493.98

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
262,403.41 425,257.92 316,190.65

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 59,955,491.73 208,006,324.66 218,424,858.95

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

48,676,976.04

245,713,442.62

230,974,350.42

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

345,635,909.92

500,216,813.05

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - EUROPE INDEX

PICTET - USA INDEX

PICTET - QUEST EUROPE
SUSTAINABLE EQUITIES

EUR

usbD

EUR

ACTIF

Portefeuille-titres au co(it d’acquisition (note 2)

751,117,834.12

1,261,319,225.98

1,215,143,291.70

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

173,367,793.84

981,790,341.09

92,108,370.48

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation (note 2)

924,485,627.96

2,243,109,567.07

1,307,251,662.18

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 7,398,856.27 15,780,137.59 3,212,188.39
Dépbts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 0.00
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 220,283.02 0.00

931,884,484.23

2,259,109,987.68

1,310,463,850.57

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00
Commission de gestion et de conseil en 155,729.18 384,943.50 681,585.53
investissement a payer (note 4)
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 0.00 0.00 155,193.11
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (notes 2, 15)
Moins-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 7,085,703.79 33.47
change a terme (notes 2, 13)
Autres frais a payer (note 6) 126,775.52 319,221.51 277,190.16
Autres passifs 70,205.16 0.00 0.00
352,709.86 7,789,868.80 1,114,002.27
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 931,531,774.37 2,251,320,118.88 1,309,349,848.30
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 806,808,624.48 1,895,704,785.37 1,075,577,214.54

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

1,092,122,566.41

2,555,886,054.50

1,083,729,588.15

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - JAPAN INDEX

PICTET - PACIFIC EX JAPAN
INDEX

PICTET - DIGITAL

JPY

usD

usbD

ACTIF

Portefeuille-titres au co(t d’acquisition (note 2)

43,075,034,290.00

177,814,643.07

3,031,653,091.09

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

13,607,647,483.00

-16,892,709.36

386,449,606.03

Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2)

56,682,681,773.00

160,921,933.71

3,418,102,697.12

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 929,833,819.45 1,821,328.83 0.00
Dépots bancaires (note 2) 0.00 2,000,000.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 250.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 489,453.43 0.00 805,809.27
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 2,027,034.00 24,127.73 0.00

57,615,032,079.88

164,767,640.27

3,418,908,506.39

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 9,828,587.19

Commission de gestion et de conseil en 7,612,322.00 22,900.54 3,988,621.80

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 0.00 0.00 382,026.03

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 7,774,072.25 23,607.94 950,258.34

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
15,386,394.25 46,508.48 15,149,493.36

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

57,599,645,685.63

164,721,131.79

3,403,759,013.03

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

41,652,744,658.41

184,938,782.02

2,688,873,439.30

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

58,382,615,990.36

290,827,522.91

5,200,199,586.97

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - BIOTECH

PICTET - PREMIUM BRANDS

PICTET - WATER

usb

EUR

EUR

ACTIF

Portefeuille-titres au co(it d’acquisition (note 2)

1,491,913,377.65

2,060,055,338.71

5,408,685,645.68

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

-38,101,243.73

174,280,569.28

2,233,139,460.75

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation (note 2)

1,453,812,133.92

2,234,335,907.99

7,641,825,106.43

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 7,102,652.92 4,475,801.33 0.00
Dépbts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 509,939.04 0.00 112,588.76
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 0.00 0.00

1,461,424,725.88

2,238,811,709.32

7,641,937,695.19

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 6,073,027.49

Commission de gestion et de conseil en 1,987,818.88 2,661,830.50 9,794,729.48

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 183,423.83 266,497.30 952,464.26

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 288,042.95 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 461,540.52 674,857.97 2,401,927.22

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
2,632,783.23 3,891,228.72 19,222,148.45

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

1,458,791,942.65

2,234,920,480.60

7,622,715,546.74

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

1,674,741,597.68

1,490,626,293.66

8,100,980,526.78

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

2,304,825,730.05

1,902,098,125.73

8,370,682,152.17

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - INDIAN EQUITIES PICTET - JAPANESE EQUITY

OPPORTUNITIES

PICTET - ASIAN EQUITIES EX
JAPAN

usb JPY

usbD

ACTIF

Portefeuille-titres au co(t d’acquisition (note 2)

267,914,538.86 210,578,192,276.38

862,468,747.06

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

87,914,087.92 49,796,727,421.62

-30,231,979.03

Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2)

355,828,626.78 260,374,919,698.00

832,236,768.03

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 23,502,583.15 1,619,715,727.77 27,202,945.17
Dépots bancaires (note 2) 0.00 666,000,000.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 862.00 47,716,353.16 108,297.46
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 0.00 0.00

379,332,071.93 262,708,351,778.93

859,5648,010.66

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00

Commission de gestion et de conseil en 331,885.21 152,139,167.78 611,256.53

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 37,259.36 31,265,489.75 87,482.87

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 9,155,009.28 68,810,281.75 2,966,259.24

Autres passifs 0.00 0.00 2,191,558.92
9,524,153.85 252,214,939.28 5,856,557.56

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

369,807,918.08 262,456,136,839.65

853,691,453.10

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

326,157,809.00 187,129,430,658.55

801,048,975.03

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

505,697,843.49 197,114,675,830.40

1,910,986,036.61

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - CHINA EQUITIES

PICTET - JAPANESE EQUITY
SELECTION

PICTET - HEALTH

usb

JPY

usbD

ACTIF

Portefeuille-titres au co(it d’acquisition (note 2)

513,482,703.32

92,386,694,807.24

499,618,104.05

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

-83,084,311.81

9,319,959,798.76

53,637,004.52

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation (note 2)

430,398,391.51

101,706,654,606.00

553,255,108.57

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 0.00 747,060,193.55 1,802,934.73
Dépbts bancaires (note 2) 3,575,361.05 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 367.33 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 208.51 93,892,268.77 249,657.82
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 0.00 0.00

433,974,328.40

102,547,607,068.32

555,307,701.12

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 26,024,947.19 0.00 0.00
Commission de gestion et de conseil en 377,278.61 54,401,304.66 713,148.01
investissement a payer (note 4)
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 32,456.53 9,030,567.58 68,239.31
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (notes 2, 15)
Moins-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 0.00
change a terme (notes 2, 13)
Autres frais a payer (note 6) 92,620.50 20,883,598.87 178,240.55
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
26,527,302.83 84,315,471.11 959,627.87
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 407,447,025.57 102,463,291,597.21 554,348,073.25
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 357,336,156.13 26,799,691,965.14 508,666,895.84

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

569,439,846.03

22,220,679,387.16

861,711,661.49

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - EMERGING MARKETS

INDEX

PICTET - EUROLAND INDEX

PICTET - SECURITY

usb

EUR

usbD

ACTIF

Portefeuille-titres au co(t d’acquisition (note 2)

558,540,680.57

274,148,602.56

5,162,787,136.71

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

-20,289,003.17

11,089,714.74

643,941,594.43

Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2)

538,251,677.40

285,238,317.30

5,806,728,731.14

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 5,869,542.17 751,674.23 0.00
Dépbts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 1,683,373.84
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 132,941.04 0.00 0.00

544,254,160.61

285,989,991.53

5,808,412,104.98

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 1,634,162.18

Commission de gestion et de conseil en 56,216.14 31,193.16 7,429,237.16

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 0.00 0.00 706,314.30

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 2,590,542.80 36,762.87 1,793,325.18

Autres passifs 0.00 100,994.87 0.00
2,646,758.94 168,950.90 11,563,038.82

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

541,607,401.67

285,821,040.63

5,796,849,066.16

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

495,108,926.97

78,906,315.61

6,083,387,631.59

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

730,390,271.94

374,057,5685.23

9,398,213,842.17

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - CLEAN ENERGY
TRANSITION

PICTET - RUSSIAN EQUITIES
(NOTE 22)

PICTET - TIMBER

usb

usbD

usbD

ACTIF

Portefeuille-titres au co(it d’acquisition (note 2)

4,484,764,691.58

924,628,774.50

1,185,911,285.09

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

293,976,108.57

-857,023,471.75

-57,475,052.30

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation (note 2)

4,778,740,800.15

67,605,302.75

1,128,436,232.79

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 0.00 42,303,258.99 0.00
Dépots bancaires (note 2) 0.00 18,360,000.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 2,295.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 1,151,248.12 33,533.00 194,392.78
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 0.00 0.00

4,779,892,048.27

128,304,389.74

1,128,630,625.57

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 19,912,084.98 0.00 597,196.89

Commission de gestion et de conseil en 5,511,806.07 0.00 1,225,212.41

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 515,554.44 15,795.81 134,698.50

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 1,397,173.24 21,213.58 332,763.50

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
27,336,618.73 37,009.39 2,289,871.30

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 4,752,555,429.54 128,267,380.35 1,126,340,754.27

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

4,331,846,763.51

96,379,583.12

1,316,897,927.08

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

5,437,738,724.86

1,240,543,823.43

1,667,832,622.52

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - NUTRITION

PICTET - GLOBAL MEGATREND

PICTET - GLOBAL

SELECTION ENVIRONMENTAL
OPPORTUNITIES
EUR usD EUR

ACTIF

Portefeuille-titres au co(t d’acquisition (note 2)

1,132,805,036.93

10,641,612,574.05

6,204,928,791.72

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

-78,667,102.84

675,065,170.17

1,053,511,119.72

Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2)

1,054,137,934.09

11,316,677,744.22

7,258,439,911.44

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 8,055,620.95 35,471,059.86 11,049,146.67
Dépbts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 151.87 1,804,379.80 0.00
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 0.00 0.00

1,062,193,706.91

11,353,953,183.88

7,269,489,058.11

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00

Commission de gestion et de conseil en 1,172,986.41 16,813,941.01 8,278,413.61

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 114,453.06 1,396,918.46 804,330.66

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 1,831,610.06

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 301,773.34 3,623,824.15 2,084,281.49

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
1,5689,212.81 21,834,683.62 12,998,635.82

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

1,060,604,494.10

11,332,118,500.26

7,256,490,422.29

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

1,445,006,857.49

10,419,085,541.16

7,370,244,212.35

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

1,440,037,646.06

15,125,720,485.20

9,074,469,072.46

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - SMARTCITY

PICTET - CHINA INDEX

PICTET - QUEST EMERGING
SUSTAINABLE EQUITIES

EUR

usbD

usbD

ACTIF

Portefeuille-titres au co(it d’acquisition (note 2)

897,407,470.51

410,605,590.58

25,489,565.68

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

94,304,991.98

-101,594,114.57

-1,727,112.76

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation (note 2)

991,712,462.49

309,011,476.01

23,762,452.92

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 3,491,968.73 369,685.82 172,877.20
Dépbts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 71,237.20 0.00 0.00
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 0.00 0.00

995,275,668.42

309,381,161.83

23,935,330.12

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00

Commission de gestion et de conseil en 1,392,680.52 63,462.80 10,375.73

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 116,917.35 0.00 1,410.46

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 279,671.89 48,701.00 41,213.70

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
1,789,269.76 112,163.80 52,999.89

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

993,486,398.66

309,268,998.03

23,882,330.23

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

1,326,486,588.10

272,592,469.93

39,298,589.52

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

1,815,754,248.44

426,290,053.39

51,920,877.53

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - QUEST GLOBAL
SUSTAINABLE EQUITIES

PICTET - ROBOTICS

PICTET - GLOBAL EQUITIES
DIVERSIFIED ALPHA

usb

usD

EUR

ACTIF

Portefeuille-titres au co(t d’acquisition (note 2)

1,010,498,836.21

6,563,696,221.81

11,527,401.86

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

53,416,881.51

796,514,574.14

142,477.65

Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2)

1,063,915,717.72

7,360,210,795.95

11,669,879.51

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 5,316,891.10 0.00 1,472,285.09
Dépbts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 25,868.90 2,665,206.75 0.00
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 529,232.36 0.00 0.00

1,069,787,710.08

7,362,876,002.70

13,142,164.60

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 6,080,599.48 0.00

Commission de gestion et de conseil en 603,156.41 9,542,077.52 535.25

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 17,160.05

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 107,944.38 886,664.39 151.18

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 337,863.50

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 199,100.98 2,156,940.18 1,386.46

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
910,201.77 18,666,281.57 357,096.44

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

1,068,877,508.31

7,344,209,721.13

12,785,068.16

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

755,504,304.94

5,5630,065,350.41

12,033,633.72

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

780,756,503.92

9,436,138,890.91

12,922,440.57

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

43 | Pictet
30.09.2023
Rapport Annuel



Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - GLOBAL THEMATIC  PICTET - CORTO EUROPE LONG

OPPORTUNITIES

SHORT

PICTET - HUMAN

usb

EUR

usbD

ACTIF

Portefeuille-titres au co(t d’acquisition (note 2)

834,859,049.62

140,399,596.60

303,891,926.72

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

90,062,078.56

7,509,468.11

-22,220,660.55

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation (note 2)

924,921,128.18

147,909,064.71

281,671,266.17

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 1,276,468.45 0.00 1,127,235.24
Dépbts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 105,492.34 0.00 61,424.09
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 0.00 0.00

926,303,088.97

147,909,064.71

282,859,925.50

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 441,290.97 0.00

Commission de gestion et de conseil en 927,499.01 235,550.37 300,629.49

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 94,873.89 0.00 25,651.47

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 242,709.06 15,391.58 98,241.54

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
1,265,081.96 692,232.92 424,522.50

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

925,038,007.01

147,216,831.79

282,435,403.00

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

966,131,139.14

221,294,960.90

278,561,359.07

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

1,314,275,533.87

156,178,533.98

347,456,954.25

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - POSITIVE CHANGE PICTET - REGENERATION PICTET - CHINA
(NOTE 1) ENVIRONMENTAL

OPPORTUNITIES (NOTE 1)

usb usD CNH

ACTIF

Portefeuille-titres au co(t d’acquisition (note 2)

48,239,206.55

17,436,053.41

265,708,710.18

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

1,954,105.14

586,992.61

-31,102,276.69

Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2)

50,193,311.69

18,023,046.02

234,606,433.49

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 388,697.59 483,528.15 3,577,206.70
Dépbts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 978.51 273.02 0.00
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 0.00 0.00

50,5682,987.79

18,506,847.19

238,183,640.19

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00

Commission de gestion et de conseil en 10,997.42 3,300.07 21,114.41

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 1,994.14 775.02 8,829.21

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 268,970.75

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 5,969.05 2,417.54 33,948.89

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
18,960.61 6,492.63 332,863.26

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

50,564,027.18

18,500,354.56

237,850,776.93

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

19,5604,622.40

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

45 | Pictet
30.09.2023
Rapport Annuel



Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - MULTI ASSET
GLOBAL OPPORTUNITIES

PICTET - GLOBAL DYNAMIC
ALLOCATION

PICTET - EMERGING MARKETS
MULTI ASSET

EUR

usbD

usbD

ACTIF

Portefeuille-titres au co(it d’acquisition (note 2)

5,910,878,233.77

11,717,119.01

113,103,655.81

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

-54,179,750.75

-87,555.46

-8,860,684.46

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation (note 2)

5,856,698,483.02

11,629,563.55

104,242,971.35

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 1,376,987.92 35,320.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 181,528,604.27 855,817.36 11,144,953.03
Dépbts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 34,914,900.36 21,058.87 518,879.92
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 185.41 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 1,844.20
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 3,057.41
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 35,581.15 0.00 0.00

6,074,554,742.13

12,541,759.78

115,911,705.91

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00

Commission de gestion et de conseil en 5,265,004.96 9,352.73 122,404.81

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 43,621.20

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 264,042.02 0.00 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 3,283.60 1,577.31 14,391.21

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 184,152.68 0.00 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 5,219,302.31 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 26,953,387.33 6,140.90 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 1,179,000.56 2,174.17 20,713.35

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
39,068,173.46 19,245.11 201,130.57

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

6,035,486,568.67

12,622,514.67

115,710,5675.34

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

7,907,277,134.03

32,452,581.33

166,068,410.54

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

8,585,051,405.89

40,259,190.28

198,227,926.67

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - SHORT-TERM MONEY

MARKET CHF

PICTET - SHORT-TERM MONEY
MARKET USD

PICTET - SHORT-TERM MONEY
MARKET EUR

CHF

usD

EUR

ACTIF

Portefeuille-titres au co(t d’acquisition (note 2)

1,414,224,085.20

7,835,786,753.72

7,208,898,534.18

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

20,827,111.76

-68,724,633.45

69,149,244.98

Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2)

1,435,051,196.96

7,767,062,120.27

7,278,047,779.16

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 52,857,859.05 460,680,072.18 595,482,429.70
Dépots bancaires (note 2) 49,100,000.00 157,200,000.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 608,870.90 5,525,736.51 2,657,322.91
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 505,292.25
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 1,567,168.17 2,580,718.72
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 129,974,345.69 0.00
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 0.00 0.00

1,637,617,926.91

8,5622,009,442.82

7,879,273,542.74

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00

Commission de gestion et de conseil en 105,487.85 865,059.83 608,767.57

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 72,329.09 1,990,321.00 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 41,663.32 150,463.16 178,432.60

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 159,158.17 0.00 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 16,125,600.61 0.00 25,224,708.94

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 131,762.14 772,784.64 770,397.01

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
16,636,001.18 3,778,628.63 26,782,306.12

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

1,520,981,925.73

8,518,230,814.19

7,852,491,236.62

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

1,206,240,425.08

6,142,523,608.13

4,678,917,996.28

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

861,577,082.85

4,478,122,108.34

2,751,748,837.12

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - SHORT-TERM MONEY

MARKET JPY

PICTET - SHORT-TERM MONEY
MARKET GBP (NOTE 1)

PICTET - SOVEREIGN SHORT-
TERM MONEY MARKET USD

JPY

GBP

usbD

ACTIF

Portefeuille-titres au co(it d’acquisition (note 2)

36,947,001,162.00

166,650,756.04

462,252,417.57

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

846,504,485.00

2,696,180.42

-2,439,208.13

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation (note 2)

37,793,505,647.00

169,346,936.46

459,813,209.44

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 1,411,242,679.00 15,835,875.72 53,159,289.60
Dépots bancaires (note 2) 1,964,000,000.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 22,020,018.00 267,901.16 111,910.92
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00 0.00 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00 0.00 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 0.00 0.00 4,017,327.96
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00 0.00 0.00

41,190,768,344.00

185,450,713.34

517,101,737.92

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00

Commission de gestion et de conseil en 2,013,975.00 10,339.42 56,367.61

investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 1,478,790.00 5,117.93 0.00

Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 1,081,798.00 4,894.93 13,734.34

Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 438,530.00 18,250.47 0.00

2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 890,758,017.00 1,777,756.22 0.00

change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 5,459,939.00 12,123.15 53,125.78

Autres passifs 0.00 0.00 0.00
901,231,049.00 1,828,482.12 123,227.73

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

40,289,5637,295.00

183,622,231.22

516,978,510.19

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

37,945,673,632.00

266,401,033.84

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

22,055,969,038.00

275,620,528.98

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 septembre 2023 (suite)

PICTET - SOVEREIGN SHORT-
TERM MONEY MARKET EUR

EUR

ACTIF

Portefeuille-titres au co(t d’acquisition (note 2)

1,640,836,558.03

Plus/moins value nette non réalisée sur
investissements

13,399,715.02

Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2)

1,654,236,273.05

Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00
Avoirs en banque (note 2) 203,595,221.38
Dépbts bancaires (note 2) 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default 0.00
Swaps

Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00
2, 14)

Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit 0.00
Default Swaps (notes 2, 15)

Plus-value nette non réalisée sur contrats de 0.00
change a terme (notes 2, 13)

Autres actifs 0.00

1,857,831,494.43

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00
Commission de gestion et de conseil en 103,280.94
investissement a payer (note 4)

Intéréts a payer sur swaps 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 47,568.33
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 0.00
2, 14)

Moins-value nette non réalisée sur Credit Default 0.00
Swaps (notes 2, 15)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de 9,944,340.62
change a terme (notes 2, 13)

Autres frais a payer (note 6) 183,306.23
Autres passifs 0.00

10,278,496.12

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023

1,847,552,998.31

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022

533,989,378.07

TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2021

467,345,649.97

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023

GLOBALISE PICTET - EUR BONDS  PICTET - USD GOVERNMENT
BONDS
EUR EUR UsD
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 101,952,335,451.49 263,882,030.25 1,025,717,523.32
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 864,223,379.35 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 1,199,722,109.63 4,189,816.40 39,388,081.74
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 192,307,939.02 439,074.07 5,540.89
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 9,256,794.12 54,149.07 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 7,261,093.14 0.00 0.00
Intéréts bancaires 96,511,321.47 396,487.21 1,225,785.19
2,369,282,636.73 5,079,526.75 40,619,407.82
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 1,055,371,873.74 957,472.63 3,769,046.15
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 53,878,333.89 519,651.07 1,162,178.17
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 39,040,163.83 70,367.98 508,456.31
(note 3)
Commission de service (note 5) 175,933,820.81 161,695.61 1,269,994.62
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 39,269,499.58 57,293.49 703,941.97
Frais de transactions (note 2) 43,281,369.97 75,748.05 59,294.25
Intéréts payés sur contrats swaps 192,118,142.37 17,177.61 18.40
Primes sur contrats Credit Default Swaps 14,838,616.04 596,788.98 0.00
1,613,731,820.23 2,456,195.42 7,472,929.87
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 755,550,816.50 2,623,331.33 33,146,477.95

Bénéfice/perte net(te) realisée:

- sur vente de titres (note 2)

-1,063,622,095.25

-25,342,815.22

-69,808,881.37

- sur pool - effet pooling (note 1) -436,697,041.19 1,865,229.30 -34,717,419.94
- sur change (note 2) 323,990,326.35 -811,097.53 30,187,857.31
- sur options -143,638,627.59 396,776.13 359,359.45
- sur contrats de change a terme 183,756,067.98 933,720.39 -10,556,008.60
- sur contrats a terme (note 2) -429,696,704.56 -5600,599.70 -3,780,833.86
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps -136,798,397.57 -5,355,197.21 -509,296.34

BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E)

-947,155,655.33

-26,190,652.51

-55,678,745.40

Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :

- sur portefeuille-titres (note 2)

10,303,686,106.60

19,702,836.90

14,490,423.60

- sur options -42,225,729.62 382,275.03 245,707.17
- sur contrats de change a terme -148,084,951.44 581,785.74 -3,012,977.06
- sur contrats de Credit Default Swaps -57,070,546.47 -979,792.84 0.00
- sur contrats Swaps 15,101,841.06 1,726,134.41 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 9,124,251,064.80 -4,777,413.27 -43,955,591.69

Souscriptions d’actions en espéeces

66,510,136,315.37

65,011,883.49

1,655,496,253.48

Rachats d’actions en especes

-66,346,715,617.70

-191,023,410.27

-1,132,178,823.68

Dividendes distribués (notes 2, 18)

-91,5627,781.47

-29,186.42

-344,282.17

Ecart de conversion*

514,506,755.28

-115,609.40

18,537,263.53

Ecart de conversion sur les actifs nets au début de
|'exercice**

-4,680,569,311.89

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

106,982,416,875.88

132,948,294.38

1,623,272,342.79

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

** L’écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de conversion
applicables au 30 septembre 2022 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - EUR CORPORATE

BONDS

PICTET - GLOBAL EMERGING

DEBT

PICTET - GLOBAL BONDS

EUR

usD

EUR

ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE

366,490,563.20

2,141,716,618.80

170,448,181.35

REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 9,912,345.86 128,850,058.14 2,648,504.64
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 341,532.49 9,562,084.10 245,148.53
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 1,882.91 875,452.02 76,244.22
Intéréts sur préts de titres (note 17) 50,105.58 0.00 0.00
Intéréts bancaires 142,344 .61 2,769,616.71 371,399.49
10,448,211.45 142,057,210.97 3,341,296.88
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 1,319,415.39 11,660,569.64 801,684.88
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 216,208.63 2,626,176.88 298,922.83
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 95,142.47 860,993.69 49,661.77
(note 3)
Commission de service (note 5) 285,240.41 2,985,347.84 130,278.94
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 115,579.27 703,545.48 66,098.73
Frais de transactions (note 2) 21,749.50 565,746.68 53,030.33
Intéréts payés sur contrats swaps 308,954.39 8,638,442.93 388,424.90
Primes sur contrats Credit Default Swaps 3,250.59 8,779,314.93 0.00
2,365,540.65 36,820,138.07 1,788,102.38
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 8,082,670.80 105,237,072.90 1,553,194.50

Bénéfice/perte net(te) realisée:

- sur vente de titres (note 2)

-24,875,837.98

-204,944,085.06

-17,770,021.26

- sur pool - effet pooling (note 1) 5,483,123.19 -97,708,305.54 10,637,612.30
- sur change (note 2) -2,578,284.23 81,310,593.08 -1,762,063.94
- sur options -295,444.83 -32,747,621.16 311,811.75
- sur contrats de change a terme -5,405,284.16 8,151,654.04 -246,132.73
- sur contrats a terme (note 2) -288,953.45 -19,929,727.30 -3,760,856.91
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 305,881.95 -26,553,465.09 -1,168,017.51

BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E)

-19,572,128.71

-187,183,884.13

-12,204,473.80

Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :

- sur portefeuille-titres (note 2) 29,287,282.21 284,200,504.81 7,074,916.09
- sur options 0.00 -6,870,909.31 212,091.49
- sur contrats de change a terme 2,967,450.87 -6,737,609.92 -1,848,767.48
- sur contrats de Credit Default Swaps -111,210.09 -9,700,885.67 -731,990.41
- sur contrats Swaps 0.00 1,735,212.64 536,609.24
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 12,571,394.28 75,442,428.42 -6,961,614.87

Souscriptions d’actions en espéces

236,071,328.50

758,604,417.48

18,600,924.89

Rachats d’actions en espéces

-84,323,075.87

-1,001,501,034.90

-69,800,181.67

Dividendes distribués (notes 2, 18)

-693,628.14

-16,602,972.34

-14,527.87

Ecart de conversion*

-1,539,278.80

73,831,562.73

-6,132,039.60

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

528,577,303.17

2,031,491,020.19

106,140,742.23

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - EUR HIGH YIELD PICTET - EUR SHORT MID-TERM  PICTET - USD SHORT MID-TERM

BONDS BONDS
EUR EUR UsD
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 167,970,967.07 255,873,938.39 642,615,334.63
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 7,692,194.30 4,957,809.56 14,638,101.15
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 746,449.89 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 1,504,421.41 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 208,601.52 0.00 0.00
Intéréts bancaires 241,222.52 111,951.91 201,673.12
10,392,889.64 5,069,761.47 14,839,774.27
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 1,732,158.14 559,277.36 1,367,628.36
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 154,652.32 86,765.95 211,016.72
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 60,071.33 94,723.91 226,920.20
(note 3)
Commission de service (note 5) 268,545.88 243,279.14 558,083.62
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 77,595.61 125,307.39 287,425.93
Frais de transactions (note 2) 41,112.46 2,639.44 8,774.82
Intéréts payés sur contrats swaps 165,144.26 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 971.71 0.00 0.00
2,500,251.71 1,111,993.19 2,659,849.65
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 7,892,637.93 3,957,768.28 12,179,924.62
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -6,665,931.10 -8,591,735.45 -5,991,218.25
- sur pool - effet pooling (note 1) 978,330.68 -511,334.87 -565,394.10
- sur change (note 2) -1,219,807.04 -90,655.17 641,646.06
- sur options 34,867.93 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 45,918.87 -221,244.63 -4,392,842.03
- sur contrats a terme (note 2) 126,129.13 -154,909.50 197,532.32
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 633,104.29 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) 1,825,250.69 -5,612,111.34 2,069,648.62
Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 12,082,515.72 8,800,367.90 13,946,940.73
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 419,575.39 124,692.25 164,670.54
- sur contrats de Credit Default Swaps 2,099,706.87 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 849,966.20 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 17,277,014.87 3,312,948.81 16,181,259.89

Souscriptions d’actions en espéeces

24,939,272.89

130,737,536.77

416,967,665.90

Rachats d’actions en especes

-34,542,941.16

-151,416,784.95

-617,651,029.75

Dividendes distribués (notes 2, 18)

-2,065,833.60

-9,220.13

-112,560.90

Ecart de conversion*

-439,198.33

-28,189.69

0.00

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

173,139,281.74

238,470,229.20

458,000,669.77

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - CHF BONDS

PICTET - EUR GOVERNMENT

BONDS

PICTET - EMERGING LOCAL
CURRENCY DEBT

CHF

EUR

usbD

ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE

479,465,566.45

405,615,044.76

2,310,285,165.70

REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 6,912,043.21 6,674,966.92 161,022,464.32
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 553,785.27 0.00 28,833,852.42
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 127,225.26 0.00 1,306,482.96
Intéréts sur préts de titres (note 17) 4.35 0.00 0.00
Intéréts bancaires 252,213.79 146,133.20 2,576,548.45
7,845,271.88 6,821,100.12 193,739,348.15
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 1,588,256.41 832,028.76 10,680,540.39
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 220,273.23 155,126.53 3,297,414.59
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 222,534.06 132,989.30 1,044,535.46
(note 3)
Commission de service (note 5) 309,961.83 236,641.03 2,972,485.40
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 189,974.17 160,919.96 744,342.26
Frais de transactions (note 2) 31,952.44 18,232.20 808,764.06
Intéréts payés sur contrats swaps 741,348.66 0.00 36,405,839.44
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 138,424.60
3,304,300.80 1,535,937.78 56,092,346.20
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 4,540,971.08 5,285,162.34 137,647,001.95
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -8,604,008.99 -30,831,008.52 -113,334,807.11
- sur pool - effet pooling (note 1) 0.00 957,979.36 -7,687,648.11
- sur change (note 2) 68,804.02 -96,963.42 51,575,773.50
- sur options -328,993.43 0.00 -62,650,287.71
- sur contrats de change a terme 1,992.24 -788,713.12 12,376,499.91
- sur contrats a terme (note 2) -442,798.89 -465,170.59 -21,688,835.56
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps -546,245.41 0.00 -50,929,657.54
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) -5,310,279.38 -25,938,713.95 -54,691,960.67

Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :

- sur portefeuille-titres (note 2)

32,862,604.73

13,296,696.56

249,247,699.48

- sur options 0.00 0.00 -12,112,146.21
- sur contrats de change a terme -348,333.18 536,785.31 23,640,320.62
- sur contrats de Credit Default Swaps -233,520.22 0.00 -2,864,668.66
- sur contrats Swaps 524,434.25 0.00 9,815,075.40

BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS

27,494,906.20

-12,105,232.08

213,034,319.96

Souscriptions d’actions en espéces

300,033,419.66

380,297,167.70

820,223,815.34

Rachats d’actions en espéces

-184,143,980.87

-253,088,071.85

-686,856,366.94

Dividendes distribués (notes 2, 18)

-340,126.82

-8,269.33

-12,596,843.29

Ecart de conversion*

0.00

-141,752.50

8,763,763.40

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

622,509,784.62

520,568,886.70

2,652,853,854.17

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - ASIAN LOCAL
CURRENCY DEBT

PICTET - SHORT-TERM

EMERGING LOCAL CURRENCY

PICTET - GLOBAL HIGH YIELD

DEBT
UsD UsD UsD
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 268,837,716.87 39,480,552.31 213,356,274.49
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 10,385,314.92 2,108,308.91 12,937,209.18
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 4,544,701.59 422,427.63 171,042.62
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 48,516.24 19,808.29 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 0.00 85,890.82
Intéréts bancaires 271,370.56 80,577.93 210,607.89
15,249,903.31 2,631,122.76 13,404,750.51
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 2,060,485.31 398,139.86 594,948.68
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 413,827.74 119,915.44 202,346.11
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 117,087.55 59,533.34 63,718.15
(note 3)
Commission de service (note 5) 395,768.80 79,028.98 259,491.35
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 96,930.11 19,964.75 75,933.04
Frais de transactions (note 2) 216,136.32 14,959.43 10,599.64
Intéréts payés sur contrats swaps 4,668,428.88 536,143.44 959.38
Primes sur contrats Credit Default Swaps 3.52 2,019.45 144,697.79
7,968,668.23 1,229,704.69 1,352,694.14
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 7,281,235.08 1,401,418.07 12,052,056.37
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -9,787,782.12 -601,195.09 -9,945,274.74
- sur pool - effet pooling (note 1) -697,082.37 -2,416,099.36 -13,315,254.95
- sur change (note 2) 6,094,031.06 1,029,103.49 7,444 174.43
- sur options -5,125,957.62 -842,226.24 0.00
- sur contrats de change a terme 2,588,013.50 -506,113.44 -5,868,532.78
- sur contrats a terme (note 2) -1,709,574.19 -158,811.20 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps -1,489,693.36 -893,474.11 32,920.34
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) -2,846,810.02 -2,987,397.88 -9,599,911.33
Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 17,475,544.06 4,535,135.94 19,790,805.41
- sur options -2,152,054.47 -219,614.41 0.00
- sur contrats de change a terme 382,801.62 336,329.77 1,736,906.03
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 -50,646.53 0.00
- sur contrats Swaps 100,256.38 241,323.22 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 12,959,737.57 1,855,130.11 11,927,800.11
Souscriptions d’actions en espéeces 48,915,849.81 5,638,547.63 27,532,332.22
Rachats d’actions en especes -109,167,712.61 -9,446,858.90 -28,185,289.20
Dividendes distribués (notes 2, 18) -309,271.57 -234,581.27 -1,507,492.72
Ecart de conversion* 453,582.29 1,730,298.06 12,621,122.58

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

221,689,902.36

39,023,087.94

235,744,747.48

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - GLOBAL
SUSTAINABLE CREDIT

HIGH YIELD

PICTET - EUR SHORT TERM PICTET - EMERGING CORPORATE

BONDS

usb

EUR

usbD

ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE

627,861,547.39

906,724,298.01

883,569,651.95

REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 24,846,814.68 38,433,945.08 49,448,329.88
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 3,285,050.99 16,545.78
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 181,055.09 411,315.23
Intéréts sur préts de titres (note 17) 400,393.13 942,376.99 0.00
Intéréts bancaires 1,048,172.89 530,559.64 848,566.60

26,295,380.70

43,372,987.79

50,724,757.49

DEPENSES

Commission de gestion et de conseil en 3,720,748.81 8,388,323.09 7,720,958.64

investissement (note 4)

Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 755,870.47 494 ,889.54 859,258.93

bancaires

Frais professionnels, frais de révision et autres frais 212,180.66 353,680.25 338,274.99

(note 3)

Commission de service (note 5) 853,620.57 1,525,352.78 1,514,191.15

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 280,015.75 445,655.88 399,835.95

Frais de transactions (note 2) 237,762.15 8,290.08 19,124.61

Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 32,106.50 1,044,086.00

Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 2,731.09 35,038.06
6,060,198.41 11,251,029.21 11,930,768.33

REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS

20,235,182.29

32,121,958.58

38,793,989.16

Bénéfice/perte net(te) realisée:

- sur vente de titres (note 2)

-73,651,527.80

-13,249,758.93

-78,780,426.56

- sur pool - effet pooling (note 1) 219,209,870.76 6,249,397.10 -45,398,734.44
- sur change (note 2) 33,553,290.27 -2,700,345.99 25,297,854.79
- sur options 0.00 238,345.39 505,778.87
- sur contrats de change a terme -6,678,929.05 1,482,710.97 11,198,250.25
- sur contrats a terme (note 2) -284,518,555.97 0.00 -423,685.75
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 -3,467,121.47 -1,129,041.96

BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E)

-91,850,669.50

20,675,185.65

-49,936,015.64

Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :

- sur portefeuille-titres (note 2)

117,195,949.99

64,835,659.15

97,619,795.03

- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -11,169,875.31 -1,653,119.73 -7,657,933.71
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 2,022,411.80 -4,938,641.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00

BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS

14,175,405.18

85,880,136.87

35,087,204.68

Souscriptions d’actions en espéces

419,562,639.66

426,573,506.03

112,949,768.22

Rachats d’actions en espéces

-354,698,096.77

-334,961,709.40

-237,550,343.98

Dividendes distribués (notes 2, 18)

-2,405,930.71

-9,538,263.86

-3,756,173.61

Ecart de conversion*

43,321,132.51

-1,905,422.79

39,252,508.30

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

747,816,697.26

1,072,772,544.86

829,5652,615.56

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - EUR SHORT TERM
CORPORATE BONDS

PICTET - SHORT TERM

EMERGING CORPORATE BONDS

PICTET - CHINESE LOCAL
CURRENCY DEBT (NOTE 1)

EUR UsD CNY
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 1,094,806,911.55 845,939,101.30 8,215,770,572.58**
REVENUS

Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 18,300,534.49 38,319,523.86 140,771,468.13
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 190,653.21 13,497.52 11,666,534.46
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 87,978.98 365,069.95 141,179.24
Intéréts sur préts de titres (note 17) 41,005.24 0.00 0.00
Intéréts bancaires 468,361.28 941,180.18 2,666,648.52

19,088,533.20

39,639,271.51

155,245,830.35

DEPENSES

Commission de gestion et de conseil en 2,841,371.66 5,157,023.12 29,480,660.79

investissement (note 4)

Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 319,732.83 617,187.29 4,389,396.62

bancaires

Frais professionnels, frais de révision et autres frais 331,551.08 290,824.43 1,426,088.54

(note 3)

Commission de service (note 5) 780,387.49 1,033,661.08 4,324,200.66

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 377,869.85 292,405.76 1,394,513.79

Frais de transactions (note 2) 29,931.82 8,913.70 430,406.89

Intéréts payés sur contrats swaps 622.51 798,452.11 11,706,246.42

Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 31,723.04 575.50
4,681,467.24 8,230,190.53 53,152,089.21

REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS

14,407,065.96

31,409,080.98

102,093,741.14

Bénéfice/perte net(te) realisée:

- sur vente de titres (note 2)

-44,958,904.64

-20,874,221.93

108,162,335.33

- sur pool - effet pooling (note 1) 2,932,355.79 -52,540,312.66 -52,869,582.41
- sur change (note 2) -843,721.29 22,484,173.19 -11,682,643.12
- sur options 0.00 415611.13 0.00
- sur contrats de change a terme 1,130,805.05 9,692,373.57 -43,252,110.24
- sur contrats a terme (note 2) -1,872,123.90 0.00 1,747,670.28
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps -854,206.02 213,705.56 -3,047,659.14
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) -30,058,729.05 -9,199,590.16 101,151,751.84

Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :

- sur portefeuille-titres (note 2)

58,177,239.93

50,122,608.40

-148,086,582.30

- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 778,809.83 -9,751,800.21 98,406,070.05
- sur contrats de Credit Default Swaps -9,386.30 -433,222.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 1,978,503.77

BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS

28,887,934.41

30,737,996.03

53,449,743.36

Souscriptions d’actions en espéeces

360,576,965.76

289,445,509.81

1,183,308,306.57

Rachats d’actions en especes

-582,176,857.32

-484,993,426.78

-6,994,377,618.62

Dividendes distribués (notes 2, 18)

-1,340,695.66

-3,954,502.78

-30,806,668.41

Ecart de conversion*

-417,745.68

38,416,244.90

115,471,587.48

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

900,336,513.06

715,590,922.48

2,542,815,922.96

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

** L'actif net au 30 septembre 2022 d'un montant de 8 239 678 994,52 CNH a été converti en CNY au taux de change en vigueur a cette date (1 CNY = 0,99709838 CNH).

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

FIXED INCOME

PICTET - ABSOLUTE RETURN PICTET - GLOBAL FIXED INCOME

OPPORTUNITIES

PICTET - ULTRA SHORT-TERM

BONDS USD

usb

usD

usbD

ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE

999,977,050.27

103,717,115.43

237,882,211.49

REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 23,660.80 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 21,019,912.57 2,935,040.06 8,021,392.16
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 87,306.78 23,466.75 166,215.24
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 3,150,299.97 669,648.78 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 2,576,642.59 506,071.36 183,674.64
26,834,161.91 4,157,887.75 8,371,282.04
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 2,396,314.83 384,906.51 384,855.35
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 1,854,418.22 654,721.76 129,801.75
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 227,778.42 29,558.29 84,859.69
(note 3)
Commission de service (note 5) 797,942.54 87,440.63 94,749.35
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 262,235.89 31,440.64 112,052.57
Frais de transactions (note 2) 402,612.36 92,462.20 4,254.59
Intéréts payés sur contrats swaps 35,368.35 12,238.92 20,030.11
Primes sur contrats Credit Default Swaps 4,130,789.28 892,184.44 0.00
10,107,459.89 2,184,953.39 830,603.41
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 16,726,702.02 1,972,934.36 7,540,678.63
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -44,811,758.58 -11,205,144.74 -5,824,589.68
- sur pool - effet pooling (note 1) -84,237,401.14 13,357.53 0.00
- sur change (note 2) 27,719,999.77 73,210.16 29,533.13
- sur options 4,104,895.85 797,549.52 0.00
- sur contrats de change a terme 10,203,669.26 -1,867,979.07 3,708,032.20
- sur contrats a terme (note 2) -6,330,583.13 -2,049,265.71 1,303,107.67
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps -15,514,187.80 -5,403,390.92 0.00
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) -92,138,663.75 -17,668,728.87 6,756,761.95
Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 123,169,927.56 14,883,877.26 8,495,989.70
- sur options 2,094,400.54 492,384.54 0.00
- sur contrats de change a terme -30,959,455.17 -2,207,202.41 -3,5617,856.72
- sur contrats de Credit Default Swaps -8,466,550.84 -1,524,618.06 0.00
- sur contrats Swaps 4,418,057.43 2,255,220.58 -105,541.65
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS -1,882,284.23 -3,769,066.96 11,629,353.28
Souscriptions d’actions en espéces 59,097,761.65 8,050,164.92 115,214,100.91
Rachats d’actions en espéces -767,263,503.32 -59,640,537.46 -151,106,491.83
Dividendes distribués (notes 2, 18) -356,664.95 -84,553.76 -931,953.73
Ecart de conversion* 41,056,585.40 4,099,819.28 0.00

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

330,628,944.82

52,372,941.45

212,687,220.12

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - ULTRA SHORT-TERM

PICTET - SUSTAINABLE

PICTET - STRATEGIC CREDIT

BONDS EUR EMERGING DEBT BLEND
EUR UsD usD
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 139,383,620.10 79,291,518.42 357,097,375.76
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 4,922,753.59 3,932,812.32 9,759,980.06
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 603,101.63 216,523.93
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 17,201.40 139,736.85
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 0.00 12,149.84
Intéréts bancaires 284,694.24 83,110.59 1,414,067.29
5,207,447.83 4,636,225.94 11,542,457.97
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 294,365.90 107,409.40 1,002,351.10
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 70,258.48 179,043.80 369,032.62
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 79,067.14 66,839.09 92,846.67
(note 3)
Commission de service (note 5) 92,515.82 59,163.77 213,366.64
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 108,994.41 12,276.02 99,902.25
Frais de transactions (note 2) 6,964.86 49,211.93 95,815.01
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 825,947.49 624,497.55
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 4,319.78 0.00
652,166.61 1,304,211.28 2,497,811.84
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 4,555,281.22 3,332,014.66 9,044,646.13
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -2,983,017.25 -6,725,817.08 -28,802,944.56
- sur pool - effet pooling (note 1) 0.00 -2,538,354.44 -37,215,694.16
- sur change (note 2) -106,168.26 1,711,687.52 9,302,238.93
- sur options 0.00 -1,391,212.15 -864,375.98
- sur contrats de change a terme 148,245.70 1,686,172.32 -6,395,515.06
- sur contrats a terme (note 2) 947,850.00 -666,228.27 -865,758.88
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 -1,470,087.22 911,686.84
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) 2,562,191.41 -6,061,824.66 -54,885,716.74
Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 4,675,718.88 11,931,948.03 68,035,485.04
- sur options 0.00 -335,999.90 28,189.49
- sur contrats de change a terme -489,063.66 270,807.30 -398,402.86
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 -334,666.89 -1,672,190.28
- sur contrats Swaps 0.00 455,646.37 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 6,748,846.63 5,925,910.25 11,107,364.65

Souscriptions d’actions en espéeces

355,242,111.36

15,997,484.60

95,108,296.24

Rachats d’actions en especes

-144,359,098.65

-41,171,211.50

-255,629,020.13

Dividendes distribués (notes 2, 18)

-6,484.30

0.00

-1,102,948.35

Ecart de conversion*

0.00

1,666,817.45

19,362,699.34

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

357,008,995.14

61,710,519.22

225,943,767.51

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - CLIMATE
GOVERNMENT BONDS

PICTET - FAMILY

PICTET - EMERGING MARKETS

usb

usD

usbD

ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE

48,676,976.04

245,713,442.62

230,974,350.42

REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 3,209,251.34 6,271,054.55
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 1,038,641.68 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 14,059.36 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 2,425.91 50.21
Intéréts bancaires 113,333.65 221,123.12 115,465.06
1,166,034.69 3,432,800.37 6,386,569.82
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 79,523.08 3,050,010.31 2,829,159.52
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 54,240.78 101,241.43 173,963.66
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 15,126.25 94,937.83 94,766.74
(note 3)
Commission de service (note 5) 40,363.73 345,733.68 407,202.06
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 14,981.01 108,156.52 108,848.07
Frais de transactions (note 2) 7,243.78 468,807.44 529,458.23
Intéréts payés sur contrats swaps 2,624.11 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 22,179.63 0.00 0.00
236,282.37 4,168,887.21 4,143,398.28
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 929,752.32 -736,086.84 2,243,171.54
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -1,077,912.32 -24,472,603.99 -27,780,863.63
- sur pool - effet pooling (note 1) -99,917.56 -1,811,829.38 -1,514,572.37
- sur change (note 2) 1,055,077.52 841,977.01 -71,292.81
- sur options 13,616.49 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -1,582,183.91 348,937.14 502,809.97
- sur contrats a terme (note 2) -303,583.37 0.00 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps -730,753.54 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) -1,795,904.37 -25,829,606.06 -26,620,747.30
Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 2,287,860.83 73,206,264.63 49,561,983.42
- sur options -21,759.19 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -935,954.88 -172,573.54 -188,006.85
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps -205,558.68 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS -671,316.29 47,204,085.03 22,753,229.27
Souscriptions d’actions en espéces 18,278,858.54 32,305,394.01 44,452,967.79
Rachats d’actions en espéces -7,686,060.14 -118,510,434.64 -79,633,632.33
Dividendes distribués (notes 2, 18) -507.30 -235.94 -934,003.48
Ecart de conversion* 1,357,540.88 1,294,073.58 811,947.28
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 59,955,491.73 208,006,324.66 218,424,858.95

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - EUROPE INDEX

PICTET - USA INDEX

PICTET - QUEST EUROPE
SUSTAINABLE EQUITIES

EUR

usbD

EUR

ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE

806,808,624.48

1,895,704,785.37

1,075,5677,214.54

REVENUS

Dividendes, net (note 2)

28,236,994.32

26,717,882.24

38,240,877.70

Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 29,674.03 10,159.91 0.00
Intéréts bancaires 60,499.91 415,892.59 13,178.42

28,327,168.26

27,143,934.74

38,254,056.12

DEPENSES

Commission de gestion et de conseil en 1,861,731.37 4,501,617.53 8,032,312.55

investissement (note 4)

Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 285,037.64 805,956.77 385,808.67

bancaires

Frais professionnels, frais de révision et autres frais 392,830.05 872,239.79 458,022.61

(note 3)

Commission de service (note 5) 536,405.50 1,391,142.87 1,901,996.32

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 0.00 0.00 591,500.81

Frais de transactions (note 2) 378,580.34 120,251.44 1,780,418.16

Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00

Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
3,454,584.90 7,691,208.40 13,150,059.12

REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS

24,872,583.36

19,452,726.34

25,103,997.00

Bénéfice/perte net(te) realisée:

- sur vente de titres (note 2) 17,334,379.22 119,130,554.42 4,648,940.59
- sur pool - effet pooling (note 1) 0.00 -13,338,940.68 9,329.88
- sur change (note 2) -33,449.87 16,013.53 -316,780.32
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -299.90 10,191,998.80 12,567.81
- sur contrats a terme (note 2) 1,597,424.88 2,084,873.39 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E)

43,770,637.69

137,537,225.80

29,458,054.96

Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :

- sur portefeuille-titres (note 2)

104,555,296.49

252,900,716.38

203,847,294.08

- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 0.00 -4,597,580.16 1,177.65
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00

BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS

148,325,934.18

385,840,362.02

233,306,526.69

Souscriptions d’actions en espéeces

198,833,670.18

563,590,023.88

403,027,661.19

Rachats d’actions en especes

-221,838,192.29

-605,719,727.93

-402,334,294.22

Dividendes distribués (notes 2, 18)

-598,262.18

-648,696.31

-224,937.75

Ecart de conversion*

0.00

12,553,371.85

-2,322.15

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

931,531,774.37

2,251,320,118.88

1,309,349,848.30

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - JAPAN INDEX

PICTET - PACIFIC EX JAPAN
INDEX

PICTET - DIGITAL

JPY

usD

usbD

ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE

41,652,744,658.41

184,938,782.02

2,688,873,439.30

REVENUS
Dividendes, net (note 2) 1,046,200,021.84 7,292,106.37 15,798,208.49
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 19,095,327.62 112.03 27,475.98
Intéréts bancaires 18,108.87 144,641.01 237,678.99
1,065,313,458.33 7,436,859.41 16,063,363.46
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 80,582,187.00 302,704.97 43,829,978.06
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 16,438,755.25 70,961.19 1,161,769.47
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 19,335,177.59 76,796.11 1,105,914.28
(note 3)
Commission de service (note 5) 30,206,088.86 110,179.14 7,171,845.87
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 0.00 0.00 1,420,683.12
Frais de transactions (note 2) 3,100,604.41 43,212.96 3,610,027.97
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
149,662,813.11 603,854.37 58,300,218.77
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 915,650,645.22 6,833,005.04 -42,236,855.31
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 1,188,356,464.15 -5,975,897.22 -495,701,583.18
- sur pool - effet pooling (note 1) 80,463,889.63 0.00 -37,992,948.93
- sur change (note 2) 12,334,344.21 -20,284.68 13,179,261.12
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 107,745,771.96 5,284.28 10,185,063.61
- sur contrats a terme (note 2) 127,208,514.38 147,368.16 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) 2,431,759,629.55 989,475.58 -5652,567,062.69

Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :

- sur portefeuille-titres (note 2)

10,138,877,340.00

15,744,775.90

1,293,395,380.44

- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -7,594,442 .47 -5,374.64 -4,576,439.09
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00

BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS

12,563,042,527.08

16,728,876.84

736,251,878.66

Souscriptions d’actions en espéces

14,871,212,770.59

23,377,996.94

844,939,224.15

Rachats d’actions en espéces

-11,713,196,019.25

-60,312,468.05

-887,000,930.24

Dividendes distribués (notes 2, 18)

-23,063,696.00

-12,055.96

0.00

Ecart de conversion*

248,905,444.80

0.00

20,695,401.16

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

57,599,645,685.63

164,721,131.79

3,403,759,013.03

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la
devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - BIOTECH

PICTET - PREMIUM BRANDS

PICTET - WATER

usb EUR EUR
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 1,674,741,597.68 1,490,626,293.66 8,100,980,526.78
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 1,986,770.17 24,140,531.09 120,135,174.06
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 24,014.80 12,305.55 6,573.05
Intéréts bancaires 62,410.99 45,166.22 53,299.03
2,073,195.96 24,198,002.86 120,195,046.14

DEPENSES

Commission de gestion et de conseil en
investissement (note 4)

25,685,850.26

28,428,768.55

122,212,338.70

Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 800,150.91 755,057.76 2,621,532.88
bancaires

Frais professionnels, frais de révision et autres frais 624,186.07 761,900.11 3,094,255.08
(note 3)

Commission de service (note 5) 4,154,432.99 4,904,515.82 20,724,626.05
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 778,056.94 993,390.82 3,868,541.21
Frais de transactions (note 2) 1,103,165.24 2,441,998.96 1,899,063.81
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

33,145,842.41

38,285,632.02

154,420,357.73

REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS

-31,072,646.45

-14,087,629.16

-34,225,311.59

Bénéfice/perte net(te) realisée:

- sur vente de titres (note 2)

-126,403,956.47

30,311,471.22

429,677,717.37

- sur pool - effet pooling (note 1)

-21,984,822.01

16,852,005.72

18,131,244.34

- sur change (note 2) 5,130,000.91 -5,367,658.83 -5,669,588.22
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 10,493,458.32 -8,395,019.85 -15,808,664.92
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 0.00 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E)

-163,837,965.70

19,313,169.10

392,105,396.98

Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :

- sur portefeuille-titres (note 2)

167,693,071.98

120,670,697.52

-255,972,373.27

- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -3,392,501.35 3,480,920.97 5,536,008.60
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 462,604.93 143,464,787.59 141,669,032.31

Souscriptions d’actions en espéeces

162,459,766.39

1,637,816,589.76

747,780,681.88

Rachats d’actions en especes

-394,658,288.16

-924,970,907.11

-1,355,244,254.04

Dividendes distribués (notes 2, 18)

-12,582.30

-47,144.65

-666,492.82

Ecart de conversion*

15,798,844.11

-11,969,138.65

-11,803,947.37

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

1,458,791,942.65

2,234,920,480.60

7,622,715,546.74

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - INDIAN EQUITIES

PICTET - JAPANESE EQUITY
OPPORTUNITIES

PICTET - ASIAN EQUITIES EX

JAPAN

usb

JPY

usbD

ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE

326,157,809.00

187,129,430,658.55

801,048,975.03

REVENUS
Dividendes, net (note 2) 799,824.94 3,986,266,126.95 23,050,994.95
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 42,111,303.70 178.41
Intéréts bancaires 121,231.80 3,543,773.77 826,373.17
921,056.74 4,031,921,204.42 23,877,546.53
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 3,797,457.94 1,463,907,761.58 7,606,041.39
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 172,266.21 79,803,668.85 770,894.14
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 121,253.15 83,979,286.35 359,463.29
(note 3)
Commission de service (note 5) 525,811.00 412,255,836.45 1,484,706.43
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 144,031.29 107,524,277.12 407,789.74
Frais de transactions (note 2) 560,347.29 61,712,766.20 2,420,788.88
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
5,321,166.88 2,209,183,596.55 13,049,683.87
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS -4,400,110.14 1,822,737,607.87 10,827,862.66
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -3,292,435.25 9,724,982,547.50 -124,094,775.61
- sur pool - effet pooling (note 1) 5,990,299.89 -162,371,679.60 -5,015,870.73
- sur change (note 2) -168,068.93 -359,673,750.52 214,486.83
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 15,629.18 3,004,893,563.01 2,198,909.50
- sur contrats a terme (note 2) -9,532,944.39 112,132,744.49 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E)

-11,387,629.64

14,142,701,032.75

-115,869,387.35

Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :

- sur portefeuille-titres (note 2)

43,818,459.33

34,445,874,866.00

172,435,721.62

- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -4,757.24 -205,095,214.73 -749,930.75
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00

BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS

32,426,072.45 48,383,480,684.02

55,816,403.52

Souscriptions d’actions en espéces

70,134,721.94 83,576,733,428.99

487,737,794.90

Rachats d’actions en espéces

-58,924,100.15 -57,946,961,751.53

-494,088,534.43

Dividendes distribués (notes 2, 18)

-477.00 -173,113,831.00

-10,097.90

Ecart de conversion*

13,891.84 1,486,567,650.62

3,186,911.98

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

369,807,918.08 262,456,136,839.65

8563,691,453.10

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - CHINA EQUITIES

PICTET - JAPANESE EQUITY

PICTET - HEALTH

SELECTION
UsD JPY UsD
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 357,336,156.13  26,799,691,965.14 508,666,895.84
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 9,527,747 .36 1,167,742,535.27 5,621,212.52
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 1,769.05 8,505,261.47 1,259.16
Intéréts bancaires 347,495.47 282,461.57 68,798.03
9,877,011.88 1,176,530,258.31 5,691,269.71
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 4,183,135.97 409,718,952.97 9,204,057.53
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 288,998.48 25,523,611.36 382,186.00
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 146,313.27 19,213,650.88 236,095.25
(note 3)
Commission de service (note 5) 571,642.22 96,948,021.61 1,503,294.75
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 149,022.58 25,421,204.32 298,697.54
Frais de transactions (note 2) 1,372,221.68 31,215,394.91 442,604.00
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
6,711,334.20 608,040,836.05 12,066,935.07
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 3,165,677.68 568,489,422.26 -6,375,665.36

Bénéfice/perte net(te) realisée:

- sur vente de titres (note 2)

-118,383,493.16

-76,433,851.83

14,591,902.89

- sur pool - effet pooling (note 1) 10,226.95 7,143,422,012.53 -9,635,846.72
- sur change (note 2) -251,411.69 -314,155,803.72 2,009,348.24
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 3,953.96 2,595,987,042.32 4,162,425.47
- sur contrats a terme (note 2) 1,048,193.88 -8,025,635,087.53 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) -114,406,852.38 1,891,673,734.03 4,752,164.52

Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :

- sur portefeuille-titres (note 2)

75,256,535.16

8,203,576,077.00

41,768,184.84

- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -1,693.13 -169,473,570.60 -1,512,088.40
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00

BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS

-39,152,010.35

9,925,776,240.43

45,008,260.96

Souscriptions d’actions en espéeces

272,185,729.96

75,062,402,159.30

211,473,011.70

Rachats d’actions en especes

-182,927,459.36

-10,799,449,141.47

-217,608,764.71

Dividendes distribués (notes 2, 18)

0.00

-148,591.00

0.00

Ecart de conversion*

4,609.19

1,475,018,964.81

6,808,669.46

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

407,447,025.57 102,463,291,597.21

554,348,073.25

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - EMERGING MARKETS

INDEX

PICTET - EUROLAND INDEX

PICTET - SECURITY

usb

EUR

usbD

ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE

495,108,926.97

78,906,315.61

6,083,387,631.59

REVENUS
Dividendes, net (note 2) 17,333,019.03 7,026,945.61 54,844,304.59
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 27,139.08 5,315.62 162,451.95
Intéréts bancaires 134,347.20 4,430.02 440,357.27
17,494,505.31 7,036,691.25 55,447,113.81
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 676,462.81 288,398.23 94,232,159.19
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 364,208.24 71,842.32 2,379,155.15
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 211,369.52 93,009.95 2,324,199.57
(note 3)
Commission de service (note 5) 208,065.19 78,532.24 15,766,605.49
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 0.00 0.00 2,955,590.97
Frais de transactions (note 2) 338,783.60 371,361.80 2,711,676.72
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
1,798,889.36 903,144.54 120,369,387.09
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 15,695,615.95 6,133,546.71 -64,922,273.28
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -3,654,582.55 2,337,606.05 -288,713,209.16
- sur pool - effet pooling (note 1) 0.00 0.00 -63,519,842.94
- sur change (note 2) -1,756,870.68 -406.36 16,733,574.83
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -21,448.54 0.00 25,453,344.66
- sur contrats a terme (note 2) 213,265.00 163,848.59 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) 10,475,979.18 8,634,594.99 -374,968,405.89

Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :

- sur portefeuille-titres (note 2)

44,266,820.46

11,251,420.87

1,039,460,924.89

- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -227.35 0.00 -9,029,706.05
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00

BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS

54,742,572.29

19,886,015.86

655,462,812.95

Souscriptions d’actions en espéces

102,022,856.64

246,846,852.57

659,550,589.28

Rachats d’actions en espéces

-110,210,107.78

-59,758,331.42

-1,645,527,570.46

Dividendes distribués (notes 2, 18)

-56,846.45

-59,811.99

0.00

Ecart de conversion*

0.00

0.00

43,975,602.80

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

541,607,401.67

285,821,040.63

5,796,849,066.16

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - CLEAN ENERGY
TRANSITION

PICTET - RUSSIAN EQUITIES

(NOTE 22)

PICTET - TIMBER

usb

usbD

usbD

ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE

4,331,846,763.51

96,379,583.12

1,316,897,927.08

REVENUS

Dividendes, net (note 2)

44,944 ,923.38

37,814,119.55

34,837,518.13

Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 2,040,034.79 1,777.43 213,731.46
Intéréts bancaires 268,435.30 2,151,362.71 144,255.96

47,253,393.47

39,967,259.69

35,195,505.55

DEPENSES

Commission de gestion et de conseil en 65,644,719.06 0.00 16,770,803.36

investissement (note 4)

Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 1,881,037.47 101,842.31 623,524.23

bancaires

Frais professionnels, frais de révision et autres frais 1,747,073.29 87,383.07 506,661.20

(note 3)

Commission de service (note 5) 11,057,662.68 30,476.72 2,996,277.64

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 2,117,689.73 57,191.74 600,729.74

Frais de transactions (note 2) 1,452,439.30 60,958.84 1,102,361.52

Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00

Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
83,900,621.53 337,852.68 22,600,357.69

REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS

-36,647,228.06

39,629,407.01

12,595,147.86

Bénéfice/perte net(te) realisée:

- sur vente de titres (note 2) 7,243,447.69 2,232,858.05 -12,516,554.84
- sur pool - effet pooling (note 1) -52,891,742.68 -6,927,596.56 -9,787,173.78
- sur change (note 2) 15,363,797.72 -25,349,591.45 2,386,927.97
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 17,790,393.70 231,107.68 4,872,413.89
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 0.00 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) -49,141,331.63 9,816,184.73 -2,449,238.90

Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :

- sur portefeuille-titres (note 2)

718,500,762.68

21,660,702.31

197,523,045.35

- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -7,851,878.24 -106,472.76 -1,393,598.09
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 661,507,552.81 31,370,414.28 193,680,208.36
Souscriptions d’actions en espéeces 1,298,714,478.74 10.22 262,755,447.07
Rachats d’actions en especes -1,573,022,855.50 -4.51 -649,769,340.43
Dividendes distribués (notes 2, 18) -322,089.58 0.00 -3,378,909.37
Ecart de conversion* 33,831,579.56 517,377.24 6,155,421.56
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 4,752,555,429.54 128,267,380.35 1,126,340,754.27

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - NUTRITION

PICTET - GLOBAL MEGATREND

PICTET - GLOBAL

SELECTION ENVIRONMENTAL
OPPORTUNITIES
EUR usD EUR

ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE

1,445,006,857.49

10,419,085,541.16

7,370,244,212.35

REVENUS

Dividendes, net (note 2)

18,877,041.21

126,626,320.87

70,466,054.80

Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 27,749.46 1,705,614.87 75,509.07
Intéréts bancaires 11,409.29 1,135,357.37 269,635.73

18,916,199.96

129,467,293.11

70,811,199.60

DEPENSES

Commission de gestion et de conseil en
investissement (note 4)

17,216,830.59

204,240,462.97

102,425,565.43

Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 549,766.80 5,285,574.99 3,215,709.94
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 491,022.73 4,335,018.78 2,621,694.09
(note 3)
Commission de service (note 5) 2,906,899.80 30,184,798.38 17,119,255.37
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 543,693.65 5,777,739.57 3,237,114.10
Frais de transactions (note 2) 804,275.87 7,328,721.06 2,387,543.21
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
22,512,489.44 257,152,315.75 131,006,882.14
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS -3,596,289.48 -127,685,022.64 -60,195,682.54

Bénéfice/perte net(te) realisée:

- sur vente de titres (note 2)

22,984,458.64

-131,019,518.40

134,776,876.43

- sur pool - effet pooling (note 1) 13,369.19 -79,299,399.07 21,722,789.62
- sur change (note 2) -67,581.95 22,933,184.80 -2,629,903.53
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -5,292.68 32,144,907.39 -2,345,315.91
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 0.00 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E)

19,328,663.72

-282,925,847.92

91,328,764.07

Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :

- sur portefeuille-titres (note 2)

-58,618,626.72

1,688,741,631.11

510,106,027.09

- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 2,853.92 -11,552,623.72 1,220,131.80
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00

BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS

-39,287,109.08

1,394,263,159.47

602,654,922.96

Souscriptions d’actions en espéces

301,746,965.45

1,637,239,321.83

1,031,573,886.59

Rachats d’actions en espéces

-646,654,210.96

-2,170,099,725.12

-1,729,738,198.63

Dividendes distribués (notes 2, 18)

-203,980.82

0.00

-29,701.84

Ecart de conversion*

-4,027.98

51,630,202.92

-18,214,699.14

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

1,060,604,494.10

11,332,118,500.26

7,256,490,422.29

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - SMARTCITY

PICTET - CHINA INDEX

PICTET - QUEST EMERGING

SUSTAINABLE EQUITIES

EUR UsD usD
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 1,326,486,588.10 272,592,469.93 39,298,589.52
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 17,871,932.12 9,487,743.68 1,042,058.80
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 412,527.06 10,059.07 0.00
Intéréts bancaires 21,739.72 6,878.55 18,545.92
18,306,198.90 9,504,681.30 1,060,604.72
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 18,495,208.44 745,624.32 112,428.72
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 397,087.50 234,063.26 47,780.34
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 395,406.79 154,748.22 24,107.52
(note 3)
Commission de service (note 5) 2,649,060.45 133,151.43 18,344.50
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 517,190.52 0.00 6,084.97
Frais de transactions (note 2) 445,447.71 192,453.01 116,795.61
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
22,899,401.41 1,460,040.24 325,541.66
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS -4,593,202.51 8,044,641.06 735,063.06
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 21,730,246.95 -16,302,270.46 -1,435,218.21
- sur pool - effet pooling (note 1) 2,010,727.00 0.00 -22,304.24
- sur change (note 2) -1,086,823.65 -18,534.59 13,712.14
- sur options 0.00 -257.75 0.00
- sur contrats de change a terme -1,559,089.89 7,621.80 -7,800.35
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 0.00 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) 16,501,857.90 -8,268,799.94 -716,547.60
Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 6,822,607.88 16,893,159.56 7,800,427.76
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 499,037.90 0.00 0.00
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 23,823,503.68 8,624,359.62 7,083,880.16
Souscriptions d’actions en espéeces 121,499,349.51 86,596,119.92 7,835,159.23
Rachats d’actions en especes -473,162,841.96 -58,543,951.44 -30,332,881.16
Dividendes distribués (notes 2, 18) -3,239,821.67 0.00 -2,417.52
Ecart de conversion* -1,920,379.00 0.00 0.00

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

993,486,398.66

309,268,998.03

23,882,330.23

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - QUEST GLOBAL
SUSTAINABLE EQUITIES

PICTET - ROBOTICS

PICTET - GLOBAL EQUITIES
DIVERSIFIED ALPHA

usb

usD

EUR

ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE

755,504,304.94

5,530,065,350.41

12,033,633.72

REVENUS
Dividendes, net (note 2) 18,019,436.76 45,274,006.89 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 12,215.31 0.00
Intéréts bancaires 54,350.56 554,053.32 2,504.38
18,073,787.32 45,840,275.52 2,504.38
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 7,187,773.95 106,940,695.45 6,337.36
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 309,098.57 2,184,140.10 5,935.57
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 294,645.99 2,469,108.73 4,935.97
(note 3)
Commission de service (note 5) 1,286,529.60 17,243,020.00 2,885.14
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 409,981.74 3,396,154.58 526.00
Frais de transactions (note 2) 232,597.25 2,930,831.75 135.48
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 237,568.34
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
9,720,627.10 135,163,950.61 258,323.86
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 8,353,160.22 -89,323,675.09 -255,819.48
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 23,866,290.76 322,213,097.89 -17,919.85
- sur pool - effet pooling (note 1) -773,954.10 -82,899,584.38 0.00
- sur change (note 2) 287,443.40 23,670,271.55 -3,274.75
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 447,268.97 27,079,168.17 0.00
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 0.00 -25,522.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 19,055.65
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) 32,180,209.25 200,739,278.14 -283,480.43
Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 142,187,459.33 1,689,348,306.72 601,704.19
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -126,482.84 -12,224,629.16 0.00
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 1,417,001.50
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 174,241,185.74 1,877,862,955.70 1,735,225.26
Souscriptions d’actions en espéces 396,913,481.12 1,218,613,663.06 224,806.24
Rachats d’actions en espéces -257,385,695.57 -1,340,166,170.16 -1,208,597.06
Dividendes distribués (notes 2, 18) -1,016,101.55 -105,831.43 0.00
Ecart de conversion* 620,333.63 57,939,753.55 0.00

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

1,068,877,508.31

7,344,209,721.13

12,785,068.16

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - GLOBAL THEMATIC  PICTET - CORTO EUROPE LONG

PICTET - HUMAN

OPPORTUNITIES SHORT
usD EUR usD
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 966,131,139.14 221,294,960.90 278,561,359.07
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 10,042,026.08 0.00 2,850,547.54
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 2,621.14 0.00 19,982.43
Intéréts bancaires 79,784.39 304.15 56,815.93
10,124,431.61 304.15 2,927,345.90
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 11,436,180.58 3,476,693.68 3,885,670.90
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 463,279.44 20,958.29 118,574.74
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 319,726.16 60,062.41 164,302.25
(note 3)
Commission de service (note 5) 1,950,411.21 90,195.17 836,439.34
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 406,312.20 1.31 110,423.98
Frais de transactions (note 2) 767,971.27 0.00 286,692.31
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
15,343,880.86 3,647,910.86 5,402,103.52
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS -5,219,449.25 -3,647,606.71 -2,474,757.62
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -29,974,002.52 3,746,082.46 -33,139,955.33
- sur pool - effet pooling (note 1) -7,337,669.23 0.00 -5,432,498.12
- sur change (note 2) 1,649,094.06 -0.04 1,710,421.36
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 2,677,885.81 0.00 1,544,165.81
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 0.00 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) -38,204,141.13 98,475.71 -37,792,623.90
Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 193,109,731.04 -2,418,317.63 73,298,656.27
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -874,844.43 0.00 -503,297.25
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 154,030,745.48 -2,319,841.92 35,002,735.12

Souscriptions d’actions en espéeces

133,148,923.98

19,985,162.36

40,191,026.16

Rachats d’actions en especes

-331,326,095.23

-91,743,449.55

-73,559,615.59

Dividendes distribués (notes 2, 18)

-737,977.93

0.00

0.00

Ecart de conversion*

3,791,271.57

0.00

2,239,898.24

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

925,038,007.01

147,216,831.79

282,435,403.00

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - POSITIVE CHANGE PICTET - REGENERATION PICTET - CHINA
(NOTE 1) ENVIRONMENTAL
OPPORTUNITIES (NOTE 1)
usD uUsD CNH
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 19,504,622.40 _ _
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 449,800.09 134,357.06 2,245,106.76
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 21.91 5,933.76
Intéréts bancaires 18,439.48 21,333.61 115,262.65
468,239.57 155,712.58 2,366,303.17
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 36,921.47 16,174.20 109,763.26
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 13,520.86 7,256.43 150,343.39
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 16,086.54 4,488.17 33,222.75
(note 3)
Commission de service (note 5) 16,746.23 8,515.93 75,935.93
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 4,726.24 2,510.49 22,019.91
Frais de transactions (note 2) 43,084.08 10,261.71 528,421.11
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
131,085.42 49,206.93 919,706.35
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 337,154.15 106,505.65 1,446,596.82
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 191,710.72 -96,184.19 -777,485.11
- sur pool - effet pooling (note 1) -3,960.44 949.38 -29,456.78
- sur change (note 2) 7,524.14 -14,302.54 485,509.15
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -5,869.11 -3,869.45 -169,027.54
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 0.00 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) 526,559.46 -6,901.15 956,136.54
Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 2,766,348.18 586,992.61 -31,102,276.69
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -199.99 273.02 -268,970.75
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 3,292,707.65 580,364.48 -30,415,110.90

Souscriptions d’actions en espéces

28,445,368.05

18,818,641.66

286,005,325.48

Rachats d’actions en espéces -684,201.16 -898,651.58 -17,739,437.65
Dividendes distribués (notes 2, 18) 0.00 0.00 0.00
Ecart de conversion* 5,530.24 0.00 0.00

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

50,564,027.18

18,500,354.56

237,850,776.93

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - MULTI ASSET

PICTET - GLOBAL DYNAMIC

PICTET - EMERGING MARKETS

GLOBAL OPPORTUNITIES ALLOCATION MULTI ASSET
EUR UsD UsD

ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 7,907,277,134.03 32,452,581.33 166,068,410.54
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 22,331,144.00 106,765.53 1,301,453.53
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 111,054,581.98 200,573.37 2,899,145.46
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 4,611,686.26 0.00 285,182.63
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 582,924.51 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 510,030.37 0.00 0.00
Intéréts bancaires 9,778,415.81 87,492.15 601,006.58

148,868,782.93 394,831.05 5,086,788.20
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 70,163,557.98 150,745.92 1,676,944.45
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 6,173,630.25 7,277.75 88,049.87
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 2,465,608.68 8,145.96 93,323.24
(note 3)
Commission de service (note 5) 7,578,408.54 17,934.39 134,989.77
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 3,105,659.51 5,737.27 57,160.92
Frais de transactions (note 2) 2,392,122.68 11,253.64 170,332.35
Intéréts payés sur contrats swaps 16,720,187.54 0.00 375,585.46
Primes sur contrats Credit Default Swaps 810,244.66 0.00 0.00

109,409,419.84 201,094.93 2,596,386.06
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 39,459,363.09 193,736.12 2,490,402.14
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -140,905,995.04 -1,200,757.14 -17,577,206.47
- sur pool - effet pooling (note 1) 10,064,353.56 -8,665.45 -6,012,545.94
- sur change (note 2) -10,419,367.21 297,957.89 2,526,413.91
- sur options -49,533,974.19 -97,374.03 -2,477,897.57
- sur contrats de change a terme 94,165,181.84 -320,749.21 2,052,798.59
- sur contrats a terme (note 2) -48,342,853.46 910,340.03 -793,982.52
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps -28,455,349.80 0.00 210,557.29
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) -133,968,641.21 -225,511.79 -19,581,460.57
Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 255,700,042.36 1,838,923.89 27,191,171.91
- sur options -25,031,579.43 18,200.00 0.00
- sur contrats de change a terme 14,661,723.89 35,238.97 -943,813.68
- sur contrats de Credit Default Swaps -30,797,033.04 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 2,056,346.98 0.00 1,844.20
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 82,620,859.55 1,666,851.07 6,667,741.86
Souscriptions d’actions en espéeces 594,895,360.38 405,555.07 19,846,848.83
Rachats d’actions en especes -2,531,236,098.49 -22,002,472.80 -79,735,126.88
Dividendes distribués (notes 2, 18) -14,325,934.20 0.00 -10,508.42
Ecart de conversion* -3,744,752.60 0.00 2,873,209.41

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

6,035,486,568.67

12,522,514.67

115,710,575.34

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - SHORT-TERM MONEY

MARKET CHF

PICTET - SHORT-TERM MONEY

MARKET USD

PICTET - SHORT-TERM MONEY

MARKET EUR

CHF

usD

EUR

ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE

1,206,240,425.08

6,142,523,608.13

4,678,917,996.28

REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 33,732,162.07 226,124,163.01 159,658,875.81
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 4,244,020.19 68,824,145.80 68,444,202.32
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 3,621.88
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 1,137,331.12 37,706,477.11 18,420,788.59

39,113,5613.38

332,654,785.92

246,527,488.60

DEPENSES

Commission de gestion et de conseil en 916,541.85 7,560,558.05 4,766,653.08

investissement (note 4)

Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 255,040.93 2,363,501.10 1,916,827.91

bancaires

Frais professionnels, frais de révision et autres frais 530,605.99 2,652,074.35 2,335,975.36

(note 3)

Commission de service (note 5) 183,258.13 955,611.14 1,375,071.83

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 145,788.94 538,622.53 616,726.47

Frais de transactions (note 2) 10,623.61 10,596.29 12,948.19

Intéréts payés sur contrats swaps 4,061,691.51 55,931,104.12 63,868,767.07

Primes sur contrats Credit Default Swaps 29,785.85 0.00 0.00
6,133,336.81 70,012,067.58 74,892,969.91

REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS

32,980,176.57

262,642,718.34

171,634,518.69

Bénéfice/perte net(te) realisée:

- sur vente de titres (note 2)

-57,062,079.36

196,593,958.91

-74,751,287.76

- sur pool - effet pooling (note 1) 0.00 0.00 -42,905,229.34
- sur change (note 2) 3,816,430.22 -9,632,616.84 11,040,217.78
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 25,833,418.02 -130,718,339.05 60,808,650.93
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 -43.40 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 28,785.85 0.00 -3,621.88
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) 5,596,731.30 318,985,677.96 125,823,248.42

Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :

- sur portefeuille-titres (note 2)

35,215,727.15

117,902,312.53

42,907,578.52

- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -27,604,256.60 -51,369,931.19 3,352,342.21
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps -406,953.28 -8,976,620.90 -1,032,265.99

BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS

12,801,248.57

376,541,438.40

171,050,903.16

Souscriptions d’actions en espéces

1,700,741,449.13

25,536,227,116.76

14,866,005,184.50

Rachats d’actions en espéces

-1,398,781,926.83

-23,5632,820,026.27

-11,863,482,847.32

Dividendes distribués (notes 2, 18)

-19,270.22

-4,241,322.83

0.00

Ecart de conversion*

0.00

0.00

0.00

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

1,620,981,925.73

8,5618,230,814.19

7,852,491,236.62

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - SHORT-TERM MONEY

PICTET - SHORT-TERM MONEY

PICTET - SOVEREIGN SHORT-

MARKET JPY MARKET GBP (NOTE 1) TERM MONEY MARKET USD
JPY GBP usD
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 37,945,673,632.00 - 266,401,033.84
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 1,080,215,758.00 1,596,360.31 12,973,957.29
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 57,619.72 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 211,827.00 219,575.98 2,162,518.08
1,080,427,585.00 1,873,556.01 15,136,475.37
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en 30,684,991.00 33,074.61 446,375.28
investissement (note 4)
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 17,814,468.00 9,000.11 124,464.61
bancaires
Frais professionnels, frais de révision et autres frais 21,878,134.00 19,105.73 156,094.44
(note 3)
Commission de service (note 5) 12,016,555.00 7,884.59 90,494.22
Taxe d’abonnement a payer (note 3) 5,214,719.00 7,395.40 45,113.19
Frais de transactions (note 2) 952,779.00 0.32 5,029.01
Intéréts payés sur contrats swaps 2,180,297.00 62,730.55 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
90,741,943.00 139,191.31 867,570.75
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 989,685,642.00 1,734,364.70 14,268,904.62
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 3,688,730,658.00 -938,694.10 11,967,625.47
- sur pool - effet pooling (note 1) 0.00 0.00 0.00
- sur change (note 2) -385,917,675.00 -303,710.53 767,600.40
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -4,349,367,536.00 686,813.93 -8,493,363.27
- sur contrats a terme (note 2) -946,000.00 0.00 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E) -57,814,911.00 1,178,774.00 18,510,767.22
Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 225,913,672.00 2,692,521.23 1,362,061.05
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -278,507,068.00 -1,777,756.22 -494,791.18
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps -438,530.00 -18,250.47 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS -110,846,837.00 2,075,288.54 19,378,037.09

Souscriptions d’actions en espéeces

86,265,132,434.00

300,638,699.02

848,732,820.12

Rachats d’actions en especes

-83,810,389,448.00

-119,091,627.34

-617,477,786.80

Dividendes distribués (notes 2, 18)

-32,486.00

-129.00

-55,594.06

Ecart de conversion*

0.00

0.00

0.00

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

40,289,537,295.00

183,622,231.22

516,978,510.19

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la
devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice/la période cléturé(e) au

30 septembre 2023 (suite)

PICTET - SOVEREIGN SHORT-
TERM MONEY MARKET EUR

EUR

ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE

533,989,378.07

REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 34,355,443.68
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00
Intéréts bancaires 3,319,609.51

37,675,053.19

DEPENSES

Commission de gestion et de conseil en 656,846.31

investissement (note 4)

Commission de banque dépositaire, intéréts et frais 292,849.59

bancaires

Frais professionnels, frais de révision et autres frais 462,023.42

(note 3)

Commission de service (note 5) 263,445.09

Taxe d’abonnement a payer (note 3) 136,931.17

Frais de transactions (note 2) 5,140.44

Intéréts payés sur contrats swaps 0.00

Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00
1,817,236.02

REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS

35,857,817.17

Bénéfice/perte net(te) realisée:

- sur vente de titres (note 2) -7,752,656.70
- sur pool - effet pooling (note 1) 0.00
- sur change (note 2) 1,749,914.78
- sur options 0.00
- sur contrats de change a terme -3,326,236.62
- sur contrats a terme (note 2) 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00

BENEFICE/PERTE NET(TE) REALISE(E)

26,528,838.63

Variation de la plus/moins-value nette non
réalisée :

- sur portefeuille-titres (note 2) 7,153,043.58
- sur options 0.00
- sur contrats de change a terme -3,360,230.96
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00
- sur contrats Swaps 0.00

BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS

30,321,651.25

Souscriptions d’actions en espéces

2,532,116,516.05

Rachats d’actions en espéces

-1,248,794,751.57

Dividendes distribués (notes 2, 18)

-79,795.49

Ecart de conversion*

0.00

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE

1,847,552,998.31

* L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d’actions libellées dans une autre devise que la

devise du compartiment entre le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2023.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.



Nombre d’actions en circulation et actif net par action

COMPARTIMENTCLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021

Pictet - EUR Bonds

P EUR 29,958.08 464.99 480.20 605.33
P dy EUR 12,575.98 264.10 274.69 348.42
I EUR 59,574.63 500.17 515.06 647.42
J EUR 38,024.00 523.98 539.37 677.36
YA EUR 16,582.00 540.43 553.81 692.81
R EUR 92,978.93 434.04 449.57 568.41
HP CHF CHF 3,5682.94 583.04 613.21 776.44
HI CHF CHF 1,125.52 627.72 658.30 831.20
HI JPY JPY 100.00 67,677.00 71,841.00 90,523.00
HI USD usbD 100.00 710.56 714.70 886.58
HZ CHF CHF 149,403.06 88.56 92.38 116.11

Pictet - USD Government Bonds

P UsbD 163,626.44 599.69 609.05 701.67
P dy UshD 37,336.36 306.00 314.72 367.49
I usb 479,788.16 634.40 643.11 739.58
| dy usbD 3,020.20 496.53 510.80 596.44
| EUR EUR 117,587.42 615.82 674.62 655.64
JUSD ushD 100.00 635.00 - -
YA UshD 106,562.90 667.30 674.30 772.86
R UsD 265,233.70 568.23 578.30 667.59
HP EUR EUR 851,728.79 254.19 265.10 310.28
HP dy EUR EUR 73,823.07 24291 256.27 303.67
HI CHF CHF 14,439.44 544.89 576.69 675.81
HI EUR EUR 1,084,448.90 481.15 500.78 585.14
HI JPY JPY 100.00 62,789.00 67,310.00 78,593.00

Pictet - EUR Corporate Bonds

P EUR 130,219.73 179.52 172.79 207.80
P dy EUR 19,185.64 93.93 91.22 110.35
I EUR 487,737.85 196.22 188.11 225.36
| dy EUR 16,271.34 168.17 163.32 197.57
YA EUR 340,969.94 212.89 203.01 241.88
Zdy EUR 100.00 104.70 101.67 123.00
R EUR 215,608.31 168.17 162.43 196.01
R dm EUR 201,299.10 130.40 128.98 156.31
HP CHF CHF 24,508.99 225.71 221.11 266.80
HP USD UshD 6,453.72 236.86 222.95 264.59
HI CHF CHF 44,364.73 246.69 240.73 289.30
HI JPY JPY 31,974.87 28,516.00 28,160.00 33,743.00
HI USD usD 5,561.86 259.03 242.84 287.05
HZ CHF CHF 887,762.69 264.84 257.06 307.47
HR CHF CHF 2,874.12 232.13 228.20 276.32
HR USD UshD 3,679.78 237.27 224.12 266.91

Pictet - Global Emerging Debt

P USD UsSD 233,221.74 345.54 330.74 422.55
P dm USD USD 95,441.11 115.01 114.18 152.22
P dy USD usb 76,471.22 126.77 125.61 166.88
P dm HKD HKD 8,945.89 906.62 902.42 1,193.00
| USD usb 616,726.70 386.95 368.36 468.01
| dm USD usb 10,583.76 244.46 242.95 324.14
| dy USD usD 17,701.02 252.94 250.82 333.31
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021

Pictet - Global Emerging Debt (suite)

I EUR EUR 176,968.84 366.04 376.59 404.45
| GBP GBP 3,764.76 317.48 330.46 347.57
Al USD usD - - 409.47 518.03
JUSD UsD 277.35 388.54 369.75 469.60
Z USD usbh 816,493.63 436.11 412.20 520.06
Z dm USD ushD 100.00 339.68 338.05 451.86
R USD usbD 187,236.97 315.25 302.82 388.21
R dm USD UshD 117,631.47 178.17 178.85 238.31
D USD usbD 100.00 386.98 - -
D dm USD usbh 100.00 380.86 - -
HP dm AUD AUD 7,619.80 94.21 95.15 127.81
HP CHF CHF 141,615.79 316.00 315.94 411.68
HP EUR EUR 202,344.56 206.11 202.75 263.92
HP dy EUR EUR 35,114.89 145.51 148.17 199.41
HI CHF CHF 109,908.73 354.61 352.63 456.94
HI EUR EUR 826,668.63 229.09 224.12 290.16
HI dm EUR EUR 1,327.91 138.56 141.51 191.40
HI dy EUR EUR 547,455.63 140.51 143.22 192.82
HI dy GBP GBP 744.88 152.57 153.50 205.86
HI JPY JPY 754,850.29 12,515.00 12,589.00 16,232.00
HA2 dm EUR EUR 803,035.00 166.72 170.86 229.77
HJ EUR EUR 100.00 196.76 192.44 249.05
HJ dy EUR EUR 177,697.50 175.23 178.60 240.45
HZ CHF CHF 780,716.16 380.49 375.67 483.48
HZ EUR EUR 179,657.00 253.25 246.02 316.25
HZ dm EUR EUR 100.00 165.25 168.99 228.87
HZ GBP GBP 17,717.61 224.87 215.15 273.32
HZ SGD SGD 784.17 418.99 401.87 507.98
HR EUR EUR 342,174.59 200.03 197.47 257.98
HR dm EUR EUR 511,517.89 119.68 121.91 164.68

Pictet - Global Bonds

P EUR EUR 5,815.98 141.25 156.49 179.15
P dy EUR EUR 7,847.15 89.26 99.59 114.66
P USD UsD 11,586.89 148.38 152.13 206.90
P dy USD ushD 3,498.65 93.92 98.31 134.52
| EUR EUR 177,816.03 150.73 166.42 189.86
| USD UshD 191,950.58 158.40 161.85 219.38
Z EUR EUR 28,567.02 161.15 177.07 201.04
Z dy EUR EUR 100.00 156.47 174.69 201.04
R EUR EUR 264,750.19 133.36 148.20 170.17
R USD usb 54,036.77 140.13 144.10 196.57

Pictet - EUR High Yield

P EUR 88,221.67 251.69 226.65 272.29
P dy EUR 42,867.19 79.16 73.91 91.40
I EUR 96,816.65 281.58 252.21 301.45
[ dm EUR 4,508.41 188.88 176.30 218.64
| dy EUR 52,641.56 192.97 180.26 223.02
YA EUR 100.00 237.79 211.45 250.98
R EUR 142,319.05 227.70 206.09 248.77
R dm EUR 228,476.16 141.38 134.13 166.11
HP CHF CHF 45,635.38 319.68 293.05 352.88
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - EUR High Yield (suite)

HP USD usD 2,642.29 382.00 336.46 398.15
HI CHF CHF 30,456.20 358.18 326.56 391.24
HI USD usD 4,146.96 436.15 382.17 450.11
HZ CHF CHF 39,841.62 377.42 341.60 406.42
HR USD usbhD 12.07 365.90 323.81 385.21
HR dm USD usbhD 84.85 259.03 236.80 288.95
Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds
P EUR 113,315.89 126.95 125.42 132.72
P dy EUR 21,285.98 74.90 74.45 79.57
I EUR 902,197.69 131.66 129.84 137.16
YA EUR 97,057.00 137.29 135.04 142.27
R EUR 696,931.16 122.89 121.61 128.87
HP CHF CHF 8,138.28 103.47 104.08 110.49
HI CHF CHF 34,779.53 107.59 108.03 114.45
Pictet - USD Short Mid-Term Bonds
P usD 705,788.21 138.18 134.32 140.90
P dy usb 109,506.12 93.52 91.72 97.31
P EUR EUR 177,486.12 130.53 137.12 121.60
I usbhD 808,273.90 142.72 138.55 145.17
| dy usD 453,724.81 141.45 138.57 -
| EUR EUR 374,699.56 134.78 141.44 125.26
Z usD 37,095.00 147.26 142.51 148.84
R usD 618,427.72 133.88 130.34 136.93
R dm USD usb 5,674.53 128.30 - -
HP EUR EUR 100.00 127.25 - -
HI EUR EUR 26,730.58 130.91 - -
Pictet - CHF Bonds
P CHF 71,731.66 455.12 433.53 493.38
P dy CHF 16,224.99 368.03 351.71 401.05
I CHF 529,414.17 480.55 456.75 518.66
J CHF 496,384.23 484.61 460.22 522.16
Jdy CHF 73,419.92 464.91 444.27 506.72
VA CHF 18,041.00 122.30 115.84 131.11
R CHF 123,458.09 425.94 407.15 464.94
Pictet - EUR Government Bonds
P EUR 79,624.43 138.51 141.59 171.87
P dy EUR 17,362.90 89.56 91.80 111.69
I EUR 1,399,180.02 143.50 146.45 177.49
| dy EUR 4,887.54 118.57 121.57 147.94
J EUR EUR 213,105.35 144.20 147.06 178.13
YA EUR 1,277,963.22 151.42 154.03 186.14
R EUR 541,129.59 133.78 137.03 166.68
HP CHF CHF 15,344.90 118.03 122.93 150.01
HI CHF CHF 28,744.10 122.49 127.32 155.05
HJ dy GBP GBP 100.00 97.96 101.16 122.02
HJ USD usb 3,680.00 203.45 202.83 242.51
HZ CHF CHF 41,496.97 87.97 91.15 110.69
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - Emerging Local Currency Debt

P USD UsD 211,868.65 152.75 141.47 167.86
P dm USD USD 93,210.24 56.54 54.41 67.76
P dy USD usD 143,780.15 67.49 64.97 80.82
P EUR EUR 257,693.04 144.57 144.81 144.48
P dm EUR EUR 43,352.31 80.89 84.42 88.14
P dy EUR EUR 8,597.76 94.72 98.92 103.32
P dy GBP GBP 12,936.28 56.95 60.86 62.19
| USD UsSD 1,615,386.79 169.73 156.24 184.26
| dy USD UsD 133,000.28 96.80 93.24 116.07
| EUR EUR 1,551,382.67 160.73 160.04 158.72
[ dm EUR EUR 505.00 94.30 98.60 103.00
I dy EUR EUR 41,584.31 91.80 95.99 100.29
| dy GBP GBP 63,615.93 67.70 72.47 74.09
J USD usb 100.00 113.16 104.00 122.45
J EUR EUR 847,845.15 107.03 106.38 105.35
J dy EUR EUR 94,938.16 86.77 90.74 94.82
Z USD UsD 6,897,293.07 193.41 176.67 206.80
Z dy USD UsSD 100.00 108.52 104.60 130.29
Z dy EUR EUR 1,503,570.71 81.98 85.83 89.72
R USD UsD 215,300.98 139.63 129.84 154.66
R dm USD usb 481.94 70.73 68.07 84.81
R EUR EUR 615,732.68 132.20 132.94 133.16
R dm EUR EUR 686,524.76 77.13 81.05 84.65
D USD UsSD 100.00 169.78 - -
D dm USD UsD 100.00 167.05 - -
HP EUR EUR 1,769,276.19 81.76 78.02 94.58
HI CHF CHF 43,716.71 114.24 110.04 132.54
HI EUR EUR 758,912.47 90.88 86.20 103.88
HIl dy EUR EUR 25,076.50 49.64 49.29 62.35
HI dm GBP GBP 575.01 43.38 42.43 53.48
HZ CHF CHF 66,191.60 123.51 118.03 141.04
HZ GBP GBP 7,620.89 135.17 125.17 147.92
HZ SGD SGD 1,346.45 252.62 233.88 274.55
HR EUR EUR 217,596.35 74.78 71.65 87.22
Pictet - Asian Local Currency Debt
P USD usb 123,367.18 157.63 151.78 171.82
P dm USD usb 2,538.00 115.20 113.21 131.07
P dy USD usD 60,552.56 100.76 99.27 114.82
P EUR EUR 175,090.05 148.45 154.80 148.13
P dy GBP GBP 5,004.91 82.43 90.07 86.36
| USD UsSD 99,714.50 175.10 167.59 188.58
I dy USD usbD 17,175.00 117.64 115.87 134.04
I EUR EUR 69,556.56 164.82 170.84 162.50
| GBP GBP 11,476.13 143.08 150.45 140.38
Z USD usb 117,798.05 200.18 190.05 212.15
Z dy USD UsSD 100.00 128.03 126.07 145.89
Z EUR EUR 351,850.00 174.16 179.06 168.95
R USD USD 71,177.36 144.06 139.28 158.31
R EUR EUR 213,690.96 135.75 142.16 136.56
HP EUR EUR 32,458.03 95.17 94.37 108.82
HI EUR EUR 8,362.72 128.92 127.07 145.64
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021

Pictet - Short-Term Emerging Local Currency Debt

P USD usb 29,771.75 93.03 85.18 98.65
P dm USD usbD 15,241.00 82.83 78.62 95.98
P dy USD usb 20,856.95 61.68 58.50 71.37
P CHF CHF 3,245.69 84.43 82.72 91.24
P EUR EUR 13,873.09 87.47 86.58 84.41
P dy GBP GBP 94.82 69.69 73.33 73.48
P dm HKD HKD 2,969.51 647.45 616.84 747.30
I USD UsbD 65,422.44 99.85 91.00 104.91
| dy USD usb 100.00 90.58 85.96 104.90
| CHF CHF 8,174.98 90.42 88.18 96.83
I EUR EUR 60,679.99 93.83 92.48 89.75
| GBP GBP 1,824.32 81.87 82.47 78.15
Z USD usbD 223.81 110.03 99.62 114.10
Z dy USD UshD 167.73 98.44 93.45 114.11
R USD usbD 33,177.97 86.91 79.94 92.99
R dm USD UshD 24,775.80 76.78 74.37 90.82
R EUR EUR 139,832.08 81.64 81.19 79.50
HP EUR EUR 1,338.36 48.07 45.29 53.56
HI EUR EUR 2,013.06 51.59 48.38 56.97
HI dy GBP GBP 350.00 40.04 38.41 47.41
HJ dy GBP GBP 100.00 40.08 38.46 47.48
HR EUR EUR 26,167.27 44.88 42.47 50.46

Pictet - Global High Yield

P USD usb 38,735.46 167.98 155.54 185.52
P dm USD usb 131.00 78.96 76.55 95.73
P dy USD UsD 10,353.72 85.84 83.16 103.59
[ USD UsD 133,416.58 180.53 166.76 198.16
| dy USD UshD 28,720.67 109.34 106.11 132.43
| dm GBP GBP 38.05 79.91 85.18 88.13
Z USD UshD 100.00 198.61 182.79 216.12
Z dm USD UshD 100.00 142.93 139.14 174.76
R USD usbD 82,541.14 157.37 146.01 174.75
R dm USD usbD 100.00 145.65 - -
HP CHF CHF 25,314.56 133.33 128.71 156.49
HP EUR EUR 38,295.15 94.55 89.80 109.01
HI CAD CAD 100.00 176.96 164.36 195.96
HI CHF CHF 99,013.95 143.37 138.06 167.24
HI EUR EUR 155,842.04 101.60 96.25 116.41
HI'ILS ILS 100.05 574.43 541.50 653.26
HZ CHF CHF 691,670.88 149.09 143.05 172.44
HR CHF CHF 825.11 118.24 114.37 139.54
HR EUR EUR 92,545.82 90.61 86.23 105.02
HR dm EUR EUR 492,784.85 50.84 50.58 64.09

Pictet - Global Sustainable Credit

P USD UsSD 16,959.61 202.64 192.61 239.68
P dm USD USD 100.00 193.57 - -
P dm HKD HKD 100.00 1,516.72 - -
[ USD UsD 201,356.35 210.92 199.70 247.53
| EUR EUR 16,591.23 199.25 203.88 213.11
| GBP GBP 81,352.99 139.58 144.51 148.95
Z USD usb 106,909.04 186.17 175.31 216.12
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - Global Sustainable Credit (suite)
R USD usD 161,511.36 198.60 189.46 236.59
R EUR EUR 131,086.90 187.60 193.42 203.70
HP CHF CHF 14,362.00 146.71 145.55 184.62
HP EUR EUR 51,441.59 128.14 125.07 158.25
HP dy EUR EUR 19,052.84 93.66 92.96 119.47
HP dm SGD SGD 100.00 129.92 - -
HI CHF CHF 176,515.85 188.87 186.64 235.79
HI EUR EUR 885,279.46 135.88 132.09 166.47
HI dy EUR EUR 12,110.53 112.34 111.56 143.37
HI dy GBP GBP 261,069.65 106.62 104.70 132.98
HZ CHF CHF 701,540.40 177.86 174.80 219.64
HZ EUR EUR 785,375.70 147.48 142.58 178.73
HZ GBP GBP 100.00 146.63 139.62 172.98
HR EUR EUR 1,062,917.75 121.78 119.27 151.45
Pictet - EUR Short Term High Yield
P EUR 474,259.51 126.06 115.46 126.66
P dm EUR 11,874.05 97.22 92.00 104.15
P dy EUR 177,462.31 83.81 79.33 89.71
I EUR 2,657,406.80 132.62 120.93 132.09
| dm EUR 134,381.09 89.22 84.43 95.55
| dy EUR 228,839.66 91.27 86.42 97.74
J EUR 230,388.75 133.27 121.21 -
VA EUR 441,370.65 142.93 129.52 140.59
R EUR 2,645,549.64 120.34 110.67 121.89
R dm EUR 1,794,118.86 81.42 78.70 89.04
HP CHF CHF 62,662.57 141.54 131.96 145.17
HP USD ushD 20,421.76 191.85 171.89 185.92
HI CHF CHF 155,846.80 149.19 138.47 151.64
HI USD usD 68,173.48 202.05 180.23 194.04
HR CHF CHF 642.35 135.12 126.48 139.69
HR USD usD 15,473.86 183.17 164.78 178.95
HZ CHF CHF 4,999.95 150.89 139.18 -
Pictet - Emerging Corporate Bonds
P USD usD 535,434.14 115.67 110.31 136.08
P dm USD usD 19,609.02 77.43 76.43 97.78
P dy USD usD 12,549.44 81.62 80.50 102.73
| USD usD 1,610,413.12 125.33 118.66 145.30
| dm USD usD 100.00 85.44 84.37 108.10
| dy USD usSD 548,703.39 84.55 83.46 106.53
| dy GBP GBP 34,642.23 67.35 73.83 77.42
| JPY JPY 100.00 18,736.00 17,168.00 16,268.00
Z USD usD 133,930.50 138.40 129.83 157.52
Z dm USD usD 45,000.00 103.47 102.39 131.40
R USD usD 96,560.69 111.18 106.32 131.49
R dm USD usD 51,352.48 76.03 77.15 98.78
D USD usSD 100.00 125.41 - -
D dm USD usSD 100.00 123.53 - -
HP CHF CHF 61,405.31 85.78 85.28 107.08
HP EUR EUR 144,395.10 75.28 73.63 92.28
HI CHF CHF 897,279.17 92.99 91.76 114.36
HI EUR EUR 3,097,922.33 81.60 79.21 98.55
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - Emerging Corporate Bonds (suite)

HZ CHF CHF 503,305.55 102.69 100.42 124.01
HZ GBP GBP 100.00 97.92 92.66 112.84
HZ SGD SGD 100.00 181.97 172.52 209.31
HR CHF CHF 71,139.69 82.49 82.23 103.50
HR EUR EUR 236,057.76 72.42 71.01 89.21
HR dm EUR EUR 379,741.31 49.82 51.04 66.29
Pictet - EUR Short Term Corporate Bonds
P EUR 530,956.66 98.61 95.91 104.71
P dy EUR 118,396.90 81.87 80.79 89.71
| EUR 4,621,142.59 100.86 97.90 106.65
[ dy EUR 56,080.24 90.69 89.52 99.42
J EUR 1,220,670.97 101.92 98.76 107.44
VA EUR 816,949.09 104.90 101.40 110.05
R EUR 897,894.02 96.21 93.82 102.68
R dm EUR 518,194.08 75.53 75.69 84.08
HP CHF CHF 19,905.50 114.02 112.94 123.69
HP USD usbD 5,090.76 153.33 146.06 157.34
HI CHF CHF 178,534.86 116.77 115.37 126.05
HI USD usD 43,168.77 157.11 149.29 160.44
HZ GBP GBP 100.00 93.18 88.78 95.28
HR CHF CHF 873.00 111.21 110.43 121.25
HR USD usD 2,619.46 149.57 142.83 154.24
Pictet - Short Term Emerging Corporate Bonds
P USD usD 383,526.72 115.47 109.90 121.97
P dy USD usD 146,270.96 85.14 84.10 96.98
| USD UsD 1,297,308.70 121.43 114.97 126.92
| dy USD UsD 199,275.85 85.47 84.47 97.41
Z USD usD 107,880.27 129.38 121.66 133.39
R USD usb 82,904.98 110.82 105.87 117.91
D USD usD 100.00 121.44 - -
D dm USD usD 100.00 119.37 - -
HP CHF CHF 28,800.24 82.99 82.29 92.95
HP EUR EUR 131,567.82 71.82 70.01 78.83
HI CHF CHF 137,297.23 87.29 86.10 96.73
HI EUR EUR 1,971,064.40 75.23 72.99 81.84
HI dy EUR EUR 289,448.86 57.36 58.08 67.99
HI ds GBP GBP 148,063.37 53.23 53.29 61.76
HI dy JPY JPY 100.00 7,458.00 8,439.00 9,695.00
HJ EUR EUR 1,771,379.31 69.14 66.92 74.86
HJ ds EUR EUR 100.00 57.62 58.42 68.59
HZ CHF CHF 100.00 90.51 88.65 98.93
HZ EUR EUR 523,516.86 79.66 76.76 85.46
HZ GBP GBP 37.26 70.93 67.29 74.00
HZ SGD SGD 100.00 131.91 125.29 137.30
HR CHF CHF 325.00 79.63 79.22 89.80
HR EUR EUR 641,512.55 68.81 67.36 76.18
HR dm EUR EUR 571,319.75 50.57 51.28 60.05
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - Chinese Local Currency Debt (note 1)

P RMB CNY 100,570.05 802.04 786.19 767.70
P dm RMB CNY 6,490.00 780.21 786.20 -
P EUR EUR 59,960.71 103.56 112.94 102.47
P USD usb 30,312.18 109.95 110.71 118.84
| CHF CHF 3,218.00 105.89 113.78 116.10
| EUR EUR 928,264.87 109.40 118.67 107.07
| USD usD 375,077.70 116.11 116.32 124.13
| dy USD usSD 57,979.62 107.33 113.43 124.23
| SGD SGD 2,883.84 158.28 166.82 168.94
| dm SGD SGD 8,980.42 150.19 163.22 167.92
J dy RMB CNY 100.00 808.40 810.48 804.96
JEUR EUR 100.00 110.28 119.33 107.33
J dy GBP GBP 100.00 75.54 88.89 80.72
J USD usb 100.00 117.01 116.93 124.43
Z RMB CNY 197,284.65 908.75 880.53 848.36
Z dm RMB CNY 18,022.65 749.75 751.78 749.88
Z USD UsD 100.00 124.59 124.01 131.36
K RMB CNH 45,086.93 809.07 793.82 771.53
K dy RMB CNH 100.00 759.92 765.41 771.53
K USD usb 100.00 111.22 111.66 119.30
K dy USD usb 100.00 101.86 107.72 119.30
F RMB CNH 100.00 846.80 829.19 804.30
F EUR EUR 100.00 109.68 119.00 107.25
F USD UsSD 100.00 116.38 116.61 124.34
F dy GBP GBP 100.00 75.37 88.74 80.67
R EUR EUR 904,555.82 98.84 108.30 98.74
R USD usb 71,233.76 104.95 106.17 114.52
HP CHF CHF 2,028.00 97.52 96.15 97.35
HP EUR EUR 7,199.28 85.07 83.93 84.86
HP dm HKD HKD 100.00 844.02 864.20 -
HP dm SGD SGD 850.00 151.55 154.15 -
HP USD UsD 100.00 114.55 110.30 110.02
HP dm USD UsD 100.00 109.33 110.30 -
HI CHF CHF 100.00 101.24 99.24 99.86
HI EUR EUR 136,771.09 90.04 88.36 88.79
HI GBP GBP 21,211.94 80.96 78.19 77.52
HI JPY JPY - - 10,365.00 10,389.00
HI USD usb 99,533.97 96.88 92.83 -
HJ EUR EUR - - 99.79 100.04
HJ dy GBP GBP - - 76.91 77.61
HJ USD UsD - - 123.45 122.10
HZ CHF CHF 100.00 103.11 100.47 100.37
HZ HKD HKD 225.36 1,052.45 1,016.56 1,003.19
HK dy AUD AUD 100.00 149.24 152.43 157.32
HK dy SGD SGD 100.00 155.79 157.34 161.60
HK USD usb 100.00 127.76 122.72 121.84
HK dy USD USD 101.00 116.88 118.31 121.85
HF EUR EUR 100.00 101.40 99.54 99.98
HF dy GBP GBP 100.00 74.66 76.75 77.56
HF USD UsSD 100.00 128.45 123.13 122.01
HR EUR EUR 84,203.26 82.55 81.87 83.19
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - Absolute Return Fixed Income

P USD UsD 67,007.65 157.67 157.45 172.60
P dy USD USD 4,440.00 96.71 97.46 107.70
PX USD usD 789.17 153.88 153.66 168.44
[ USD UsD 533,004.45 112.51 111.94 122.25
| dy USD usb 15,803.16 103.22 104.02 114.96
J USD usb 100.00 114.34 113.59 123.86
J dy USD usD 100.00 101.52 102.30 113.02
ZX USD UsSD 100.00 118.58 117.48 127.76
ZX dy USD UsD 100.00 105.97 106.78 118.21
R USD UsD 52,888.37 105.15 105.34 115.82
HP CHF CHF 48,181.08 139.86 145.49 162.21
HP EUR EUR 87,346.61 93.30 95.45 106.22
HP dy EUR EUR 8,629.62 80.21 82.69 92.83
HP GBP GBP 1,748.58 62.93 63.36 69.61
HI CHF CHF 82,153.34 86.97 90.14 100.13
HI EUR EUR 574,414.97 99.34 101.26 112.27
HIX EUR EUR 12,536.89 98.75 100.63 111.57
HI GBP GBP 2,079.29 65.18 65.38 71.59
HI dy GBP GBP 3,638.62 57.52 58.81 65.14
HI JPY JPY 216,600.48 9,954.00 10,440.00 11,539.00
HI ds JPY JPY 148,277.22 9,574.00 - -
HIX SEK SEK 943,467.05 1,050.97 1,068.08 1,177.39
HJ EUR EUR 100.00 104.71 106.55 117.94
HJ dy EUR EUR 7,400.00 93.46 96.37 108.06
HJ dy GBP GBP 100.00 57.78 59.09 65.40
HZ CHF CHF 100.00 101.85 105.09 116.23
HZX EUR EUR 68,806.41 108.29 109.90 121.31
HZX GBP GBP 100.00 103.46 103.32 112.64
HR EUR EUR 440,938.39 88.38 90.69 101.22
HR dm EUR EUR 16,327.79 81.12 83.72 93.95
Pictet - Global Fixed Income Opportunities
P USD USD 11,115.13 94.80 98.69 119.34
P dy USD USD 61,419.36 85.27 90.12 110.89
[ USD UsD 28,439.65 97.35 100.92 121.53
J USD UsD 100.00 98.21 101.63 122.20
Z USD usb 100.00 100.42 103.56 124.11
ZX USD usb 1,087.28 101.69 104.90 125.71
R USD UsSD 9,168.00 92.50 96.63 117.24
HP CHF CHF 33,955.07 82.02 89.13 109.65
HP EUR EUR 902.45 84.31 89.96 110.43
HI CHF CHF 10,506.25 84.14 91.07 111.59
HI EUR EUR 33,631.15 86.62 92.04 112.52
HI GBP GBP 100.00 91.91 96.13 116.22
HI dy GBP GBP 204.00 82.43 88.48 109.42
HI JPY JPY 100.00 8,541.00 9,310.00 11,362.00
HIX SEK SEK 445,989.64 782.92 830.85 1,012.21
HJ EUR EUR 100.00 87.59 92.90 113.40
HZ CHF CHF 100.00 86.79 93.46 113.97
HZX CHF CHF 1,282.82 97.31 104.79 127.77
HZX EUR EUR 100.00 90.63 95.81 116.55
HZX GBP GBP 100.00 80.38 83.64 100.63
HZ JPY JPY - - 10,387.00 12,615.00
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
84 | Pictet
30.09.2023

Rapport Annuel



Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - Global Fixed Income Opportunities (suite)

HR EUR EUR 32,079.10 82.65 88.50 109.01
Pictet - Ultra Short-Term Bonds USD
P ushD 48,657.43 107.54 102.09 102.71
| usD 1,105,040.40 107.93 102.37 102.91
| dy usD 832,511.75 101.96 99.03 100.60
J usD 5,490.00 108.38 102.71 103.15
R usD 25,246.30 107.20 101.85 102.55
Pictet - Ultra Short-Term Bonds EUR
P EUR 124,147.06 99.07 96.27 99.17
| EUR 2,025,168.27 99.44 96.54 99.37
| dy EUR 8,450.59 97.90 95.72 98.90
J EUR 493,874.58 99.85 96.85 99.59
R EUR 943,841.99 98.74 96.03 99.00
Pictet - Sustainable Emerging Debt Blend
P USD usD 100.00 87.93 82.24 103.37
P CHF CHF 100.00 81.12 81.23 97.13
P EUR EUR 100.00 91.57 92.63 97.89
| USD usD 10,064.44 90.04 83.73 104.60
| CHF CHF 519.86 83.10 82.71 98.31
| EUR EUR 2,883.93 93.73 94.27 99.02
| GBP GBP 100.00 91.69 94.25 96.78
Z USD usD 570,244.39 92.94 85.72 106.24
Z CHF CHF 100.00 85.83 84.72 99.89
Z EUR EUR 100.00 96.82 96.58 100.62
Z GBP GBP 100.00 94.69 96.53 98.32
R USD usD 3,938.84 85.99 80.88 102.21
R EUR EUR 2,618.50 89.53 91.09 96.78
HP CHF CHF 141.00 78.77 77.19 99.11
HP EUR EUR 1,193.04 80.69 77.74 99.75
HI CHF CHF 6,024.06 80.68 78.60 100.31
HI EUR EUR 13,977.51 82.61 79.13 100.93
HI dy EUR EUR 50,412.00 82.61 - -
HI GBP GBP 14591 85.82 80.78 101.85
HZ CHF CHF 100.00 83.29 80.47 101.88
HZ EUR EUR 100.00 85.32 81.05 102.54
HR EUR EUR 6,262.33 78.93 76.47 98.66
Pictet - Strategic Credit
P USD usD 48,376.90 97.22 92.01 102.38
| USD usD 186,341.03 98.17 92.60 102.73
| dy USD usD 40,450.78 90.37 88.95 100.40
| GBP GBP 2,556.62 104.59 107.87 99.06
Z USD usD 80,664.06 99.11 93.15 102.93
E USD usSD 3,805.83 98.77 92.98 102.95
E dy USD usSD 7,748.09 90.28 88.88 100.36
R USD usD 8,352.57 96.39 91.51 102.14
R EUR EUR 125,607.34 106.48 109.25 103.07
HP CHF CHF 38,856.03 90.51 89.31 101.14
HP EUR EUR 175,774.89 92.59 89.79 101.45
HP GBP GBP 744.12 94.78 90.57 101.07
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - Strategic Credit (suite)

HI CHF CHF 138,159.83 91.42 89.92 101.50
HI EUR EUR 729,769.76 93.41 90.33 101.77
HI dy EUR EUR 4,500.00 88.11 87.52 100.26
HI GBP GBP 92,396.50 96.70 92.09 102.45
HI dy GBP GBP 2,047.42 90.54 90.59 102.41
HI JPY JPY 168,160.35 9,060.92 9,010.72 10,118.26
HZ CHF CHF 513.29 92.34 90.44 101.68
HZ GBP GBP 246,241.02 97.64 92.64 102.65
HE CHF CHF 1,284.00 92.01 90.30 101.73
HE EUR EUR 100,225.94 94.07 90.77 102.02
HE dy EUR EUR 100.00 89.69 89.09 102.01
HE GBP GBP 3,343.73 97.27 92.48 102.66
HE dm GBP GBP 33,950.26 88.97 88.65 100.35
HE dy GBP GBP 100.00 88.60 88.63 100.29
HR EUR EUR 24,828.36 91.85 89.34 101.22
Pictet - Climate Government Bonds
P USD UsSD 100.00 94.18 94.12 -
P dy USD UsD 100.00 93.99 94.13 -
P CHF CHF 100.00 87.45 94.04 -
P EUR EUR 100.00 93.66 101.17 -
P dy EUR EUR 8,100.00 93.46 101.17 -
| USD UsSD 42,193.00 94.56 94.23 -
| CHF CHF 220.00 87.81 94.15 -
| EUR EUR 313.76 94.05 101.29 -
| GBP GBP 39,217.50 95.87 104.45 -
Z USD UsD 255,000.00 95.15 94.40 -
Z CHF CHF 2,940.87 88.36 94.33 -
Z EUR EUR 5,550.00 94.64 101.47 -
Z dy EUR EUR 100.00 94.10 101.47 -
E USD UsD 100.81 94.82 94.31 -
E CHF CHF 100.00 88.04 94.22 -
E EUR EUR 100.00 94.30 101.37 -
R USD USD 636.15 93.91 94.05 -
R EUR EUR 2,446.20 93.41 101.10 -
R dm EUR EUR 100.00 93.40 101.10 -
HP CHF CHF 2,650.00 89.31 93.15 -
HP EUR EUR 100.00 90.86 93.23 -
HI CHF CHF 91,906.12 89.67 93.25 -
HI EUR EUR 44,762.43 91.22 93.35 -
HI GBP GBP 917.00 93.40 94.02 -
HI JPY JPY 22,812.79 8,912.00 9,367.00 -
HZ CHF CHF 29,229.00 90.21 93.42 -
HZ EUR EUR 13,495.00 91.78 93.50 -
HZ JPY JPY 100.00 8,969.00 9,385.00 -
HE EUR EUR 58,905.10 91.45 93.41 -
HE JPY JPY 100.00 8,936.00 9,375.00 -
HR EUR EUR 561.56 90.58 93.15 -
Pictet - Family
P USD usb 64,098.78 132.00 109.97 177.13
P CHF CHF 13,189.59 120.66 107.57 165.69
P EUR EUR 328,175.76 124.74 112.51 152.91
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021

Pictet - Family (suite)

P dy EUR EUR 11,311.03 122.70 110.66 150.39
I USD usbD 50,453.74 153.67 127.02 202.95
| CHF CHF 52,395.87 140.64 124.39 190.06
I EUR EUR 158,229.31 145.23 129.93 175.18
| GBP GBP 195,730.37 125.82 114.15 150.57
JUSD usD 375.00 155.12 127.84 203.69
JEUR EUR - - 130.79 175.84
J GBP GBP 88,757.00 102.09 92.34 121.46
Z USD usbD 100.00 180.66 147.89 234.07
Z EUR EUR 100.00 170.76 151.31 202.07
D1 USD UsD 21,743.98 154.81 127.70 203.63
R USD UsSD 17,204.76 114.24 95.85 155.48
R EUR EUR 405,536.85 107.97 98.05 134.21
HP CHF CHF 11,341.67 115.58 101.27 167.23
HP EUR EUR 6,419.95 109.38 94.45 156.42
HP dy EUR EUR 250.00 109.38 94.46 156.42
HI CHF CHF 21,474.63 134.51 116.92 191.55
HI EUR EUR 7,030.44 127.34 109.09 179.22
HZ CHF CHF 177.54 153.14 131.84 213.95
HD1 CHF CHF 68,613.02 135.13 117.23 191.67
HD1 EUR EUR 20,448.01 118.88 101.64 166.65
HD1 dy EUR EUR 2,443.09 118.77 101.64 166.64
HD1 GBP GBP 6,070.18 84.50 71.10 115.27

Pictet - Emerging Markets

P USD usbD 124,242.22 525.05 473.68 786.17
P dm USD UsD 62.77 507.06 459.06 764.46
P dy USD UsD 2,007.79 482.88 437.39 725.73
P EUR EUR 26,955.70 496.54 484.92 678.94
P dm EUR EUR 45.13 479.36 469.84 660.19
P GBP GBP 106.03 429.87 425.73 583.15
P dm GBP GBP 479.61 414.28 411.81 566.25
I USD usbD 91,591.54 602.71 540.04 890.15
| dy USD usb 631.08 593.90 538.88 890.09
I EUR EUR 10,510.94 569.99 552.75 768.46
| GBP GBP 369.73 493.67 485.50 660.30
| dm GBP GBP 372.72 470.33 468.37 641.21
Z USD UshD 22,221.47 750.60 666.48 1,088.51
Z dy USD UshD 100.00 674.45 613.19 1,013.23
R USD UshD 23,808.71 464.14 421.32 703.27
R dm USD usb 123.78 449.63 408.15 683.80
R EUR EUR 37,115.10 438.73 431.07 607.17
R dm EUR EUR 46,931.35 389.23 399.52 590.82
HP EUR EUR 3,113.03 292.09 271.82 462.35
HI EUR EUR 1,860.60 335.46 309.99 523.55
HZ GBP GBP 102.32 520.88 469.49 777.88
HZ HKD HKD 100.00 5,715.84 5,135.21 8,438.27
HR EUR EUR 33,645.53 258.06 241.61 413.46

Pictet - Europe Index

P EUR EUR 327,429.54 251.87 211.45 238.17
P dy EUR EUR 19,799.58 163.37 140.47 161.36
| EUR EUR 1,671,626.48 258.41 216.63 243.64
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - Europe Index (suite)

| dy EUR EUR 88,675.53 204.10 175.51 201.58
IS EUR EUR 86,718.18 258.24 216.43 243.43
JEUR EUR 392,387.64 260.63 218.18 245.05
JS EUR EUR 39,375.78 260.69 218.20 245.19
Z EUR EUR 434,980.07 269.94 225.75 253.31
R EUR EUR 600,896.13 238.09 200.43 226.38
R dy GBP GBP 2,010.80 150.72 131.12 147.51
Pictet - USA Index
P USD usD 466,726.57 400.38 332.06 396.29
P dy USD usb 60,413.63 345.04 288.11 345.60
P EUR EUR 63,385.35 378.16 338.96 341.94
| USD ushD 1,137,343.89 411.00 340.38 405.61
I dy USD ushD 153,777.84 377.64 315.38 378.24
| EUR EUR 143,761.10 381.72 341.65 344.14
| GBP GBP 7,284.90 336.73 304.91 300.81
IS USD usb 482,286.61 414.03 342.67 408.56
IS EUR EUR 499,579.61 381.92 341.60 344.27
JUSD usb 481,972.27 414.71 342.90 407.96
Z USD usb 642,152.87 429.37 354.74 421.75
R USD usbhD 621,358.84 378.60 314.75 376.96
R EUR EUR 217,759.80 357.59 321.29 325.26
R dy GBP GBP 3,856.62 286.35 261.26 259.68
HP EUR EUR 89,578.08 327.68 280.85 343.69
HI EUR EUR 321,250.18 329.76 282.23 344.87
HIS EUR EUR 100.00 314.59 269.04 328.89
HZ EUR EUR 227,538.42 333.16 284.45 346.78
HR EUR EUR 34,173.99 323.56 277.98 341.38
JS USD usbhD 100.00 415.05 - -
Pictet - Quest Europe Sustainable Equities
P EUR EUR 571,588.48 349.39 288.56 332.05
P dy EUR EUR 32,887.49 263.66 223.05 260.13
P USD usb 153.00 369.71 282.09 384.65
| EUR EUR 2,216,522.04 379.91 312.54 358.26
I dy EUR EUR 3,139.76 362.85 307.02 357.80
| GBP GBP 624.56 329.23 274.66 307.95
| USD usSb 100.00 401.55 305.18 414.47
Z EUR EUR 189,110.62 418.13 341.58 388.76
R EUR EUR 550,669.25 323.53 268.42 310.23
HI USD usbD 211.88 485.55 390.29 439.68
HZ CHF CHF 111.24 450.56 375.22 427.58
HZ GBP GBP 106.86 369.53 297.77 335.72
Pictet - Japan Index
P JPY JPY 66,800.33 27,635.97 21,379.78 23,400.86
P dy JPY JPY 65,638.88 22,042.19 17,356.18 19,259.05
P EUR EUR 84,057.01 174.68 151.05 180.31
| JPY JPY 1,128,778.39 28,349.48 21,900.17 23,934.83
| EUR EUR 116,498.40 176.30 152.23 181.45
| GBP GBP 847.37 155.12 135.89 158.92
IS JPY JPY 23,458.33 28,685.89 22,141.68 24,198.70
IS EUR EUR 18,739.59 183.26 158.10 188.36
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - Japan Index (suite)

JS JPY JPY 13,679.10 28,617.47 22,058.21 24,057.52
Z JPY JPY 333,131.14 29,941.22 23,074.73 25,160.19
R JPY JPY 73,170.91 26,546.24 20,581.72 22,578.27
R EUR EUR 55,453.46 167.79 145.41 173.97
R dy GBP GBP 110.05 122.90 109.69 130.14
HZ EUR EUR 44,664.00 242.14 183.34 203.37
Pictet - Pacific Ex Japan Index
P USD UsSD 15,907.42 455.70 413.97 511.63
P dy USD UsSD 117.47 253.60 239.21 304.75
P EUR EUR 878.02 430.42 422.58 441.46
[ USD UsSD 204,958.26 467.65 424.25 523.57
| EUR EUR 1,852.91 434.36 425.86 444 24
| GBP GBP 4,483.60 383.15 380.06 388.30
IS USD USD 13,000.51 468.86 425.28 523.50
IS EUR EUR 1,559.71 442.84 434.10 451.71
J USD UsD 41,600.49 471.42 427.06 526.30
Z USD UsD 37,340.13 488.98 442.55 544.89
R USD UsD 12,649.80 436.86 397.81 491.02
R EUR EUR 18,087.01 412.62 406.06 423.67
R dy GBP GBP 428.85 230.08 237.87 249.63
Pictet - Digital
P USD USD 656,838.56 419.49 325.97 534.73
P dy USD UsSD 204,265.42 404.46 314.29 515.58
P EUR EUR 1,008,312.12 396.33 333.36 461.45
P dy GBP GBP 14,408.97 335.04 285.79 387.03
| USD usb 1,240,786.39 504.35 388.45 631.58
| dy USD usb 9,967.67 504.50 388.55 631.65
| EUR EUR 750,231.28 476.82 397.49 545.28
| dy GBP GBP 45,895.88 411.62 347.97 467.02
| JPY JPY 98.18 75,296.00 56,146.00 70,620.00
Z USD USD 643,348.75 573.50 437.31 703.99
Z EUR EUR 13,382.22 518.18 427.67 580.93
R USD UsD 561,937.86 358.55 280.59 463.52
R EUR EUR 1,955,748.72 338.88 287.04 400.14
HP CHF CHF 21,057.56 366.10 298.76 502.41
HP EUR EUR 92,901.87 316.39 254.27 428.55
HP RMB CNH 2,447.96 2,377.02 - -
HI EUR EUR 185,598.44 275.99 219.83 367.17
HZ CHF CHF 100.00 487.19 390.14 643.78
HR EUR EUR 722,820.99 275.78 223.21 378.83
Pictet - Biotech
P USD USD 495,996.16 757.88 757.61 988.44
P dy USD UsSD 11,427.31 757.61 757.34 988.13
P EUR EUR 88,445.49 716.42 775.18 853.41
P dy GBP GBP 3,183.32 620.17 680.50 732.96
[ USD UsD 380,972.32 907.74 899.34 1,162.88
| EUR EUR 65,267.48 858.47 920.61 1,004.53
| dy GBP GBP 17,396.92 743.52 808.59 863.17
Z USD usb 44.78 1,017.59 998.15 1,278.05
R USD usD 334,815.89 652.41 656.80 862.90
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - Biotech (suite)

R EUR EUR 276,020.72 616.62 671.91 744.89
HP CHF CHF 15,796.25 561.40 586.94 785.51
HP EUR EUR 118,319.53 467.91 481.83 645.02
HI EUR EUR 36,799.75 500.76 511.07 678.02
HZ CHF CHF 100.00 866.74 889.19 1,167.71
HR AUD AUD 394.33 641.54 661.69 892.27
HR EUR EUR 227,915.48 402.71 417.63 563.01
HR dm ZAR ZAR 502.91 6,600.34 6,963.05 9,564.46
Pictet - Premium Brands
P EUR EUR 2,276,477.37 254.83 231.09 256.62
P dy EUR EUR 59,158.28 254.77 231.03 256.48
P dy GBP GBP 13,860.31 220.69 202.94 220.41
P USD usSb 401,740.17 269.67 225.93 297.24
I EUR EUR 2,074,940.94 305.91 274.98 302.68
| dy EUR EUR 56,110.13 302.69 272.07 299.42
| dy GBP GBP 73,707.37 261.56 238.38 256.65
| USD UsD 317,112.40 324.21 269.22 351.06
Z EUR EUR 250,622.50 345.00 307.02 334.59
R EUR EUR 1,905,888.62 218.81 199.82 223.39
R USD usb 229,176.70 231.50 195.31 258.76
D USD usb 100.00 324.43 - -
HP CHF CHF 40,006.43 288.14 266.14 295.76
HP RMB CNH 5,690.11 2,183.53 - -
HP SGD SGD 74,185.04 481.88 431.67 472.63
HP USD USD 294,606.44 385.20 340.76 371.51
HI CHF CHF 43,247.95 353.22 323.33 356.17
HI USD usb 14,479.72 420.84 368.99 398.68
HZ CHF CHF 849.81 372.97 338.02 368.68
HR AUD AUD 4,135.92 420.82 383.55 429.66
HR USD UsD 127,227.64 330.63 294.56 323.40
HR dm ZAR ZAR 3,139.11 4,421.80 4,096.82 4,626.78
Pictet - Water
P EUR EUR 8,265,597.21 44428 437.10 473.25
P dy EUR EUR 1,596,137.18 433.77 426.76 462.05
P dy GBP GBP 42,096.60 377.27 376.41 398.71
P USD UsSD 419,630.14 470.06 427.25 548.19
I EUR EUR 1,806,913.17 533.59 520.29 558.26
| dy EUR EUR 123,160.98 512.52 500.66 541.06
| dy GBP GBP 560,693.98 423.62 419.68 443.74
| USD usb 297,434.31 564.59 508.61 646.73
Z EUR EUR 31,293.61 613.90 592.69 629.68
Z GBP GBP 100.00 486.87 476.69 495.49
R EUR EUR 3,054,926.61 381.49 377.98 412.11
R USD UsSD 167,349.36 403.58 369.43 477.33
D USD UsSD 100.00 564.87 - -
HP CHF CHF 199,353.46 498.58 499.60 542.97
HP USD UsSD 107,885.20 643.22 618.48 660.53
HI CHF CHF 249,991.86 546.71 542.95 584.79
HI USD usb 41,962.43 676.76 644.94 682.61
HR USD usSbD 15,124.90 552.34 534.85 575.23
HZ CHF CHF 92.12 630.79 620.23 -
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - Indian Equities

P USD usD 98,235.56 706.96 642.98 771.44
P dy USD usD 2,564.91 707.20 643.19 771.70
P EUR EUR 9,984.32 668.29 657.91 666.08
P dy GBP GBP 1,903.93 578.86 577.90 572.40
| USD ushD 33,249.22 819.28 739.91 881.41
| EUR EUR 36,789.19 774.65 757.26 761.23
| GBP GBP 34,178.26 670.85 665.04 654.28
Z USD usD 21,590.62 966.60 864.97 1,021.10
Z dy USD usD 100.00 945.53 850.77 1,004.74
Z JPY JPY 69,632.18 144,233.00 124,961.00 114,136.00
R USD usb 85,912.71 624.12 571.08 689.24
R EUR EUR 100,468.38 589.86 584.20 595.09
HZ GBP GBP 181.53 712.99 645.87 -
Pictet - Japanese Equity Opportunities
P JPY JPY 374,088.00 16,033.37 12,881.10 14,324.20
P dy JPY JPY 25,847.68 15,723.01 12,670.19 14,116.00
P EUR EUR 223,747.32 101.53 91.19 110.59
P GBP GBP 3,228.68 87.95 80.11 95.05
P USD usb 144,082.39 116.13 96.37 138.51
| JPY JPY 7,131,124.50 18,039.66 14,395.68 15,902.41
| EUR EUR 2,866,578.89 114.34 102.01 122.87
| GBP GBP 874,387.65 99.03 89.60 105.59
| USD usD 349,874.85 120.99 99.72 142.37
J dy GBP GBP 1,019,112.48 97.41 89.03 105.81
Z JPY JPY 23,482.63 19,546.23 15,470.61 16,949.37
R JPY JPY 236,070.27 14,449.19 11,667.17 13,039.35
R EUR EUR 176,186.67 91.53 82.62 100.71
HP EUR EUR 81,247.22 121.28 95.52 107.71
HP USD usbhD 332,832.57 182.57 140.35 155.29
HI EUR EUR 310,960.37 129.51 101.32 113.48
HI GBP GBP 53,298.90 141.11 108.74 120.40
HI USD usD 88,671.04 194.88 148.81 163.54
HZ GBP GBP 234.44 133.27 101.87 111.87
HR EUR EUR 102,766.57 115.11 91.13 103.27
HR USD usb 3,584.36 173.37 133.95 148.96
Pictet - Asian Equities Ex Japan
P USD usSb 359,105.82 251.87 233.10 363.14
P dy USD usD 8,173.93 243.62 226.50 352.85
P EUR EUR 224,340.89 238.19 238.60 313.60
| USD usb 1,215,846.64 292.13 268.55 415.54
| EUR EUR 237,238.49 277.03 275.57 359.71
| GBP GBP 1,687.01 239.98 242.08 309.12
Z USD usbh 555,963.83 338.66 308.43 472.91
R USD usb 119,014.53 215.45 200.60 314.39
R EUR EUR 113,241.00 203.53 205.13 271.27
HP EUR EUR 107,865.27 156.51 149.45 238.17
HI EUR EUR 47,788.82 158.38 150.15 237.59
HZ GBP GBP 147.57 235.15 217.80 338.02
HR EUR EUR 108,143.50 133.61 128.34 205.77
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - China Equities

P USD UsD 99,337.62 427.41 433.85 768.48
P dy USD USD 1,006.55 392.30 398.21 705.36
P EUR EUR 39,686.56 403.94 443.82 663.37
P dy GBP GBP 1,377.72 319.96 356.50 521.32
| USD usb 40,853.37 495.82 499.77 878.95
| EUR EUR 45,673.80 468.37 511.00 758.34
| GBP GBP 5,901.45 405.99 449.18 652.24
Z USD UsSD 316,655.44 568.10 567.39 988.94
R USD UsD 107,896.95 376.29 384.29 684.85
R EUR EUR 214,321.82 355.81 393.32 591.44
HZ GBP GBP 100.00 405.85 411.94 -
HZ HKD HKD 100.00 4,315.99 4,366.70 7,662.77
Pictet - Japanese Equity Selection
P JPY JPY 147,807.13 24,806.67 20,005.36 21,557.43
P dy JPY JPY 345.00 23,707.90 19,178.53 20,750.25
P EUR EUR 215,377.22 157.12 141.66 166.49
P dy GBP GBP 1,850.00 130.34 119.54 138.00
I JPY JPY 377,533.75 27,787.71 22,277.96 23,865.69
| EUR EUR 363,571.92 175.99 157.75 184.31
| GBP GBP 264,619.79 152.49 138.59 158.42
| USD usb 7,955.88 143.30 118.65 164.26
A3 GBP GBP 281,369.07 152.53 - -
J JPY JPY 1,024,545.50 27,831.33 - -
Z JPY JPY 76,417.51 31,445.13 25,004.75 26,571.01
R JPY JPY 75,288.65 22,431.37 18,180.39 19,688.47
R EUR EUR 91,816.27 142.04 128.70 152.01
HP EUR EUR 141,175.54 155.78 123.19 134.64
HP USD usb 1,537.38 216.48 167.12 179.33
HI EUR EUR 626,500.59 143.53 112.83 122.57
HI GBP GBP 599.66 147.34 114.26 122.71
HI USD UsSD 8,093.58 216.11 165.83 176.86
HZ GBP GBP 140.77 214.04 164.62 175.39
HR EUR EUR 215,320.94 140.82 111.93 122.93
Pictet - Health
P USD usb 132,497.16 303.94 279.65 372.47
P dy USD usD 6,962.42 303.87 279.58 372.38
P EUR EUR 203,196.25 287.22 286.04 321.49
P dy GBP GBP 9,549.62 248.76 251.24 276.27
| USD UsSD 246,693.56 355.21 323.97 427.64
| dy USD usb 8,138.77 355.27 324.00 427.66
I EUR EUR 259,655.00 335.48 331.24 369.04
| dy GBP GBP 13,627.59 290.96 291.28 317.41
Z USD usb 13,470.58 420.59 379.79 496.38
Z EUR EUR 11,403.75 362.91 354.72 391.23
R USD UsSD 197,871.00 267.04 247.40 331.84
R EUR EUR 380,531.16 252.36 253.08 286.44
HP EUR EUR 66,883.55 197.67 187.70 255.99
HI EUR EUR 124,976.18 199.13 187.41 253.29
HZ CHF CHF 152.53 358.71 339.48 453.66
HR EUR EUR 298,903.65 173.68 166.10 228.11
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - Emerging Markets Index

P USD UsD 33,054.19 277.84 250.63 349.47
P dy USD USD 1,335.19 210.07 194.51 275.46
P EUR EUR 48,121.82 262.42 255.84 300.87
[ USD UsD 423,209.56 290.32 261.39 363.76
| dy USD usb 4,231.00 237.61 220.09 311.73
| EUR EUR 237,773.40 274.22 266.82 313.18
| GBP GBP 4,241.02 237.87 234.16 270.96
IS USD usSD 47,293.92 290.21 261.76 362.04
IS EUR EUR 141.74 274.12 267.21 311.69
J USD UsD 299.98 293.09 263.49 366.18
JS USD UsD 30,626.84 293.10 264.06 364.82
Z USD UsSD 872,697.88 311.70 279.82 388.36
R USD usb 56,979.75 264.38 239.35 332.27
R EUR EUR 54,768.71 249.70 244 .33 286.06
R dy GBP GBP 1,115.86 179.66 182.51 213.34
Pictet - Euroland Index
P EUR EUR 87,311.71 197.43 158.89 193.26
P dy EUR EUR 18,593.27 132.78 109.29 135.18
IS EUR EUR 198,433.59 201.76 162.37 197.29
IS GBP GBP 929.37 175.01 142.50 169.59
J EUR EUR 100.00 203.02 162.91 197.58
JS EUR EUR 943,108.31 203.01 163.21 198.00
Z EUR EUR 59,011.00 210.67 168.90 204.66
R EUR EUR 115,225.60 188.61 152.45 186.01
R dy GBP GBP 1,728.48 122.35 102.05 123.70
Pictet - Security
P USD usb 1,675,571.26 295.23 265.52 390.75
P dy USD UsD 1,123,994.12 295.22 265.51 390.74
P EUR EUR 5,467,186.80 279.03 271.64 337.32
P dy GBP GBP 35,074.96 241.65 238.56 289.84
| USD USD 1,967,430.43 340.11 303.17 442.18
| dy USD UsD 105,399.01 338.62 301.84 440.21
| EUR EUR 1,727,376.87 321.47 310.16 381.72
| dy GBP GBP 239,273.54 277.01 271.04 326.34
Z USD usb 144,583.51 395.48 349.03 504.03
Z EUR EUR 161,854.50 349.50 333.87 406.85
R USD UsSD 790,611.86 262.21 237.49 351.97
R EUR EUR 4,026,401.56 247.83 242.96 303.84
HP CHF CHF 106,793.26 231.30 218.50 329.64
HP EUR EUR 439,270.44 227.69 211.87 319.83
HP RMB CNH 1,964.03 1,704.13 - -
HI CHF CHF 266,978.25 266.49 249.50 373.03
HI EUR EUR 700,322.05 220.30 203.16 303.94
HR EUR EUR 1,055,045.85 195.49 183.19 278.49
HZ CHF CHF 100.00 343.26 318.19 -
Pictet - Clean Energy Transition
P USD usb 1,319,705.47 141.18 121.48 155.56
P dy USD usb 446,794.36 141.19 121.50 155.58
P EUR EUR 5,275,990.05 133.41 124.26 134.26
P dy GBP GBP 88,645.42 115.58 109.17 115.40
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - Clean Energy Transition (suite)

| USD UsD 2,636,617.93 161.91 138.08 175.23
| dy USD UsSD 114,846.03 161.63 137.85 174.93
| EUR EUR 4,284,819.13 153.00 141.23 151.23
I dy EUR EUR 153,199.96 150.16 138.62 148.44
| dy GBP GBP 1,077,161.15 130.39 122.06 127.87
J USD usb 34,875.46 163.37 138.94 175.83
J dy USD usD 100.00 163.39 138.95 175.83
J EUR EUR 3,571,243.69 154.36 142.09 151.74
Jdy EUR EUR 262,592.22 154.08 142.10 -
J dy GBP GBP 53,548.05 131.54 122.80 128.29
Z USD UsD 247,787.03 188.99 159.58 200.51
Z dy EUR EUR 137,000.00 177.28 163.26 -
K USD usb 1,374,320.69 159.43 136.66 174.31
K EUR EUR 4,560.70 150.74 139.85 150.53
R USD usD 1,422,299.52 125.89 109.10 140.68
R EUR EUR 6,941,653.37 118.99 111.61 121.45
HP EUR EUR 1,545,223.76 101.25 90.40 119.22
HI EUR EUR 865,238.76 116.10 102.74 134.27
HZ CHF CHF 545.38 159.48 141.90 183.23
HR AUD AUD 20,056.20 157.09 140.61 186.85
HR EUR EUR 1,480,094.58 95.80 86.14 114.40
HR dm ZAR ZAR 15,727.30 1,726.18 1,567.04 2,104.15
Pictet - Russian Equities (note 22)
P USD UsSD 269,189.25 11.80 8.90 109.79
P dy USD UsD 14,568.26 9.26 6.98 89.22
P EUR EUR 216,960.91 11.15 9.11 94.79
P dy EUR EUR 100.00 8.82 7.19 77.01
P dy GBP GBP 20,727.82 7.55 6.24 65.88
| USD usb 6,987,348.32 13.15 9.92 121.98
| dy USD UsD 2,303.41 10.69 8.06 103.37
I EUR EUR 179,100.13 12.44 10.16 105.37
| GBP GBP 164,026.53 10.78 8.92 90.59
Z USD USD 139,645.45 14.93 11.25 137.77
Z EUR EUR 100.00 14.12 11.51 118.94
R USD UsD 502,046.43 10.75 8.11 100.35
R EUR EUR 826,431.63 10.17 8.30 86.62
HP EUR EUR 504,241.62 8.98 6.94 89.13
HP dy EUR EUR 529.38 8.67 6.70 88.58
HI EUR EUR 222,089.33 9.95 7.69 98.46
HZ EUR EUR 46,108.72 11.28 8.71 111.13
HZ GBP GBP 100.00 10.28 7.80 96.14
HR AUD AUD 69,906.33 13.49 10.33 127.93
HR EUR EUR 129,446.47 8.18 6.32 81.44
Pictet - Timber
P USD UsSD 179,437.37 220.96 192.87 247.32
P dy USD UsSD 34,683.28 208.74 182.42 233.92
P EUR EUR 1,009,533.54 208.71 197.19 213.37
P dy GBP GBP 16,471.42 170.83 163.90 173.50
| USD usb 711,909.12 250.13 216.39 275.04
| EUR EUR 1,249,491.26 236.04 221.04 237.10
| dy GBP GBP 188,818.52 179.11 172.14 181.02
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021

Pictet - Timber (suite)

Jdy EUR EUR 29,953.31 233.72 221.58 237.37
J GBP GBP 9.06 205.45 194.63 -
Z USD usD 1,166.41 287.60 246.33 309.99
Z EUR EUR 84,338.22 257.49 238.72 253.48
Z JPY JPY 5,000.06 42,914.00 35,588.00 34,647.00
R USD usD 267,164.37 198.93 174.87 225.81
R EUR EUR 819,137.45 187.99 178.87 194.91
HP EUR EUR 228,664.56 118.70 107.15 140.82
HI EUR EUR 15,286.42 181.82 162.67 211.89
HZ CHF CHF 100.00 215.65 193.63 249.33
HZ EUR EUR 91,019.10 197.90 175.30 226.09
HR AUD AUD 315.03 182.22 164.50 216.92
HR EUR EUR 187,771.26 113.71 103.37 136.83
HR dm ZAR ZAR 923.93 1,901.71 1,747.16 2,337.99

Pictet - Nutrition

P EUR EUR 565,628.98 228.81 239.53 286.88
P dy EUR EUR 291,748.04 228.81 239.54 286.87
P dy GBP GBP 14,756.05 198.18 210.39 246.52
P USD UsD 179,646.48 242.08 234.13 332.28
P dy USD UshD 10,192.24 242.08 234.14 332.30
| EUR EUR 978,162.71 257.75 267.45 317.47
I dy EUR EUR 9,621.27 255.82 265.42 315.01
| dy GBP GBP 191,093.32 219.24 230.68 267.86
I USD usbD 204,335.93 272.94 261.63 367.98
| dy USD usb 100.00 272.48 261.62 -
J dy GBP GBP 345,882.06 220.47 231.88 268.56
Z EUR EUR 301,015.17 296.08 304.16 357.45
R EUR EUR 1,268,307.38 206.97 218.20 263.15
R USD UshD 106,670.63 219.00 213.31 304.85
HZ CHF CHF 423.98 319.00 333.98 393.82
HR USD UshD 110.29 242.41 249.55 -

Pictet - Global Megatrend Selection

P USD usb 492,547.11 331.74 292.03 409.70
P dy USD usb 66,563.56 331.74 292.03 409.70
P CHF CHF 217,943.86 303.20 285.63 383.19
P EUR EUR 5,805,978.99 313.57 298.79 353.72
P dy EUR EUR 3,522,862.13 313.54 298.76 353.68
P dy GBP GBP 32,725.97 271.57 262.41 303.94
P HKD HKD 508.16 2,597.98 2,292.49 3,190.90
[ USD UsD 382,961.48 375.89 327.96 455.97
| CHF CHF 176,731.66 343.55 320.77 426.46
| EUR EUR 6,328,280.22 355.25 335.50 393.60
I dy EUR EUR 49,169.13 354.08 334.39 392.32
| dy GBP GBP 162,476.53 305.17 292.25 335.45
Z USD UsSD 191,831.32 434.80 375.59 517.06
Z JPY JPY 1,102.28 64,890.00 54,271.00 -
R USD USD 932,022.73 290.05 257.65 364.74
R EUR EUR 14,678,120.50 274.15 263.60 314.89
D USD UsD 100.00 376.15 - -
HP AUD AUD 15,470.45 342.70 310.24 445.54
HP EUR EUR 927,779.39 185.80 169.15 243.52
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021

Pictet - Global Megatrend Selection (suite)

HI EUR EUR 1,186,373.37 210.49 189.93 270.97
H21 BRL-USD usb 15,024.30 242.09 185.72 227.24
HR EUR EUR 1,369,243.00 162.44 149.24 216.79

Pictet - Global Environmental Opportunities

P EUR EUR 1,886,721.83 302.56 280.76 323.35
P dy EUR EUR 980,549.89 302.18 280.41 322.93
P CHF CHF 129,338.89 292.62 268.46 350.35
P dy GBP GBP 66,600.98 261.70 246.27 277.48
P USD usb 925,462.94 320.15 274.47 374.55
P dy USD UsSD 64,191.02 319.77 274.15 374.15
I EUR EUR 4,691,232.72 337.31 310.22 354.05
I dy EUR EUR 60,393.57 336.99 309.92 3563.72
| CHF CHF 125,332.23 326.30 296.70 383.73
| dy GBP GBP 1,304,383.30 286.65 267.34 298.51
I USD UsbD 834,469.44 356.96 303.30 410.23
| dy USD usb 122,634.36 356.82 303.18 410.07
J EUR EUR 236,445.48 339.70 311.89 355.37
Jdy EUR EUR 514,143.77 339.70 311.90 355.38
J GBP GBP 221,380.61 294.20 273.92 305.35
J dy GBP GBP 259,201.79 294.18 273.91 305.34
JUSD UsD 100.00 359.40 - -
Z EUR EUR 196,102.43 367.17 334.34 377.84
Z GBP GBP 571,084.23 294.29 271.75 300.46
Z RMB CNH 100.00 2,831.66 - -
Z USD usb 645,897.84 388.58 326.89 437.79
R EUR EUR 7,923,926.46 276.13 258.04 299.27
R USD UsD 724,800.18 292.19 252.27 346.69
D USD UshD 100.00 357.11 - -
HP RMB CNH 154.58 2,776.61 - -
HP USD UsbD 177,021.77 409.30 370.79 420.10
H1J CHF CHF 26,261.54 321.05 287.09 374.66
H1J EUR EUR 70,921.27 290.46 255.50 333.95
H1J USD usbD 24,985.00 380.36 324.95 413.60
HZ CHF CHF 447.13 395.42 366.62 415.58
H1Z JPY JPY 126,032.62 40,353.71 36,084.38 46,149.53
H1D1 CHF CHF 132,714.08 328.72 294.06 383.90
H1D1 EUR EUR 106,952.03 309.84 272.65 356.49
H1D1 dy GBP GBP 86,982.52 281.40 243.98 316.39
H1D1 USD UshD 209,452.52 371.31 317.35 404.06
HR AUD AUD 4,690.79 514.72 479.74 557.01
HR dm ZAR ZAR 1,639.30 5,679.41 5,386.22 6,287.57

Pictet - SmartCity

P EUR EUR 266,146.62 184.79 181.77 228.38
P dm EUR EUR 18,705.24 135.47 133.25 167.42
P dy EUR EUR 97,438.50 140.65 138.35 173.83
P CHF CHF 12,875.01 178.69 173.78 247.43
P dy CHF CHF 11,130.19 136.80 133.04 189.42
P dy GBP GBP 13,026.62 119.88 119.11 145.82
P dy SGD SGD 2,823.65 197.41 188.65 266.05
P USD usSbD 91,790.97 195.51 177.67 264.54
P dy USD usb 85,237.39 139.76 127.01 189.11
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - SmartCity (suite)

I EUR EUR 1,056,111.12 206.34 201.22 250.61
| dy EUR EUR 13,590.44 178.22 174.31 217.10
| CHF CHF 10,867.06 199.64 192.45 271.62
| dy CHF CHF 2,816.78 172.20 166.50 234.98
| dy GBP GBP 62,949.86 128.71 127.71 155.60
| USD usb 147,270.43 218.42 196.76 290.42
| dy USD usD 5,951.28 180.83 163.37 241.13
Z EUR EUR 155,122.36 215.92 208.45 257.06
Z JPY JPY 3,474.32 34,091.00 29,439.00 33,287.00
Z USD UsD 163,708.02 227.11 202.57 296.04
R EUR EUR 2,183,348.13 168.42 166.86 211.11
R dy EUR EUR 1,399,602.75 113.13 113.93 146.04
R USD usb 70,119.74 178.27 163.15 244.62
R dy USD usSb 22,258.62 127.04 116.27 174.33
D USD usD 100.00 218.57 - -
HP dy AUD AUD 26,840.17 185.53 181.97 228.51
HP dy GBP GBP 770.95 119.01 115.64 144.09
HP dy HKD HKD 16,774.86 1,418.95 1,379.43 1,715.15
HP USD usbD 15,219.77 262.94 252.62 312.49
HP dy USD usb 3,915.91 221.38 212.69 263.10
HZ CHF CHF 100.00 233.09 229.10 283.19
HR dy AUD AUD 13,301.99 179.92 177.72 224.75
HR USD usD 12,528.10 241.84 234.00 291.48
HR dy USD USD 7,288.92 204.34 197.71 246.29
HR dy ZAR ZAR 31,296.09 2,228.83 2,253.35 2,713.12
Pictet - China Index
P USD usb 17,676.78 113.50 108.71 168.94
P EUR EUR 145,088.21 107.20 110.97 145.45
| USD usb 335,054.98 116.27 111.10 172.27
I EUR EUR 144,423.83 108.87 112.43 147.01
| GBP GBP 216,825.40 95.27 99.53 128.32
IS USD USD 15,495.08 116.94 111.99 173.57
IS EUR EUR 3,889.71 110.45 114.32 149.43
JUSD usb 1,308,929.73 117.57 112.14 173.58
Z USD usb 127,386.84 117.16 111.57 172.44
Z CHF CHF 100.00 107.96 110.61 162.11
R USD usb 85,697.53 110.01 105.78 164.57
R EUR EUR 267,760.21 103.90 107.99 141.68
Pictet - Quest Emerging Sustainable Equities
P USD UsD 9,629.28 94.98 81.05 111.09
P EUR EUR 16,184.47 89.79 82.94 95.93
P dy EUR EUR 1,507.19 79.45 74.88 87.32
P GBP GBP 900.00 77.73 72.82 82.39
| USD UsSD 12,335.00 104.08 88.12 119.81
I EUR EUR 4,669.79 98.39 90.16 103.45
| GBP GBP 9,194.38 85.21 79.18 88.89
Z USD USD 133,652.16 117.30 98.34 132.43
R USD usb 5,752.12 87.62 75.29 103.92
R EUR EUR 26,368.92 82.79 77.02 89.70
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - Quest Global Sustainable Equities

P USD UsD 63,236.99 244.49 198.73 241.41
P dy USD USD 5,449.66 225.59 184.58 225.11
P EUR EUR 101,855.35 231.09 203.31 208.41
[ USD UsD 1,030,450.76 257.51 208.38 251.93
| dy USD usb 132,682.36 228.29 186.89 227.84
| EUR EUR 607,340.89 243.39 213.20 217.50
| dy EUR EUR 3,527.10 226.23 200.65 206.35
| GBP GBP 321.74 210.80 187.25 186.89
J USD UsD 100.00 257.85 - -
Z USD UsD 505,887.50 276.13 221.94 266.46
Z EUR EUR 416,895.22 260.99 227.07 230.03
R USD UsSD 115,833.56 227.13 185.88 227.37
R dm USD usb 808.19 207.76 170.02 207.99
R EUR EUR 963,951.85 214.68 190.17 196.30
R dm EUR EUR 339,699.46 183.46 164.17 171.18
HP CHF CHF 5,779.21 196.40 167.42 208.07
HP EUR EUR 10,034.59 173.41 145.57 180.99
HI CHF CHF 7,895.31 209.36 177.66 219.67
HI EUR EUR 16,314.39 181.93 152.02 188.04
HZ CHF CHF 280.95 234.17 197.38 242.41
HZ GBP GBP 113.18 192.43 156.98 190.59
Pictet - Robotics
P USD UsSD 2,151,014.39 273.64 202.50 306.55
P dy USD UsSD 978,010.67 273.62 202.49 306.53
P EUR EUR 2,556,578.62 258.63 207.17 264.63
P dy EUR EUR 1,694,992.50 258.63 207.17 264.63
P HKD HKD 100.00 2,142.98 - -
| USD usb 2,710,942.92 292.88 214.81 322.26
| dy USD usb 104,743.35 292.87 214.81 322.26
| EUR EUR 3,465,443.74 276.84 219.79 278.23
| dy EUR EUR 160,622.83 276.87 219.81 278.26
| GBP GBP 827,143.23 239.73 193.01 239.05
Z USD USD 419,137.71 317.17 230.32 342.14
Z EUR EUR 56,450.00 296.89 233.36 292.52
R USD usb 1,782,432.05 258.75 192.84 293.98
R EUR EUR 6,218,377.23 244.57 197.29 253.79
HP CHF CHF 105,616.20 211.39 164.61 256.04
HP EUR EUR 760,007.41 201.16 154.31 240.43
HI CHF CHF 172,022.43 226.26 174.62 269.17
HI EUR EUR 767,006.97 215.31 163.70 252.76
HZ CHF CHF 115.28 274.16 209.49 -
HR AUD AUD 5,951.77 311.97 239.88 376.72
HR EUR EUR 2,820,284.66 190.20 146.94 230.55
HR dm ZAR ZAR 13,666.30 3,418.48 2,654.75 4,234.56
Pictet - Global Equities Diversified Alpha
| EUR EUR 5,014.31 207.13 180.45 202.69
| CHF CHF 61,706.41 183.92 159.52 200.88
| USD usb 43.00 197.67 159.32 211.67
Z EUR EUR 100.00 208.30 181.29 203.42
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - Global Thematic Opportunities

P USD UsD 137,040.29 151.98 131.74 185.83
P EUR EUR 708,412.30 160.45 150.54 179.19
P dy EUR EUR 3,368.75 160.49 150.58 179.24
[ USD UsD 445,758.66 161.42 138.67 193.85
I EUR EUR 933,034.10 170.23 158.30 186.75
I dy EUR EUR 15,994.98 170.25 158.31 186.74
| GBP GBP 290,302.50 171.16 161.41 186.27
J GBP GBP 2,032.78 172.34 161.82 -
Z USD UsD 479,756.11 172.97 147.12 203.68
Z EUR EUR 132,949.99 182.63 168.16 196.41
Z dy EUR EUR 495,287.20 176.44 163.81 192.62
Z RMB CNH 100.00 1,260.80 - -
R USD usb 4,942.40 159.51 139.53 198.60
R EUR EUR 1,488,000.00 150.78 142.76 171.46
D USD usD 100.00 161.52 - -
HI EUR EUR 296,848.70 125.79 111.77 160.43
HZ CHF CHF 3,449.02 146.44 130.65 185.40
Pictet - Corto Europe Long Short
P EUR EUR 100.00 103.55 104.59 106.90
| EUR EUR 143,034.52 106.86 107.41 109.25
R EUR EUR 1,308,078.41 100.85 102.29 104.98
Pictet - Human
P USD UsSD 66,827.59 67.25 59.91 101.20
P EUR EUR 37,575.33 76.26 73.54 104.80
P GBP GBP 100.00 73.63 72.01 100.41
| USD usb 222,400.32 68.98 60.90 101.96
| EUR EUR 732,672.81 78.21 74.75 105.59
| GBP GBP 323.50 75.53 73.20 101.16
J EUR EUR 1,116,989.00 78.71 74.93 -
Z USD USD 100.00 70.92 62.00 102.80
Z EUR EUR 100.00 80.43 76.11 106.45
Z JPY JPY 35,449.79 10,587.00 8,960.00 -
R USD UsD 135,456.32 65.80 59.15 100.64
R EUR EUR 912,666.47 74.60 72.60 104.20
HP CHF CHF 11,806.56 61.75 57.74 100.05
HP EUR EUR 5,307.08 62.78 57.81 100.25
HI CHF CHF 11,107.67 63.32 58.69 100.78
HI EUR EUR 54,544.55 64.37 58.75 100.96
HZ CHF CHF 159.99 71.96 66.03 112.28
HZ EUR EUR 100.00 66.19 59.82 101.80
HR EUR EUR 257,960.84 61.39 57.07 99.67
Pictet - Positive Change
P USD UsSD 100.00 113.74 95.45 -
P CHF CHF 100.00 104.50 93.84 -
P EUR EUR 100.00 112.22 101.94 -
P dy EUR EUR 100.00 112.22 101.94 -
[ USD UsD 46,493.80 114.62 95.62 -
| CHF CHF 263.01 105.31 94.01 -
| EUR EUR 6,335.00 113.11 102.12 -
| dy EUR EUR 3,125.00 113.10 102.12 -
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - Positive Change (suite)

| GBP GBP 636.63 113.07 103.56 -
| JPY JPY 100.00 12,723.00 10,276.00 -
Z USD usD 100.00 116.38 - -
Z CHF CHF 200,000.00 106.37 94.23 -
Z GBP GBP 100.00 95.27 - -
E USD usSb 171,952.31 115.16 95.72 -
E CHF CHF 250.00 105.80 94.11 -
E EUR EUR 100.00 113.64 102.24 -
E GBP GBP 295.10 113.65 103.69 -
E JPY JPY 100.00 12,782.00 10,287.00 -
R USD UsD 859.29 113.00 95.31 -
R EUR EUR 3,137.40 111.49 101.80 -
HP CHF CHF 1,485.00 107.81 94.66 -
HP EUR EUR 100.00 109.10 94.58 -
HI CHF CHF 100.00 108.63 94.83 -
HI EUR EUR 100.00 109.94 94.74 -
HE CHF CHF 100.00 109.13 94.93 -
HE EUR EUR 100.00 110.45 94.85 -
HR EUR EUR 321.80 108.39 94.44 -
Pictet - ReGeneration (note 1)
P USD usb 100.00 110.22 - -
P CHF CHF 6,296.90 101.81 - -
P EUR EUR 1,815.90 104.17 - -
| USD UsSD 876.49 104.19 - -
| CHF CHF 5,475.28 95.22 - -
| EUR EUR 11,642.20 104.83 - -
| dy GBP GBP 277.06 85.29 - -
J USD usb 100.00 104.37 - -
J EUR EUR 100.00 104.97 - -
Z USD UsD 145,500.00 105.03 - -
R USD UsSD 100.00 102.97 - -
R EUR EUR 1,819.33 103.58 - -
HP CHF CHF 100.00 101.79 - -
HP EUR EUR 143.00 102.05 - -
HR EUR EUR 322.60 100.63 - -
HI CHF CHF 100.00 95.23 - -
HI EUR EUR 100.00 101.82 - -
HI GBP GBP 100.00 85.33 - -
Pictet - China Environmental Opportunities (note 1)
HI CHF CHF 353.70 86.12 - -
HI EUR EUR 100.00 86.74 - -
HI HKD HKD 1,000.00 87.16 - -
| CHF CHF 1,385.27 81.72 - -
| EUR EUR 100.00 84.04 - -
| GBP GBP 100.00 82.78 - -
| RMB CNH 11,670.19 86.64 - -
| USD USD 38,621.19 81.62 - -
HI GBP GBP 100.00 87.40 - -
HI SGD SGD 100.00 87.06 - -
HI USD usb 100.00 87.61 - -
HP CHF CHF 100.00 85.80 - -
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE

DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - China Environmental Opportunities (note 1) (suite)

P CHF CHF 100.00 81.40 - -
P EUR EUR 568.59 83.71 - -
P RMB CNH 100.00 86.29 - -
P USD ushD 1,117.40 81.30 - -
HP SGD SGD 100.00 86.74 - -
HP EUR EUR 2,066.00 86.39 - -
HP HKD HKD 100.00 86.82 - -
HP USD usD 100.00 87.28 - -
R EUR EUR 160.00 83.42 - -
R RMB CNH 100.00 85.99 - -
R USD usD 179.19 81.02 - -
HR EUR EUR 100.00 86.10 - -
Z RMB CNH 1,120,000.00 87.07 - -
Z CHF CHF 100.00 82.14 - -
Z EUR EUR 100.00 84.47 - -
Z USD usD 186,701.56 82.04 - -
Pictet - Multi Asset Global Opportunities
P EUR EUR 7,102,366.66 119.62 118.54 133.91
P dy EUR EUR 749,300.41 115.70 116.70 131.82
PX EUR EUR 205,906.17 118.90 117.93 133.33
| EUR EUR 10,304,693.64 125.04 123.32 138.64
| dm EUR EUR 10,024.27 121.52 122.32 137.52
| dy EUR EUR 112,333.01 121.44 122.48 137.68
IX EUR EUR 1,947,452.65 125.18 123.52 138.91
ZX EUR EUR 4,101,554.09 128.36 125.81 140.55
R EUR EUR 22,728,658.70 110.85 110.48 125.53
R dm EUR EUR 4,536,645.81 91.10 93.44 108.04
HP CHF CHF 169,627.03 124.09 125.24 141.85
HP GBP GBP 2,462.41 100.50 98.23 109.84
HP dy GBP GBP 185.00 93.23 94.74 106.41
HP USD usD 139,868.05 153.57 148.67 165.49
HI CHF CHF 98,609.78 129.73 130.30 146.86
HI GBP GBP 14,012.59 105.07 102.21 113.73
HI USD usD 51,283.88 160.46 154.60 171.25
HR CHF CHF 25,799.90 122.09 123.93 141.18
Pictet - Global Dynamic Allocation
P USD usD 50,386.14 115.91 110.57 127.63
| USD usSD 46,739.38 120.56 114.38 131.30
Z USD usSD 100.00 126.07 118.82 135.50
E USD usD - - 117.10 133.91
R USD usD 9,332.30 110.88 106.20 123.07
Pictet - Emerging Markets Multi Asset
P USD usD 28,932.16 79.56 76.42 95.08
P EUR EUR 52,330.34 91.12 94.66 99.03
| USD usSD 292,150.11 80.93 77.25 95.47
I dy USD usD 100.00 75.74 74.44 95.47
| EUR EUR 88,780.15 92.69 95.68 99.44
Z USD UsD 22,354.65 82.46 78.15 95.92
R USD UsD 22,605.84 78.44 75.75 94.75
R EUR EUR 465,017.41 89.83 93.84 98.69
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE DEVISE

NOMBRE D'ACTIONS
EN CIRCULATION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2023

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2022

ACTIF NET PAR
ACTION
30.09.2021

Pictet - Emerging Markets Multi Asset (suite)

HP CHF CHF 1,713.00 73.81 74.18 94.32
HP EUR EUR 55,125.02 75.30 74.42 94.42
HI CHF CHF 13,670.00 75.10 74.99 94.72
HI EUR EUR 161,922.86 76.62 75.23 94.82
HI dy GBP GBP 2,936.41 73.22 73.32 95.21
HZ EUR EUR 100.00 64.93 63.32 79.24
HZ GBP GBP 969.48 57.71 55.35 68.61
HZ HKD HKD 100.00 628.82 602.73 743.84
HR EUR EUR 117,151.90 74.23 73.76 94.09
HR dm EUR EUR 100.00 69.81 72.03 93.48
Pictet - Short-Term Money Market CHF
P CHF 2,109,075.99 117.89 116.83 117.58
P dy CHF 428,940.14 84.04 83.38 83.91
[ CHF 9,148,217.09 118.97 117.88 118.63
VA CHF 96,890.00 120.47 119.27 119.94
Zdy CHF 100.00 85.46 84.77 85.26
R CHF 1,166,779.43 116.79 115.78 116.56
TC CHF 100.00 116.79 - -
Pictet - Short-Term Money Market USD
P usSD 6,538,111.50 150.77 143.83 142.72
P dy usSb 1,642,119.28 93.77 89.77 89.08
I usD 22,686,051.70 154.82 147.53 146.23
| dy usbD 4,338,819.76 152.91 146.39 145.10
J usb 9,416,805.80 155.03 147.65 146.31
Jdy usD 1,600,742.27 154.11 147.51 146.18
VA usbhD 7,276,396.53 157.74 150.11 148.64
R usbhD 2,408,971.55 144.62 138.21 137.40
TC usD 100.00 150.84 - -
Pictet - Short-Term Money Market EUR
P EUR 7,195,568.39 136.09 132.84 133.61
P dy EUR 1,626,902.08 93.39 91.16 91.69
I EUR 36,521,714.16 139.80 136.35 137.04
| dy EUR 2,647,407.16 139.65 136.21 136.89
J EUR 2,341,690.55 139.83 - -
VA EUR 4,188,732.91 141.92 138.27 138.84
R EUR 2,480,758.58 130.65 127.69 128.61
TC EUR 100.00 136.11 - -
Pictet - Short-Term Money Market JPY
P JPY 317,166.60 9,969.44 9,989.01 10,004.22
P dy JPY 3,613.82 9,229.55 9,286.38 9,300.46
[ JPY 315,906.30 100,190.07 100,366.76 100,499.49
VA JPY 100.00 10,177.84 10,186.58 10,192.03
R JPY 550,365.42 9,888.92 9,913.27 9,933.33
Pictet - Short-Term Money Market GBP (note 1)
P GBP 9,534.67 101.96 - -
P dy GBP 6,680.00 101.96 - -
[ GBP 1,118,503.45 102.00 - -
| dy GBP 381,530.15 102.00 - -
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Nombre d’actions en circulation et actif net par action (suite)

COMPARTIMENTCLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021

Pictet - Short-Term Money Market GBP (note 1) (suite)

J GBP 1,972.10 102.02 - -
J dm GBP 100.00 100.72 - -
J dy GBP 100.00 102.03 - -
YA GBP 280,991.02 102.06 - -
R GBP 650.00 101.93 - -

Pictet - Sovereign Short-Term Money Market USD

P UshD 914,613.53 114.75 109.75 109.03
P dy usbh 474,622.77 109.75 105.17 104.49
I ushD 2,194,798.91 115.61 110.52 109.76
J dy UsSD 324,325.00 115.27 110.43 109.67
YA UsSD 272,594.00 117.50 112.18 111.30
R UsD 324,798.65 113.22 108.38 107.78

Pictet - Sovereign Short-Term Money Market EUR

P EUR 3,824,263.86 100.09 97.90 98.55
P dy EUR 2,228,890.02 95.90 93.92 94.54
I EUR 9,664,499.25 100.98 98.74 99.37
J EUR 1,934,077.91 101.37 99.11 99.73
YA EUR 100.00 102.33 99.99 100.57
R EUR 806,173.21 98.04 96.03 96.79

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR Bonds

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d’'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations

Afrique du Sud

5.875% AFRIQUE DU SUD 13/25 -SR- usD 200,000.00 186,430.20 0.14
186,430.20 0.14
Allemagne
0.35% E.ON 19/30 -SR- EUR 400,000.00 319,458.12 0.24
0.375% BERLIN HYP 21/31 -SR- EUR 200,000.00 147,889.32 0.11
0.75% FRESENIUS SE 20/28 -SR-S EUR 300,000.00 260,464.29 0.20
1.00% COMMERZBANK 19/26 -SR-S EUR 140,000.00 130,206.59 0.10
1.00% NORDRHEIN-WESTFALEN 16/46 S.1427 - EUR 4,000.00 2,332.40 0.00
SR-
1.125% MERCEDES-BENZ 19/31 -SR-S EUR 100,000.00 80,276.12 0.06
1.25% FRESENIUS MED 19/29 -SR- EUR 300,000.00 245,586.09 0.18
1.25% SUB. DEUTSCHE BOERSE 20/47 EUR 200,000.00 176,059.52 0.13
1.375% DEUTSCHE BANK 20/26 -SR- EUR 200,000.00 190,360.14 0.14
1.50% BASF 22/31 -SR- EUR 600,000.00 506,917.32 0.38
1.625% BASF 17/37 SDIP -SR- EUR 150,000.00 107,524.82 0.08
1.625% DEUTSCHE BANK 20/27 -SR-S EUR 500,000.00 448,906.40 0.34
1.625% INFINEON TECHNOLOGIES AGMEDIUM EUR 100,000.00 87,170.85 0.07
20/29 -SR-
1.625% SUB. MERCK 20/80 EUR 200,000.00 179,988.18 0.14
2.00% BERTELSMANN 20/28 -SR- EUR 200,000.00 186,262.36 0.14
2.00% K.F.W.22/29 -SR- EUR 1,000,000.00 928,905.30 0.70
2.00% TECHEM 20/25 -SR-S EUR 320,000.00 309,850.88 0.23
2.125% SUB. ENERGIE BADEN-WUERTENBERG EUR 100,000.00 70,592.48 0.05
21/81
2.15% ST. NORTH WESTPHALIA 19/2119 -SR- EUR 600,000.00 362,492.04 0.27
2.60% SUB. ALLIANZ 21/PERP EUR 200,000.00 131,011.70 0.10
2.875% SUB. MERCK KGAA 19/79 -JR-S EUR 200,000.00 177,117.60 0.13
3.625% K.F.W. 23/26 -SR- usD 1,300,000.00 1,188,717.67 0.89
4.252% SUB. ALLIANZ SE 22/52 EUR 100,000.00 91,058.86 0.07
9.375% HT TROPLAST 23/28 -SR- EUR 430,000.00 434,527.04 0.33
6,763,676.09 5.08
Argentine
3.50% ARGENTINE 20/41 -SR- usD 200,000.00 48,825.00 0.04
48,825.00 0.04
Australie
1.45% TRANSURBAN FINANCE 19/29 -SR- EUR 100,000.00 86,395.60 0.06
86,395.60 0.06
Autriche
FRN VOLKSBANK WIEN 17/27 -S- EUR 100,000.00 98,236.54 0.07
0.00% AUTRICHE 20/30 -SR- EUR 600,000.00 488,729.16 0.37
0.00% AUTRICHE 22/28 -SR- EUR 550,000.00 468,793.00 0.35
0.85% AUTRICHE 20/2120 -SR- EUR 350,000.00 122,151.26 0.09
1.00% SUB. ERSTE GROUP BANK 19/30 -JR-S EUR 600,000.00 549,856.32 0.41
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
104 | Pictet
30.09.2023

Rapport Annuel



Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Autriche (suite)

1.50% AUTRICHE 16/47 -SR- EUR 350,000.00 232,126.58 0.17
2.00% OMV 20/28 -SR- EUR 100,000.00 93,107.18 0.07
4.15% AUTRICHE 06/37 EUR 730,000.00 769,789.16 0.58
2,822,789.20 2.11
Belgique
0.00% BELGIQUE 20/27 -SR- 144A -S- EUR 840,000.00 741,310.00 0.56
0.35% BELGIQUE 22/32 -SR- 144A/S EUR 70,000.00 54,109.59 0.04
0.625% KBC GROUP 19/25 -SR-S EUR 200,000.00 189,695.00 0.14
0.80% BELGIQUE OLO 18/28 '85' -SR-S EUR 700,000.00 630,037.38 0.47
0.875% ELIA TRANSMISSION BELGIUM 20/30 - EUR 400,000.00 327,464.72 0.25
SR-
1.125% ANHEUSER-BUSCH 19/27 -SR-S EUR 100,000.00 91,163.41 0.07
1.25% BELGIQUE 18/33 S.86 -S- EUR 1,200,000.00 995,726.76 0.75
1.60% BELGIQUE 16/47 S78 -SR- 144A -S- EUR 750,000.00 486,919.28 0.37
1.90% BELGIQUE OLO 15/38 '76' -SR- EUR 308,000.00 244,674.55 0.18
2.15% BELGIQUE OLO 16/66 -SR-S 144A EUR 500,000.00 328,627.30 0.25
3.70% ANHEUSER-BUSH INBEV 20/40 -SR-S EUR 300,000.00 272,378.37 0.20
4,362,106.36  3.28
Bermudes
3.375% BERMUDES 20/50 -SR-S usb 350,000.00 207,197.88 0.16
207,197.88 0.16
Brésil
5.75% SUZANO AUSTRIA 16/26 -SR-S usD 200,000.00 186,986.61 0.14
8.875% BRESIL -GLOBAL- 01/24 -SR- usD 270,000.00 258,196.01 0.19
10.00% BRESIL 14/25 'F' BRL 1000 -SR- BRL 9,600.00 1,837,944.88 1.38
10.00% BRESIL 16/27 'F' BRL 1000 -SR- BRL 2,900.00 547,803.45 0.41
2,830,930.95 2.12
Canada
0.04% C.I1.B.C. 19/27 EUR 370,000.00 321,587.79 0.24
6.875% FIRST QUANTUM 18/26 -SR- 144A usb 200,000.00 183,601.15 0.14
505,188.94 0.38
Chili
4.25% ENDESA EMPRESA NACIONAL DE ELETRI. usD 100,000.00 92,968.40 0.07
14/24 -SR-
4.50% CELULOSA ARAUCO 14/24 -SR- usD 200,000.00 185,366.38 0.14
4.75% INVRSIONES CMPC 14/24 -SR- 144A usD 200,000.00 186,255.51 0.14
464,590.29 0.35
Colombie
8.625% ECOPETROL 23/29 -SR- usb 200,000.00 189,918.84 0.14
189,918.84 0.14
Danemark
0.875% ISS GLOBAL 19/26 -SR- EUR 300,000.00 273,168.90 0.21
273,168.90 0.21
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Emirats Arabes Unis

5.625% DP WORLD 18/48 -SR-S usD 200,000.00 168,514.20 0.13
168,514.20 0.13

Espagne
FRN SUB. CAIXABANK 18/PERP -JR- EUR 200,000.00 172,651.24 0.13
0.00% 1.C.0. 21/25 -SR- EUR 2,100,000.00 1,980,841.80 1.49
0.00% 1.C.0. 21/27 -SR-S EUR 3,150,000.00 2,770,739.06 2.08
0.375% BBVA 19/26 -SR-S EUR 300,000.00 268,014.63 0.20
0.375% SANTANDER CONSUMER FINANCE EUR 200,000.00 190,826.64 0.14
20/25 -SR-
0.80% ESPAGNE 22/29 -SR- EUR 500,000.00 428,490.40 0.32
1.00% ESPAGNE 21/42 -SR- 144A/S EUR 2,420,000.00 1,396,770.03 1.05
1.125% BANCO SANTANDER 20/27 -SR- EUR 400,000.00 358,920.96 0.27
1.125% BANKIA 19/26 -SR-S EUR 300,000.00 270,992.07 0.20
1.447% TELEFONICA EMISIONES 18/27 -SR- EUR 100,000.00 92,838.33 0.07
1.95% ESPAGNE 15/30 -SR- EUR 1,410,000.00 1,270,203.01 0.96
2.00% BANCO SANTANDER 14/34 -SR- EUR 1,000,000.00 830,821.80 0.62
2.375% ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 19/27 -SR-  EUR 200,000.00 187,672.38 0.14
S
2.70% ESPAGNE 18/48 -SR- EUR 740,000.00 549,724.24 0.41
3.00% ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 19/31 -SR-  EUR 300,000.00 269,442.75 0.20
S
3.125% SUB. SANTANDER ISSUANCES 17/27 -JR- EUR 100,000.00 95,794.97 0.07
3.45% ESPAGNE 16/66 -SR- EUR 215,000.00 171,289.34 0.13
3.596% COMUNIDAD DE MADRID 23/33 -SR- EUR 857,000.00 825,623.60 0.62
3.875% BANCO SANTANDER 23/28 -SR- EUR 100,000.00 98,571.95 0.07
4.625% SUB. REDEIA CORPORACION 23/PERP - EUR 100,000.00 98,367.79 0.07
SR-

12,328,596.99 9.24
Etats-Unis
FRN BANK OF AMERICA 21/25 -SR- EUR 326,000.00 327,725.49 0.25
0.25% GOLDMAN SACHS GROUP 21/28 -SR- EUR 220,000.00 185,987.47 0.14
0.25% VF 20/32 -SR- EUR 200,000.00 165,352.22 0.12
0.30% IBM 20/28 -SR- EUR 207,000.00 177,721.88 0.13
0.50% WHIRLPOOL 20/28 -SR- EUR 299,000.00 256,630.29 0.19
0.580% BANK OF AMERICA 19/29 -SR-S EUR 292,000.00 243,975.40 0.18
0.80% AIR PRODUCTS & CHEMICHALS 20/32 - EUR 148,000.00 114,200.56 0.09
SR-
0.875% IRBD 20/30 -SR- usb 4,800,000.00 3,539,579.60 2.67
0.875% VERIZON COMMUNICATIONS 19/27 -SR- EUR 100,000.00 89,804.93 0.07
1.001% JP MORGAN CHASE 19/31 -SR-S EUR 391,000.00 314,221.95 0.24
1.09% JPM 19/27 -SR- EUR 200,000.00 184,930.16 0.14
1.25% CITIGROUP 20/26 -SR- EUR 100,000.00 94,741.96 0.07
1.25% MMS USA FINANCING 19/28 S9Y -SR- EUR 200,000.00 176,750.52 0.13
1.30% RELX CAPITAL 15/25 EUR 100,000.00 95,439.98 0.07
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)
Pictet - EUR Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Etats-Unis (suite)

1.342% MORGAN STANLEY 17/26 -SR- EUR 189,000.00 177,827.47 0.13
1.40% THERMO FISHER SCIENTIFIC 17/26 -SR- EUR 200,000.00 189,087.74 0.14
1.408% EXXON MOBIL 20/39 -SR- EUR 150,000.00 95,916.81 0.07
1.50% PROLOGIS EURO 22/34 -SR- EUR 200,000.00 146,131.42 0.11
1.875% VERIZON COMMUNICATIONS 17/29 S12Y - EUR 100,000.00 87,998.05 0.07
SR-
1.95% THERMO FISHER SCIENTIFIC 17/29 -SR- EUR 350,000.00 314,974.66 0.24
2.00% GOLDMAN SACHS GROUP 18/28 -SR- EUR 174,000.00 156,592.38 0.12
2.10% DANAHER 20/26 -SR- EUR 200,000.00 190,345.40 0.14
2.375% US TREASURY (INFLATION) 04/25 usb 4,480,000.00 6,783,822.35 5.11
2.45% AES 21/31 usb 180,000.00 130,705.64 0.10
2.50% CHUBB INA HOLDINGS 18/38 -SR- EUR 197,000.00 153,247.07 0.12
2.625% ABBVIE 20/28 -SR- EUR 230,000.00 216,491.89 0.16
2.625% MICROSOFT 13/33 -SR- EUR 166,000.00 153,539.59 0.12
2.875% VERIZON COMMUNICATIONS 17/38 '20Y'-  EUR 263,000.00 215,133.76 0.16
SR-
3.95% OWENS CORNING 19/29 -SR- usD 620,000.00 531,667.51 0.40
4.35% DPL 20/29 -SR- usD 208,000.00 161,284.93 0.12
4.50% NEXTERA ENERGY PARTNERS 17/27 -SR- usb 210,000.00 179,812.51 0.14
144A
4.50% STILLWATER MG 21/29 -SR- usD 200,000.00 145,334.76 0.11
4.75% CLEARWAY ENERGY 19/28 -SR- 144A usD 162,000.00 137,183.28 0.10
4.75% PARAMOUNT GL 20/25 -SR- usb 220,000.00 202,537.02 0.15
5.00% TERRAFORM POWER 17/28 -SR- 144A usb 190,000.00 163,042.38 0.12
5.625% VISTRA OPERATIONS 19/27 -SR- 144A usb 75,000.00 67,179.55 0.05
6.412% WARNERMEDIA 23/26 -SR- usb 80,000.00 75,577.00 0.06
7.70% CEMEX MATERIALS 03/25 -SR-S usb 300,000.00 287,479.79 0.22

16,929,975.37 12.75
Finlande
0.50% FINLANDE 17/27 EUR 2,700,000.00 2,437,540.29 1.83
0.50% FINLANDE 19/29 -SR-S EUR 1,650,000.00 1,411,342.85 1.06
2.625% FINLANDE 12/42 -SR- EUR 930,000.00 807,941.78 0.61

4,656,824.92  3.50
France
0.10% O.A.T. (HICP) 20/26 -SR- EUR 3,020,547.00 3,480,652.46 2.63
0.10% O.A.T.21/31 -SR- EUR 1,000,000.00 1,115,430.42 0.84
0.25% SCHNEIDER 20/29 -SR-S EUR 300,000.00 250,478.10 0.19
0.25% SFIL 21/31 -SR- EUR 3,700,000.00 2,828,821.68 2.13
0.375% COFIROUTE 16/25 -SR- EUR 300,000.00 285,693.00 0.21
0.375% CREDIT AGRICOLE 21/28 -SR-S EUR 300,000.00 252,110.31 0.19
0.50% FRANCE 21/44 -SR- 144A/S EUR 750,000.00 401,809.28 0.30
0.50% O.A.T. 16/26 -SR- EUR 3,440,000.00 3,207,603.92 2.42
0.50% O.A.T. 20/40 -SR- 144A/S EUR 1,060,000.00 641,353.00 0.48
0.50% ORANGE 19/32 -SR-S EUR 100,000.00 74,812.16 0.06
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

France (suite)

0.625% BPCE 20/25 -SR- EUR 200,000.00 189,406.54 0.14
0.625% BPCE 20/30 -SR-S EUR 300,000.00 241,230.90 0.18
0.625% KLEPIERRE 19/30 -SR- EUR 100,000.00 77,335.82 0.06
0.75% FRANCE 22/28 -SR- EUR 3,620,000.00 3,269,670.16 2.47
0.75% BFCM 18/25 -SR-S EUR 200,000.00 188,506.56 0.14
0.75% BFCM 19/26 -SR- EUR 300,000.00 274,947.36 0.21
0.875% BNP PARIBAS 21/33 EUR 100,000.00 79,900.04 0.06
0.952% TOTAL EN CAPITAL INTERNATIONAL EUR 100,000.00 81,139.84 0.06
20/31 -SR-
1.00% SUB. BNP PARIBAS CARDIF 17/24 EUR 100,000.00 96,067.64 0.07
1.125% COFIROUTE 17/27 -SR- EUR 100,000.00 90,902.74 0.07
1.125% RCI BANQUE 20/27 -SR-S EUR 415,000.00 374,200.48 0.28
1.25% AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONE EUR 200,000.00 180,061.42 0.14
19/28 -SR-
1.25% BFCM 20/30 -SR- EUR 400,000.00 323,428.96 0.24
1.25% SOCIETE GENERALE 20/30 -SR- EUR 500,000.00 400,559.55 0.30
1.25% VIGIE 20/35 -SR- EUR 100,000.00 73,858.53 0.06
1.375% AIR LIQUIDE 20/30 -SR- EUR 100,000.00 86,824.24 0.07
1.50% SFIL 22/32 -SR- EUR 2,600,000.00 2,202,767.06 1.66
1.50% SUB. ENGIE 20/PERP EUR 200,000.00 164,947.12 0.12
1.50% VALEO 18/25 -SR- EUR 100,000.00 95,480.34 0.07
1.625% COVIVIO 20/30 -SR- EUR 100,000.00 82,861.36 0.06
1.625% GECINA 18/30 -SR- EUR 100,000.00 85,866.21 0.06
1.625% SUB. VIGIE 19/PERP -JR-S EUR 100,000.00 87,739.32 0.07
1.75% O.A.T. 16/66 -SR- EUR 1,150,000.00 668,890.14 0.50
1.75% O.A.T. 17/39 -SR- 144A/S EUR 900,000.00 698,833.98 0.53
1.75% UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 19/49 - EUR 400,000.00 221,265.60 0.17
SR-
2.00% O.A.T.17/48 EUR 1,300,000.00 928,119.79 0.70
2.00% ORANGE 19/29 -SR- EUR 100,000.00 91,598.54 0.07
2.00% SUB. CREDIT AGRICOLE 19/29 EUR 100,000.00 85,979.84 0.06
2.125% BNP PARIBAS 19/27 -SR- EUR 200,000.00 189,031.78 0.14
2.125% SUB. TOTAL 21/PERP -JR- EUR 100,000.00 72,347.08 0.05
2.50% SUB. VEOLIA ENVIRONNEMENT 20/PERP -  EUR 500,000.00 411,462.85 0.31
JR-
2.625% CARREFOUR 20/27 -SR- EUR 100,000.00 94,796.21 0.07
2.625% JC DECAUX 20/28 -SR- EUR 100,000.00 91,860.25 0.07
2.625% SUB. SOCIETE GENERALE 15/25 EUR 100,000.00 97,188.33 0.07
3.25% SUB. AXA 18/49 -S- EUR 100,000.00 89,894.91 0.07
3.50% SAINT-GOBAIN 23/29 -SR- EUR 500,000.00 486,672.00 0.37
3.875% E.D.F. 22/27 -SR- EUR 500,000.00 497,135.45 0.37
4.032% SUB. BNP PARIBAS CARDIFF 14/PERP EUR 200,000.00 192,921.68 0.15
4.25% SOCIETE GENERALE 22/30 -SR- EUR 200,000.00 190,975.10 0.14
4.25% SOCIETE GENERALE 22/32 -SR- EUR 200,000.00 197,245.16 0.15
4.50% SUB. CREDIT AGRICOLE ASSURANCE EUR 200,000.00 194,691.92 0.15
14/PERP -S-
5.00% SUB. EDF 14/ PERP -SR- REG.S EUR 200,000.00 191,675.66 0.14
5.375% ORANO 22/27 -SR- EUR 500,000.00 506,427.45 0.38
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet -

EUR Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

France (suite)

6.00% GIE PSA TRESORERIE 03/33 -SR- EUR 186,000.00 203,369.57 0.15
7.875% SUB. SOCIETE GENERALE 23/PERP -JR- EUR 200,000.00 191,680.54 0.14
9.00% ORANGE (FR/RAT) 01/31 -SR- usD 90,000.00 100,493.51 0.08
27,981,023.86 21.07
Hongrie
1.50% HONGRIE 20/50 -SR- EUR 330,000.00 161,991.89 0.12
161,991.89 0.12
lles Caimans
6.00% YUZHOU GROUP 16/23 -SR- -DEF- usSD 790,000.00 47,552.19 0.04
6.50% LOGAN PROPERTY HOLDING 19/23 -SR-S ushD 443,000.00 29,846.32 0.02
-DEF-
7.25% SUNAC CHINA HOLDINGS 19/22 -SR-S - usD 691,000.00 98,190.02 0.07
DEF-
7.35% ZHENRO PROPERTIES 20/25 -DEF- usbD 1,014,000.00 10,097.47 0.01
7.65% CENTRAL CHINA 23/25 -SR- usbD 275,000.00 11,006.85 0.01
7.75% AGILE GROUP HOLDING 19/PERP -SR-S ushD 500,000.00 23,445.61 0.02
220,138.46 0.17
lles Vierges britanniques
5.125% GOLD FIELDS O.H. 19/24 -SR-S usD 200,000.00 187,375.36 0.14
5.95% SINO OCEAN Il 15/27 -SR-S usD 239,000.00 8,796.87 0.01
7.50% EASY TACTIC 22/27 -SR- -PIK- usD 301,878.00 16,821.82 0.01
7.50% EASY TACTIC 22/28 -SR- -PIK- usSD 272,193.00 13,554.34 0.01
226,548.39 0.17
Indonésie
6.20% FREEPORT INDONESIA 22/52 -SR-S usbD 300,000.00 237,768.64 0.18
8.375% INDONESIE 19/39 -SR- IDR 5,300,000,000.00 369,521.97 0.28
607,290.61 0.46
Irlande
0.375% BANK OF IRELAND 21/27 -SR-S EUR 200,000.00 179,429.96 0.13
0.40% IRLANDE 20/35 -SR-S EUR 400,000.00 285,893.12 0.22
0.50% AIB GROUP 21/27 -SR- EUR 300,000.00 264,186.81 0.20
0.55% IRLANDE 21/41 -SR- EUR 200,000.00 120,812.80 0.09
0.90% IRLANDE 18/28 -SR- EUR 5,400,000.00 4,898,417.22 3.69
1.25% CRH FINANCE 20/26 -SR- EUR 114,000.00 105,032.91 0.08
1.50% IRLANDE 19/50 -SR- EUR 335,000.00 211,776.92 0.16
1.50% SMURFIT KAPPA TREASURY 19/27 -SR-S EUR 450,000.00 408,301.07 0.31
1.56% EXPERIANCE EUROPE 22/31 -SR- EUR 100,000.00 83,896.83 0.06
6,557,747.64 4.94
Italie
FRN UNICREDIT 19/25 -SR- EUR 100,000.00 97,669.73 0.07
0.50% ITALIE 21/28 -SR- EUR 2,500,000.00 2,112,389.25 1.59
0.50% UNICREDIT SPA ROMA 19/25 -SR- EUR 300,000.00 282,961.20 0.21
0.75% MEDIOBANCA 20/27 -SR-S EUR 300,000.00 262,653.15 0.20
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION
(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Italie (suite)
1.375% SUB. ENEL 21/PERP EUR 200,000.00 164,732.96 0.12
1.50% ITALIE (BTP) 21/45 -SR- 144A/S EUR 2,400,000.00 1,312,611.36 0.99
1.50% ENI 17/27 -SR-S EUR 100,000.00 92,569.81 0.07
1.875% SUB. ENEL 21/PERP -JR- EUR 334,000.00 245,638.16 0.18
2.625% SUB. ENI SPA 20/PERP EUR 200,000.00 186,001.62 0.14
2.65% ITALIE 22/27 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,420,491.00 1.07
2.80% ITALIE (BTP) 16/67 EUR 330,000.00 203,724.25 0.15
3.875% SUB. ASSICURAZIONI GENERALI 19/29 EUR 100,000.00 96,739.02 0.07
5.25% INTESA SANPAOLO 22/30 -SR- EUR 200,000.00 202,052.68 0.15
6,680,234.19 5.01
Japon
2.25% TAKEDA PHARMACEUTICAL 18/26 -SR-S EUR 216,000.00 204,881.51 0.15
204,881.51 0.15
Kazakhstan
5.75% KAZMUNAYGAZ NATIONAL 17/47 -SR-S usb 200,000.00 147,561.82 0.11
147,561.82 0.11
Lituanie
0.50% LITUANIE 20/50 -SR- EUR 343,000.00 142,872.05 0.11
142,872.05 0.11
Luxembourg
0.625% NOVARTIS FINANCE 16/28 -SR-S EUR 100,000.00 87,688.72 0.07
1.375% NOVARTIS FINANCE 18/30 -SR- EUR 200,000.00 174,490.02 0.13
1.50% RICHEMONT INTERNATIONAL HOLDING EUR 200,000.00 175,016.58 0.13
18/30 -SR-S
1.625% CNH INDUSTRIAL FINANCE 19/29 -SR- EUR 150,000.00 130,357.88 0.10
1.75% CNH INDUSTRIAL 19/27 -SR- EUR 150,000.00 139,019.01 0.10
1.75% HOLCIM FINANCE (LUXEMBOURG) 17/29 -  EUR 200,000.00 174,446.42 0.13
SR-
1.75% MICHELIN LUXEMBOURG 15/27 -SR- EUR 100,000.00 93,428.70 0.07
1.875% CNH INDUSTRIAL FINANCE 18/26 -SR-S EUR 100,000.00 95,246.39 0.07
2.75% CPI PROPERTY 20/26 -SR- EUR 215,000.00 180,539.99 0.14
3.00% SUB. HOLCIM FINANCE 19/PERP -JR-S EUR 490,000.00 478,527.29 0.36
3.25% LOGICOR FINANCING 18/28 -SR-S EUR 300,000.00 263,390.79 0.20
1,992,151.79 1.50
Maroc
5.50% MAROC 12/42 -SR-S usD 200,000.00 153,694.15 0.12
153,694.15 0.12
Mexique
4.125% SIGMA ALIMENTOS 16/26 -SR- usb 300,000.00 269,211.12 0.20
4.875% GRUMA 14/24 -SR- usb 200,000.00 186,625.06 0.14
455,836.18 0.34
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
110 | Pictet
30.09.2023

Rapport Annuel



Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)
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DESCRIPTION

DEVISE
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VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Paraguay
4.70% PARAGUAY 17/27 -SR-S usD 200,000.00 181,084.81 0.14
181,084.81 0.14

Pays-Bas
0.00% PAYS-BAS 20/52 -SR- 144A/S EUR 650,000.00 268,597.81 0.20
0.00% PAYS-BAS 21/29 -SR- EUR 500,000.00 427,191.00 0.32
0.00% PAYS-BAS 21/38 -SR- EUR 800,000.00 503,221.12 0.38
0.00% NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK EUR 2,000,000.00 1,800,851.80 1.35
19/26 -SR-
0.125% DIAGEO CAPITAL 20/28 -SR- EUR 100,000.00 83,954.43 0.06
0.25% ASML HOLDINGS -SR-S EUR 203,000.00 164,123.08 0.12
0.25% BNG BANK 15/25S.1213 -SR-S EUR 500,000.00 473,922.20 0.36
0.50% PAYS-BAS 19/40 S EUR 1,000,000.00 653,026.80 0.49
0.50% PAYS-BAS 22/32 -SR- 144A/S EUR 250,000.00 200,397.35 0.15
0.50% ADECCO IFS 21/31 -SR- EUR 100,000.00 73,809.07 0.06
0.50% ALLIANZ FINANCE 20/31 -SR-S EUR 100,000.00 79,582.43 0.06
0.50% RELX FINANCE 20/28 -SR-S EUR 300,000.00 259,576.38 0.20
0.625% ASML HOLDING 20/29 -SR- EUR 200,000.00 170,063.18 0.13
1.00% ABN AMRO BANK 21/33 -SR- EUR 300,000.00 226,914.42 0.17
1.35% WPC EUROBOND 19/28 -SR- EUR 100,000.00 85,402.52 0.06
1.625% AKZO NOBEL 20/30 -SR- EUR 125,000.00 106,219.35 0.08
1.75% UNILEVER 20/30 -SR- EUR 200,000.00 177,388.24 0.13
1.874% SUB. IBERDROLA INTERNATIONAL EUR 200,000.00 181,072.48 0.14
20/PERP -JR-
2.125% SUB. ING 20/31 EUR 500,000.00 460,501.40 0.35
2.25% HEINEKEN 20/30 -SR- EUR 150,000.00 136,602.74 0.10
2.25% SUB. IBERDROLA INTERNATIONAL EUR 200,000.00 164,669.56 0.12
20/PERP -JR-
2.375% SIGNIFY NV 20/27 -SR- EUR 379,000.00 352,224.60 0.26
2.50% PAYS-BAS 12/33 -SR- EUR 400,000.00 380,209.84 0.29
2.50% JAB HOLDINGS 20/27 -SR- EUR 400,000.00 378,009.80 0.28
3.125% SAIPEM FINANCE INTERNATIONAL EUR 210,000.00 191,146.60 0.14
21/28 -SR-
3.375% SUB. ELM BV FOR HELVETIA 17/47 EUR 100,000.00 91,303.28 0.07
3.50% SUB. VOLKSWAGEN 20/PERP -JR- EUR 300,000.00 283,465.23 0.21
3.875% SUB. VOLKSWAGEN INTL FINANCE EUR 300,000.00 265,879.41 0.20
17/PERP
4.00% SUZANO INTERNATIONAL 23/25 -SR- usb 400,000.00 367,426.83 0.28
5.299% PETROBRAS GLOBAL 18/25 -SR- usb 200,000.00 186,482.45 0.14
6.75% SUB. TELEFONICA 23/PERP -JR- EUR 200,000.00 197,929.68 0.15

9,391,165.08 7.05
Pérou
6.95% PEROU (DUAL CURRENCY) 09/31 -SR-S PEN 1,390.00 344,835.45 0.26
7.30% PEROU 23/33 -SR- PEN1000 PEN 1,840,000.00 460,875.35 0.35
7.35% PEROU 05/25 usD 300,000.00 291,690.89 0.22

1,097,401.69 0.83
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Philippines
7.50% PHILIPPINES -GLOBAL- 06/24 -SR- usD 800,000.00 254,652.74 0.19
254,652.74 0.19
Portugal
0.90% PORTUGAL 20/35 SR 144A/S EUR 660,000.00 475,449.48 0.36
1.15% PORTUGAL 22/42 -SR-S EUR 245,000.00 153,133.77 0.12
3.875% PORTUGAL 14/30 -SR- EUR 500,000.00 516,445.15 0.39
1,145,028.40 0.87
République Dominicaine
6.875% REPUBLIQUE DOMINICAINE 16/26 -SR- usSD 100,000.00 94,567.47 0.07
94,567.47 0.07
République tchéque
1.816% EP INFRASTRUCTURE 21/31 -SR-S EUR 100,000.00 73,538.38 0.06
73,538.38 0.06
Roumanie
3.375% ROUMANIE 20/50 -SR- EUR 200,000.00 118,670.68 0.09
5.00% ROUMANIE 22/26 -SR-S EUR 300,000.00 301,116.63 0.23
419,787.31 0.32
Royaume-Uni
FRN UBS LONDON 23/25 -SR- ushD 347,000.00 327,919.10 0.25
0.20% COCA-COLA EUROPEAN 20/28 -SR- EUR 250,000.00 206,720.50 0.16
1.375% ITV 19/26 -SR-S EUR 200,000.00 183,823.84 0.14
1.625% ANGLO AMER CAPITAL 19/26 -SR-S EUR 127,000.00 119,944.73 0.09
1.625% VODAFONE GROUP 19/30 -SR- EUR 100,000.00 84,635.00 0.06
1.75% LSE GROUP 18/27 -SR- EUR 200,000.00 183,590.22 0.14
2.00% NATIONWIDE 22/27 -SR- EUR 100,000.00 92,350.47 0.07
2.375% MONDI FINANCE 20/28 -SR- EUR 205,000.00 190,498.38 0.14
2.50% BRITISH SKY BROASTING 14/26 '3' -SR-S EUR 200,000.00 191,826.52 0.14
2.50% VODAFONE GROUP 19/39 -SR- EUR 200,000.00 153,143.18 0.12
2.714% SWISS RE FINANCE 20/52 -SR- EUR 200,000.00 160,244.54 0.12
3.50% LLOYDS 20/26 -SR- EUR 100,000.00 98,462.30 0.07
6.875% SUB. ROTHESAY LIFE 18/PERP -JR- GBP 250,000.00 241,773.54 0.18
2,234,932.32 1.68
Slovénie
5.125% SLOVENIE 11/26 'RS70' EUR 1,080,000.00 1,119,370.86 0.84
1,119,370.86 0.84
Suéde
0.75% STOCKHOLMS LANS LS 15/25 '8' -S- EUR 860,000.00 823,209.89 0.62
1.50% INVESTOR AB 19/39 -SR- EUR 200,000.00 134,946.72 0.10
958,156.61 0.72
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION
(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Suisse
0.25% UBS GROUP 20/26 -SR-S EUR 365,000.00 343,490.77 0.26
1.375% FIRMENICH INTERNATIONAL 20/26 -SR- EUR 310,000.00 287,209.23 0.22

630,700.00 0.48
Union Européenne
0.20% UNION EUROPEENNE 21/36 -SR- EUR 468,000.00 307,753.38 0.23
0.45% UNION EUROPEENNE 21/41 -SR- EUR 871,640.00 496,513.08 0.37
1.375% E.I.B. 22/27 -SR- usD 4,300,000.00 3,623,606.00 2.74
1.50% E.I.B. 22/32 -SR- EUR 1,900,000.00 1,635,667.25 1.23
2.625% UNION EUROPEENNE 22/48 -SR- EUR 1,000,000.00 818,935.70 0.62
2.75% UNION EUROPEENNE 22/33 -SR- EUR 800,000.00 756,238.96 0.57
3.75% E.I.B. 23/33 usD 2,700,000.00 2,367,895.33 1.78

10,006,609.70 7.54

Uruguay
4.975% URUGUAY 18/55 -SR- usD 150,000.00 122,994.44 0.09

122,994.44 0.09
Total du portefeuille-titres 126,087,092.08 94.84
Avoirs en banque 5,391,174.60 4.06
Dépots bancaires 710,000.00 0.53
Autres actifs nets 760,027.70 0.57
Total des actifs nets 132,948,294.38 100.00
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Répartition géographique et économique du portefeuille-titres au 30 septembre 2023

Pictet - EUR Bonds

REPARTITION GEOGRAPHIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)

REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)

France 21.07  Obligations d’états ou de villes 44.13
Etats-Unis 12.75  Banques et organismes de crédit 19.16
Espagne 9.24  Obligations d’institutions supranationales 10.21
Union Européenne 7.54  Holdings et sociétés financiéres 6.48
Pays-Bas 7.05  Services publics 2.87
Allemagne 5.08  Equipements électriques et électroniques 1.46
Italie 501 Communications 1.34
Ir.Iande 494 Tndustrie pharmaceutique et cosmétique 1.18
F|n|§nde 3.50 Construction et matériaux de construction 1.01
Bellg!que 3.28 Transport et fret 0.95
Bresil 212 Bl 0.85
Autriche 2.11 —

- Immobilier 0.76
Royaume-Uni 1.68 Produits chimiques 0.76
Luxembourg 1.50 .
Portugal 0.87 As.surance.s ‘ . 0.70
Slovénie 0.84 Alimentation et boissons non alcoolisées 0.50
Pérou 083 Tabac et alcool 0.37
Suede 0.72  Pierres et métaux précieux 0.29
Suisse 0.48 Bois et papier 0.28
Indonésie 0.46  Services aux collectivités 0.22
Canada 0.38  Edition et arts graphiques 0.21
Chili 0.35 Biens de consommation divers 0.19
Mexique 0.34  Construction de machines et appareils 0.14
Roumanie 0.32  Mines et aciéries 0.14
Danemark 0.21  Articles de bureau et ordinateurs 0.13
Philippines 0.19  Industrie automobile 0.13
lles Vierges britanniques 0.17  Industrie textile et du vétement 0.12
lles Caimans 0.17  Internet, logiciel et services techniques 0.12
Bermudes 0.16  informatiques
Japon 0.15  Caoutchouc et pneus 0.07
Paraguay 0.14  Commerce de détail et grands magasins 0.07
Afrique du Sud 0.14 94.84
Colombie 0.14
Emirats Arabes Unis 0.13
Hongrie 0.12
Maroc 0.12
Lituanie 0.11
Kazakhstan 0.11
Uruguay 0.09
République Dominicaine 0.07
Australie 0.06
République tcheque 0.06
Argentine 0.04

94.84
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en USD)

Pictet -

USD Government Bonds

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d’'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Allemagne
0.25% K.F.W. 21/24 -SR- usD 2,281,000.00 2,230,450.07 0.15
0.50% KFW 21/24 -SR- usD 13,600,000.00 12,954,527.68 0.85
3.375% KFW 22/24 -SR- usD 27,800,000.00 27,269,161.78 1.79
3.75% K.F.W. 23/28 -SR- usD 12,000,000.00 11,515,682.40 0.76

53,969,821.93  3.55
Corée du Sud
1.25% KOREA NATIONAL OIL 21/26 -SR-S usb 4,200,000.00 3,778,989.90 0.25

3,778,989.90 0.25
Etats-Unis
0.50% US TREASURY 20/27 -SR- usD 17,700,000.00 15,067,817.07 0.99
0.75% US TREASURY 21/26 -SR- usD 31,640,000.00 28,180,612.12 1.85
1.10% ALPHABET 20/30 -SR- usD 4,670,000.00 3,635,713.62 0.24
1.125% APPLE 20/25 -SR- usD 4,372,000.00 4,089,841.18 0.27
1.125% US TREASURY 20/40 usD 6,000,000.00 3,448,125.00 0.23
1.125% US TREASURY 20/40 -SR- usD 7,250,000.00 4,125,136.90 0.27
1.125% US TREASURY 21/26 -SR- usD 28,800,000.00 25,807,501.44 1.69
1.25% US TREASURY 20/50 usD 7,000,000.00 3,305,859.20 0.22
1.75% US TREASURY 22/25 -SR- usD 52,400,000.00 49,832,195.64  3.26
1.875% US TREASURY 22/32 -SR- usD 23,550,000.00 19,130,696.49 1.26
2.00% US TREASURY 20/50 -SR- usD 7,300,000.00 4,263,086.12 0.28
2.00% US TREASURY 21/41 -SR- usD 12,400,000.00 8,053,218.44 0.53
2.25% US TREASURY 19/49 -SR- UsD 19,500,000.00 12,144,843.75 0.80
2.25% US TREASURY 22/52 -SR- UsD 19,350,000.00 11,886,645.02 0.78
2.375% US TREASURY (INFLATION) 04/25 usD 10,980,000.00 17,603,233.12 1.16
2.375% US TREASURY 22/42 -SR- usb 26,700,000.00 18,464,718.75 1.21
2.75% US TREASURY 17/47 UsD 1,800,000.00 1,257,187.50 0.08
2.75% US TREASURY 22/27 -SR- usD 34,300,000.00 32,078,539.92 2.11
2.75% US TREASURY 22/32 -SR- usb 45,200,000.00 39,147,439.76 2.57
2.875% US TREASURY 22/29 -SR- usb 25,000,000.00 22,831,055.00 1.50
2.875% US TREASURY 22/52 -SR- usb 32,800,000.00 23,275,188.32 1.53
3.00% US TREASURY 18/48 -SR- usb 8,800,000.00 6,443,250.00 0.42
3.00% US TREASURY 22/25 -SR- usb 47,500,000.00 45,777,198.75 3.00
3.00% US TREASURY 22/52 -SR- usb 40,250,000.00 29,354,200.23 1.93
3.125% I.A.D.B. 18/28 -SR- usD 7,716,000.00 7,165,609.23 0.47
3.125% US TREASURY 22/27 -SR- usD 23,000,000.00 21,709,842.60 1.43
3.20% APPLE 17/27 -SR- usD 4,043,000.00 3,796,841.14 0.25
3.25% US TREASURY 22/42 -SR- usD 41,500,000.00 33,099,491.15 2.17
3.375% US TREASURY 22/42 -SR- usD 14,500,000.00 11,761,992.55 0.77
3.375% US TREASURY 23/33 -SR- usD 15,000,000.00 13,606,641.00 0.89
3.45% METROPOLITAN LIFE 16/26 T.26 -S- usD 2,823,000.00 2,649,148.65 0.17
3.50% US TREASURY 23/28 -SR- usD 33,000,000.00 31,455,702.30 2.07
3.50% US TREASURY 23/30 -SR- usD 41,200,000.00 38,623,389.08 2.54
3.50% US TREASURY 23/33 -SR- usD 30,870,000.00 28,332,871.88 1.86
3.55% PROCTER & GAMBLE 20/40 -SR- usD 3,720,000.00 3,010,725.08 0.20
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en USD)

Pictet - USD Government Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION
(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Etats-Unis (suite)

3.625% US TREASURY 23/28 -SR- usD 30,000,000.00 28,764,843.00 1.89
3.625% US TREASURY 23/30 -SR- usD 18,700,000.00 17,643,741.72 1.16
3.625% US TREASURY 23/53 -SR- usD 30,600,000.00 25,331,062.50 1.66
3.625% US TREASURY 23/53 -SR- usD 17,000,000.00 14,083,437.50 0.92
3.875% US TREASURY 22/29 -SR- usD 46,000,000.00 44,136,641.20 2.89
3.875% US TREASURY 23/25 -SR- usD 40,000,000.00 39,205,468.00 2.57
3.875% US TREASURY 23/29 -SR- usD 5,220,000.00 5,001,412.50 0.33
3.875% US TREASURY 23/43 -SR- usD 33,590,000.00 29,254,790.63 1.92
3.875% US TREASURY 23/43 -SR- usD 2,000,000.00 1,739,687.60 0.11
4.00% US TREASURY 22/29 -SR- usDh 41,600,000.00 40,170,000.00 2.63
4.00% US TREASURY 22/42 -SR- usb 16,800,000.00 14,923,124.16 0.98
4.00% US TREASURY 22/52 -SR- usb 27,780,000.00 24,639,557.12 1.62
4.00% US TREASURY 23/26 -SR- usb 39,600,000.00 38,761,592.76 2.54
4.00% US TREASURY 23/28 -SR- usb 33,000,000.00 32,120,860.20 2.11
4.125% US TREASURY 22/27 -SR- usb 58,100,000.00 56,897,149.89 3.73
4.125% US TREASURY 22/27 -SR- usb 37,000,000.00 36,219,529.40 2.38
4.125% US TREASURY 22/32 -SR- usD 30,500,000.00 29,420,586.70 1.93
4.125% US TREASURY 23/25 -SR- usD 20,000,000.00 19,691,796.00 1.29
4.125% US TREASURY 23/26 -SR- usD 38,000,000.00 37,294,921.40 2.45
4.25% US TREASURY 22/25 -SR- usD 23,000,000.00 22,641,524.30 1.49
4.25% US TREASURY 23/24 -SR- usD 29,000,000.00 28,606,913.70 1.88
4.25% US TREASURY 23/25 -SR- usD 36,000,000.00 35,464,921.20 2.33
4.50% US TREASURY 06/36 usD 9,500,000.00 9,483,671.40 0.62
4.625% US TREASURY 23/25 -SR- usD 35,000,000.00 34,682,812.50 2.28
4.625% US TREASURY 23/25 -SR- -WI- usD 30,000,000.00 29,742,186.00 1.95
4.625% US TREASURY 23/26 -SR- usD 36,500,000.00 36,247,635.35 2.38
4.75% US TREASURY 23/25 -SR- usD 12,000,000.00 11,919,843.60 0.78
1,368,505,268.33 89.82
Japon
2.44% SUMITOMO MITSUI BC 19/24 -SR-S usb 8,730,000.00 8,511,442.70 0.56
8,511,442.70 0.56
Philippines
4.125% ASIAN DEVELOPMENT BANK 22/24 -SR- usD 23,100,000.00 22,788,921.54 1.50
22,788,921.54 1.50
Singapour
1.625% TEMASEK FINANCIAL (1) 21/31 -SR- usD 1,540,000.00 1,196,903.25 0.08
1,196,903.25  0.08
Suéde
0.375% KOMMUNINVEST | SVERIGE 21/24 S usD 5,169,000.00 4,975,762.10 0.33
0.375% SWEDISH EXPORT CREDIT 21/24 usD 4,143,000.00 4,048,819.67 0.27
0.625% SWEDISH EXPORT 21/24 -SR- usD 7,540,000.00 7,163,214.89 0.47
16,187,796.66 1.07
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en USD)

Pictet - USD Government Bonds (suite)

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS
NETS
Union Européenne

0.375% E.I.B. 21/24 usD 2,041,000.00 1,958,681.98 0.13
3.875% E.I.B. 23/28 -SR- usD 12,000,000.00 11,586,986.40 0.76
13,545,668.38 0.89
Total du portefeuille-titres 1,488,484,812.69 97.72
Avoirs en banque 17,956,968.66 1.18
Dépots bancaires 500,000.00 0.03
Autres actifs nets 16,330,561.44 1.07
Total des actifs nets 1,623,272,342.79 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Répartition géographique et économique du portefeuille-titres au 30 septembre 2023

Pictet - USD Government Bonds

REPARTITION GEOGRAPHIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)

REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)

Etats-Unis 89.82  Obligations d’états ou de villes 88.22
Allemagne 3.55  Banques et organismes de crédit 4.11
Philippines 1.50  Obligations d’institutions supranationales 2.86
Suede 1.07  Holdings et sociétés financiéres 1.32
Union Européenne 0.89  Articles de bureau et ordinateurs 0.52
Japon 0.56  Pegtrole 0.25
Corée du Sud 0.25  nternet, logiciel et services techniques 0.24
Singapour 0.08  informatiques
97.72  Biens de consommation divers 0.20
97.72

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR Corporate Bonds

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

I. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d’une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Allemagne
0.00% COMMERZBANK 96/26 -SR- ITL 7,350,000,000.00 3,219,328.38 0.61
0.25% VONOVIA 21/28 -SR- EUR 2,800,000.00 2,235,463.16 0.42
0.625% AMPRION 21/33 -SR- EUR 1,000,000.00 711,296.80 0.13
0.75% LEG IMMOBILIEN 21/31 -SR- EUR 2,000,000.00 1,432,843.40 0.27
1.375% DEUTSCHE BANK 20/26 -SR- EUR 1,700,000.00 1,585,079.83 0.30
1.625% DEUTSCHE BANK 20/27 -SR-S EUR 1,000,000.00 897,812.80 0.17
1.625% INFINEON TECHNOLOGIES AGMEDIUM EUR 2,000,000.00 1,743,417.00 0.33
20/29 -SR-
2.00% SUB. DEUTSCHE BOERSE 22/48 EUR 2,400,000.00 2,108,235.84 0.40
2.125% SUB. WUSTENROT & EUR 3,000,000.00 2,130,714.90 0.40
WURTTEMBERGISCHE 21/41
2.875% VIER GAS TRANSPORT 13/25 -SR-S EUR 2,500,000.00 2,452,786.75 0.46
3.45% AMPRION 22/27 -SR- EUR 1,000,000.00 978,313.10 0.19
3.50% BERTELSMANN 22/29 -SR- EUR 1,100,000.00 1,059,957.14 0.20
3.625% RWE 23/29 -SR- EUR 1,665,000.00 1,624,708.33 0.31
3.971% AMPRION 22/32 -SR- EUR 1,700,000.00 1,657,258.60 0.31
4.00% CONTINENTAL 23/27 -SR- EUR 3,161,000.00 3,149,585.31 0.60
4.00% SUB. DEUTSCHE BANK 22/32 EUR 3,000,000.00 2,683,186.50 0.51
4.125% RWE 23/35 -SR- EUR 720,000.00 685,496.02 0.13
4.375% ROBERT BOSCH 23/43 -SR- EUR 2,500,000.00 2,372,017.25 0.45
4.50% BASF 23/35 -SR- EUR 2,000,000.00 1,989,135.20 0.38
4.625% VOLKSWAGEN BANK 23/31 -SR- EUR 2,800,000.00 2,735,879.16 0.52
5.125% COMMERZBANK 23/30 -SR- EUR 3,600,000.00 3,552,361.56 0.67
5.125% FRESENIUS SE 23/30 -SR- EUR 2,907,000.00 2,934,450.80 0.56
5.25% COMMERZBANK 23/29 -SR- EUR 1,700,000.00 1,697,287.99 0.32
45,636,615.82  8.64

Australie
0.954% WESFARMERS 21/33 -SR- EUR 4,000,000.00 2,903,766.80 0.55
1.00% OPTUS FINANCE PTY 19/29 -SR- EUR 3,344,000.00 2,761,777.16 0.52
3.703% WESTPAC BANK 23/26 -SR- EUR 1,900,000.00 1,887,839.62 0.36
5.625% SUB. BHP BILLITON FINANCE 15/79 -JR-S  EUR 2,200,000.00 2,216,942.20 0.42

9,770,325.78 1.85
Autriche
0.875% SUB. ERSTE GROUP BANK 21/32 EUR 2,200,000.00 1,814,569.68 0.34
1.875% SUB. BAWAG 20/30 S EUR 2,800,000.00 2,414,271.72 0.46
4.00% SUB. ERSTE GROUP BANK 22/33 EUR 1,800,000.00 1,669,587.84 0.32

5,898,429.24 1.12
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR Corporate Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Belgique
0.50% SUB. KBC GROUP 19/29 -S- EUR 1,200,000.00 1,127,006.04 0.21
0.625% SUB. KBC GROUP 21/31 -S- EUR 1,200,000.00 1,040,284.80  0.20
0.875% ELIA TRANSMISSION BELGIUM 20/30 - EUR 1,000,000.00 818,661.80 0.15
SR-
3.625% ELIA TRANSMISSION BELGIUM 23/33 - EUR 1,000,000.00 958,339.30 0.18
SR-
3.875% LONZA FINANCE INTERNATIONAL 23/33 - EUR 1,315,000.00 1,259,744.49 0.24
SR-

5,204,036.43 0.98
Bermudes
6.625% ATHORA NL 23/28 -SR- EUR 3,747,000.00 3,672,308.05 0.69

3,672,308.05 0.69
Canada
3.00% MERCEDES-BENZ FINANCE CANADA EUR 2,200,000.00 2,139,619.90 0.40
22/27 -SR-

2,139,619.90 0.40
Danemark
4.75% DANSKE BANK 23/30 -SR- EUR 2,380,000.00 2,369,960.68 0.45
6.50% TDC NET 23/31 -SR- EUR 2,143,000.00 2,132,880.75 0.40

4,502,841.43 0.85
Espagne
1.00% UNICAJA BANCO 21/26 -SR- EUR 2,500,000.00 2,282,402.00 0.43
1.75% BANCO BILBAO 22/25 -SR- EUR 2,700,000.00 2,568,263.22 0.49
2.25% SUB. CAIXABANK 18/30 EUR 1,400,000.00 1,323,079.10 0.25
4.25% CAIXABANK 23/30 -SR- EUR 2,500,000.00 2,460,638.50 0.47
4.625% CAIXABANK 23/27 -SR- EUR 2,000,000.00 1,989,575.60 0.38
4.75% KUTXABANK 23/27 -SR- EUR 4,900,000.00 4,860,065.00 0.92
5.75% SUB. BANCO SANTANDER 23/33 EUR 3,500,000.00 3,473,459.50 0.66
6.125% SUB. CAIXABANK 23/34 EUR 3,400,000.00 3,381,141.22 0.64

22,338,624.14 4.24
Etats-Unis
0.00% COMCAST 21/26 -SR- EUR 3,600,000.00 3,211,530.48 0.61
0.366% ATHENE GLOBAL 21/26 EUR 3,524,000.00 3,088,362.42 0.58
0.40% COCA COLA 21/30 -SR- EUR 4,000,000.00 3,230,237.20 0.61
0.40% PEPSICO 20/32 -SR- EUR 1,500,000.00 1,120,027.95 0.21
0.406% MORGAN STANLEY 21/27 -SR- EUR 2,486,000.00 2,203,851.93 0.42
0.41% NATIONAL GRID NORTH AMERICA 22/26 - EUR 1,782,000.00 1,634,975.20 0.31
SR-
0.497% MORGAN STANLEY 21/31 -SR- EUR 2,500,000.00 1,935,532.50 0.37
0.50% PEPSICO 20/28 -SR- EUR 2,500,000.00 2,172,132.50 0.41
0.50% PROLOGIS EURO FINANCE 21/32 -SR- EUR 1,000,000.00 711,829.90 0.13
0.875% AMERICAN TOWER 21/29 -SR- EUR 2,300,000.00 1,879,115.18 0.36
0.875% THERMO FISHER 19/31 -SR- EUR 1,265,000.00 997,916.25 0.19
0.875% VERIZON COMMUNICATIONS 19/27 -SR- EUR 3,406,000.00 3,058,755.92 0.58
0.95% MOODY'S 19/30 -SR- EUR 1,973,000.00 1,630,513.24 0.31
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR Corporate Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Etats-Unis (suite)

1.00% EQUINIX 21/33 -SR- EUR 3,000,000.00 2,218,451.70 0.42
1.00% PROLOGIS EURO FINANCE 21/41 -SR- EUR 3,000,000.00 1,601,518.20 0.30
1.054% NATIONAL GRID NORTH AMERICA 22/31 - EUR 3,016,000.00 2,373,890.89 0.45
SR-
1.125% VERIZON COMMUNICATIONS 21/35 -SR- EUR 3,022,000.00 2,078,977.35 0.39
1.342% MORGAN STANLEY 17/26 -SR- EUR 1,200,000.00 1,129,063.32 0.21
1.375% ELI LILLY 21/61 -SR- EUR 3,700,000.00 1,743,459.61 0.33
1.375% VERIZON COMMUNICATIONS 17/26 '9Y' - EUR 2,500,000.00 2,314,883.75 0.44
SR-
1.625% BERKSHIRE HATHAWAY 15/35 -SR- EUR 4,000,000.00 3,038,679.60 0.57
1.625% WESTLAKE 19/29 -SR- EUR 3,000,000.00 2,507,448.60 0.47
1.75% IBM 19/31 -SR- EUR 2,500,000.00 2,141,231.25 0.41
1.875% COCA-COLA ENTERPRISES 15/30 -S- EUR 2,400,000.00 2,102,669.04 0.40
1.875% SUB. SOUTHERN 21/81 -JR- EUR 2,600,000.00 2,064,476.96 0.39
2.10% DANAHER 20/26 -SR- EUR 1,767,000.00 1,681,701.61 0.32
3.20% THERMO FISHER 22/26 -SR- EUR 1,000,000.00 985,308.00 0.19
3.625% NETFLIX 18/27 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,940,687.30 0.56
3.625% NETFLIX 19/30 -SR-S EUR 3,500,000.00 3,328,585.05 0.63
3.75% |IBM 23/35 -SR- EUR 1,165,000.00 1,108,739.00 0.21
3.85% TOYOTA MOTOR CREDIT 23/30 -SR- EUR 3,100,000.00 3,058,496.58 0.58
4.25% AUTOLIV 23/28 -SR- EUR 1,559,000.00 1,544,853.95 0.29
4.50% BOOKING HOLDINGS 22/31 -SR- EUR 2,000,000.00 2,027,129.40 0.38
4.50% FISERV 23/31 -SR- EUR 3,015,000.00 2,989,209.09 0.57
4.625% LIBERTY MUTUAL GROUP 22/30 -SR- EUR 2,500,000.00 2,409,412.25 0.46

74,263,653.17 14.06
Finlande
2.50% SUB. SAMPO 20/52 EUR 2,500,000.00 1,918,022.25 0.36
4.00% FORTUM 23/28 -SR- EUR 833,000.00 820,750.57 0.16
4.375% NORDEA BANK 23/26 -SR- EUR 3,130,000.00 3,126,844.02 0.59
4.75% TVO POWER 23/30 -SR- EUR 1,875,000.00 1,838,211.38 0.35

7,703,828.22 1.46
France
0.50% BNP PARIBAS 19/25 -SR- EUR 3,600,000.00 3,492,466.56 0.66
0.625% BPCE 20/30 -SR-S EUR 1,600,000.00 1,286,564.80 0.24
0.625% HOLDING D'INFRASTRUCTURES DE EUR 1,400,000.00 1,171,506.98 0.22
TRANSPORT 21/28 -SR-
0.625% UNIBAIL-RODAM-WEST 20/27 -SR- EUR 2,000,000.00 1,741,143.60 0.33
0.75% BFCM 19/26 -SR- EUR 1,500,000.00 1,374,736.80 0.26
0.75% LEGRAND 20/30 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,656,378.80 0.31
1.35% SUB. CREDIT LOGEMENT 17/29 -JR- EUR 500,000.00 474,034.05 0.09
1.50 % SUB. ARKEMA 20/PERP -JR-S EUR 2,500,000.00 2,229,612.00 0.42
1.625% SUB. TOTAL 21/PERP -JR- EUR 3,000,000.00 2,514,496.20 0.48
1.75% SUB. TOTAL 19/PERP EUR 2,885,000.00 2,825,987.90 0.53
1.75% UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 19/49 - EUR 1,500,000.00 829,746.00 0.16
SR-
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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France (suite)

2.00% SUB. CREDIT AGRICOLE ASSURANCES EUR 2,800,000.00 2,252,392.80 0.43
20/30
2.00% SUB. TOTALENERGIES 22/PERP -JR- EUR 3,500,000.00 3,065,283.20 0.58
2.25% SUB. BPCE 15/25 -S- EUR 2,300,000.00 2,230,426.84 0.42
2.50% HOLDING D'INFRASTRUCTURES DE EUR 2,500,000.00 2,349,361.75 0.44
TRANSPORT 20/27 -SR-
2.625% SUB. TOTAL ENERGY 15/PERP -JR-S EUR 2,752,000.00 2,633,512.36 0.50
3.125% L'OREAL 23/25 -SR- EUR 2,000,000.00 1,980,022.40 0.37
3.25% SCHNEIDER ELECTRIC 23/28 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,938,723.50 0.56
3.375% SUB. AXA 16/47 '38' -JR- EUR 1,500,000.00 1,417,007.55 0.27
3.50% BPCE 23/28 -SR- EUR 2,800,000.00 2,725,918.72 0.52
3.50% SCHNEIDER ELECTRIC 22/32 -SR- EUR 4,900,000.00 4,740,517.74 0.90
3.625% BPCE 23/26 -SR- EUR 1,000,000.00 987,359.40 0.19
3.75% AXA 22/30 -SR- EUR 1,200,000.00 1,188,781.20 0.22
3.75% ENGIE 23/27 -SR- EUR 1,300,000.00 1,293,784.18 0.24
3.75% KERING 23/25 -SR- EUR 2,700,000.00 2,696,583.96 0.51
3.75% PERNOD RICARD 23/27 -SR- EUR 1,000,000.00 997,399.90 0.19
3.75% PERNOD RICARD 23/33 -SR- EUR 1,400,000.00 1,354,634.68 0.26
3.875% CREDIT AGRICOLE 23/31 -SR- EUR 2,000,000.00 1,948,411.80 0.37
3.875% KERING 23/35 -SR- EUR 3,400,000.00 3,303,591.98 0.62
4.00% BPCE 22/32 -SR- EUR 1,900,000.00 1,846,402.90 0.35
4.00% CREDIT AGRICOLE 22/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,989,197.60 0.38
4.125% CREDIT MUTUEL ARKEA 23/31 -SR- EUR 2,400,000.00 2,371,758.00 0.45
4.125% SOCIETE GENERALE 23/27 -SR- EUR 5,300,000.00 5,281,625.43 1.01
4.25% HOLDING D'INFRASTRUCTURE DE EUR 1,200,000.00 1,169,432.04 0.22
TRANSPORT 23/30 -SR-
4.25% SOCIETE GENERALE 23/26 -SR- EUR 3,200,000.00 3,203,365.44 0.61
4.25% SUB. AXA S.A. 22/43 -JR- EUR 2,000,000.00 1,804,712.40 0.34
4.375% BFCM 23/30 -SR- EUR 2,900,000.00 2,855,361.46 0.54
4.50% ENGIE 23/42 -SR- EUR 2,900,000.00 2,800,319.46 0.53
4.625% SUEZ 22/28 -SR- EUR 3,800,000.00 3,851,945.62 0.73
4.75% SOCIETE GENERALE 23/29 -SR- EUR 2,500,000.00 2,481,519.25 0.47
4.875% RCI BANQUE 23/29 -SR- EUR 3,508,000.00 3,485,430.93 0.66
5.125% SUB. BPCE 23/35 EUR 4,100,000.00 3,938,611.70 0.75
5.375% SUB. ORANGE 23/PERP -JR- EUR 1,200,000.00 1,185,231.12 0.22
5.50% SUB. AXA 23/43 EUR 1,573,000.00 1,541,466.07 0.29
6.00% ELO 23/29 -SR- EUR 5,000,000.00 4,977,781.00 0.94
7.25% SUB. UNIBAIL-RODAMCO 23/PERP EUR 800,000.00 720,416.80 0.14

105,204,964.87 19.92
Irlande
0.875% CCEP FINANCE 21/33 -SR- EUR 1,900,000.00 1,407,483.52 0.27
1.00% LINDE IE 22/27 -SR- EUR 2,500,000.00 2,278,499.25 0.43
3.625% LINDE PLC US 23/34 -SR- EUR 5,000,000.00 4,786,037.00 0.91
4.00% VODAFONE IF 23/43 -SR- EUR 2,000,000.00 1,799,003.40 0.34
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Irlande (suite)

4.625% AIB GROUP 23/29 -SR- EUR 876,000.00 863,752.73 0.16
5.75% AIB GROUP 22/29 -SR- EUR 1,275,000.00 1,314,181.52 0.25
7.875% GRENKE FINANCE 23/27 -SR- EUR 2,600,000.00 2,628,417.22 0.50
15,077,374.64 2.86
Italie
2.25% AUTOSTRADE 22/32 -SR- EUR 2,000,000.00 1,607,390.00 0.30
2.25% SUB. ENEL SPA 20/PERP EUR 3,000,000.00 2,640,898.20 0.50
3.875% TERNA-RETE 23/33 -SR- EUR 1,500,000.00 1,445,872.05 0.27
4.375% INTESA SANPAOLO 23/27 -SR- EUR 2,550,000.00 2,529,559.20 0.48
5.125% INTESA SANPAOLO 23/31 -SR- EUR 2,200,000.00 2,176,311.94 0.41
10,400,031.39 1.96
Japon
0.303% SUMITOMO MITSUI 20/27 -SR-S EUR 3,100,000.00 2,660,268.72  0.50
0.47% MIZUHO FIN 21/29 -SR- EUR 1,448,000.00 1,184,682.74  0.22
4.636% MITSUBISHI UFJ FINANCIAL 23/31 -SR- EUR 1,304,000.00 1,299,149.64 0.25
5,144,001.10 0.97
Jersey
1.50% UBS GROUP 16/24 -SR- 144A/S EUR 4,300,000.00 4,242,859.45 0.80
4,242,859.45 0.80
Liechtenstein
0.50% SWISS LIFE 21/31 -SR- EUR 1,500,000.00 1,115,644.95 0.21
3.25% SWISS LIFE 22/29 -SR- EUR 2,175,000.00 2,047,944.55 0.39
3,163,689.560 0.60
Luxembourg
0.20% DH EUROPE FINANCE 19/26 -SR- EUR 953,000.00 872,157.77 0.17
0.375% AXA LOGISTICS 21/26 -SR- EUR 3,400,000.00 2,981,403.56 0.56
0.875% AXA LOGISTICS 21/29 -SR- EUR 1,500,000.00 1,185,109.95 0.22
1.25% SEGRO CAPITAL 22/26 -SR- EUR 2,706,000.00 2,505,547.64 0.47
1.50% CPI PROPERTY GROUP 21/31 -SR- EUR 1,300,000.00 728,397.02 0.14
1.50% HOLCIM FINANCE 22/25 -SR- EUR 1,300,000.00 1,249,608.62 0.24
1.625% MEDTRONIC GLOBAL 20/50 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,122,599.40 0.21
1.75% HOLCIM FINANCE (LUXEMBOURG) 17/29 -  EUR 2,280,000.00 1,988,689.19 0.38
SR-
1.875% SEGRO CAPITAL 22/30 -SR- EUR 548,000.00 465,725.47 0.09
2.50% JOHN DEERE BANK 22/26 -SR- EUR 1,542,000.00 1,486,566.95 0.28
3.625% BLACKSTONE PR 22/29 -SR- EUR 3,200,000.00 2,722,818.56 0.52
17,308,624.13  3.28
Norvége
4.875% SPAREBANK 1 -SR- 23/28 -SR- EUR 2,400,000.00 2,394,463.20 0.45
2,394,463.20 0.45
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Pays-Bas
0.00% RELX FINANCE 20/24 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,962,032.40 0.37
0.125% ING GROUP 21/25 -SR- EUR 1,800,000.00 1,715,148.72 0.32
0.25% RABOBANK 19/26 -SR- EUR 2,800,000.00 2,526,505.52 0.48
0.25% WOLTERS KLUWER 21/28 -SR- EUR 2,830,000.00 2,413,379.29 0.46
0.375% ROYAL SCHIPHOL 20/27 -SR- EUR 724,000.00 634,221.39 0.12
0.50% ENEL FINANCE 21/30 -SR- EUR 2,500,000.00 1,953,126.00 0.37
0.50% RELX FINANCE 20/28 -SR-S EUR 5,160,000.00 4,464,713.74 0.84
0.625% ABB FINANCE 22/24 -SR- EUR 2,441,000.00 2,401,935.46 0.45
0.625% HEIMST BOSTAD 22/25 -SR- EUR 2,637,000.00 2,328,012.95 0.44
0.625% VONOVIA FINANCE BV 19/27 -SR- EUR 2,700,000.00 2,282,388.03 0.43
0.75% WOLTERS KLUWER 20/30 -SR- EUR 1,200,000.00 977,248.20 0.18
0.875% CTP 22/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,781,490.40 0.34
0.875% KPN 21/33 -SR- EUR 2,300,000.00 1,692,763.66 0.32
0.875% SIKA CAPITAL 19/27 S8YR -SR-S EUR 2,304,000.00 2,072,942.21 0.39
0.95% WPC EUROBOND 21/30 -SR- EUR 4,000,000.00 3,064,894.40 0.58
1.00% SUB. ADECCO IFS 21/82 EUR 1,500,000.00 1,199,205.90 0.23
1.00% SUB. ING GROEP 19/30 -S- EUR 900,000.00 816,186.24 0.15
1.00% VONOVIA FINANCE 21/41 -SR- EUR 4,000,000.00 2,037,820.00 0.39
1.25% ADECCO INTERNATIONAL FINANCE EUR 2,000,000.00 1,686,020.60 0.32
SERVICES 19/29 -SR-
1.332% WINTERSHALL 19/28 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,704,384.60 0.32
1.35% WPC EUROBOND 19/28 -SR- EUR 2,000,000.00 1,708,050.40 0.32
1.375% HEIMST BOSTAD 22/28 -SR- EUR 3,000,000.00 2,195,843.40 0.42
1.375% SCHLUMBERGER 20/26 -SR- EUR 2,390,000.00 2,219,012.47 0.42
1.45% SUB. IBERDROLA INTERNATIONAL EUR 1,800,000.00 1,562,444.28  0.30
21/PERP -JR-
1.50% SIKA CAPITAL 19/31 -SR-S EUR 1,390,000.00 1,165,607.30 0.22
1.875% DIAGEO CAPITAL 22/34 -SR- EUR 5,000,000.00 4,077,030.00 0.77
2.125% SUB. ING 20/31 EUR 900,000.00 828,902.52 0.16
2.25% JAB HOLDINGS 19/39 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,020,098.30 0.38
3.00% GSK CAPITAL 22/27 -SR- EUR 1,000,000.00 974,820.40 0.18
3.00% UNIVERSAL MUSIC 22/27 -SR- EUR 1,981,000.00 1,919,959.45 0.36
3.25% ABB FINANCE 23/27 -SR- EUR 1,000,000.00 982,532.70 0.19
3.375% ABB FINANCE 23/31 -SR- EUR 1,444,000.00 1,389,681.92 0.26
3.375% SUB. VOLKSWAGEN INTL FINANCE EUR 2,000,000.00 1,951,814.20 0.37
18/PERP -JR-
3.50% SUB. VOLKSWAGEN 20/PERP -JR- EUR 2,000,000.00 1,889,768.20 0.36
3.625% MERCEDES-BENZ 23/24 -SR- EUR 2,200,000.00 2,193,029.08 0.41
3.75% ABN AMRO BANK 23/25 -SR- EUR 1,700,000.00 1,693,407.40 0.32
3.75% UNIVERSAL MUSIC 22/32 -SR- EUR 2,400,000.00 2,291,040.48 0.43
3.75% WOLTERS KLUWER 23/31 -SR- EUR 877,000.00 856,584.84 0.16
3.875% HEINEKEN 23/30 -SR- EUR 2,400,000.00 2,383,980.24 0.45
3.875% SUB. RABOBANK UA 22/32 EUR 3,700,000.00 3,510,377.22 0.66
3.875% SUB. VOLKSWAGEN INTL FINANCE EUR 2,000,000.00 1,772,529.40 0.34
17/PERP
4.00% SUB. AEGON 14/44 -S- EUR 4,400,000.00 4,346,969.00 0.82
4.233% RABOBANK UA 23/29 -SR- EUR 1,200,000.00 1,185,327.36 0.22
4.375% SUB. VOLKSWAGEN INTERNATIONAL EUR 2,000,000.00 1,628,152.20 0.31
22/PERP
4.875% ING GROUP 22/27 -SR- EUR 2,500,000.00 2,527,967.00 0.48
4.875% REWE INTERNATIONAL FINANCE 23/30 - EUR 1,000,000.00 1,002,227.10 0.19
SR-
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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5.00% JAB HOLDINGS 23/33 -SR- EUR 3,000,000.00 2,987,631.90 0.57
5.125% SUB. ABN AMRO BANK 22/33 EUR 1,000,000.00 977,970.10 0.19
5.125% SUB. ASR NEDERLAND 15/45 -JR-S EUR 2,000,000.00 1,969,641.40 0.37
5.375% SUB. ATHORA NETHERLANDS 22/32 -JR- EUR 2,534,000.00 2,348,037.34 0.44
7.00% SUB. ASR NEDERLAND 22/43 EUR 1,971,000.00 2,030,246.68 0.38
7.875% SUB. VOLKSWAGEN INTERNATIONAL EUR 1,200,000.00 1,218,914.64 0.23
23/PERP
101,524,018.63 19.18
Royaume-Uni
0.375% MOTABILITY OP. 19/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,845,893.40 0.35
0.872% NATIONAL GRID ELECTRICITY EUR 1,300,000.00 740,740.39 0.14
TRANSMISSION 20/40 -SR-S
0.933% BP CAPITAL MARKETS 20/40 -SR- EUR 5,605,000.00 3,183,793.02 0.60
1.25% GLAXOSMITHKLINE CAPITAL 18/26 -SR-S EUR 2,320,000.00 2,177,575.66 0.41
1.467% BP CAPITAL MARKETS 21/41 -SR- EUR 3,093,000.00 1,883,585.97 0.36
1.625% INTERCONTINENTAL HOTELS 20/24 -SR- EUR 1,000,000.00 974,760.80 0.18
1.75% NATWEST GROUP 18/26 -SR-S EUR 2,500,000.00 2,400,560.50 0.45
1.875% DIAGEO FINANCE 20/27 -SR- EUR 714,000.00 671,324.15 0.13
2.125% INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP EUR 3,000,000.00 2,791,131.00 0.53
18/27 -SR-S
2.25% BG ENERGY CAPITAL 14/29 '26' EUR 2,300,000.00 2,068,536.05 0.39
2.875% SSE 22/29 -SR- EUR 1,248,000.00 1,174,820.28 0.22
3.53% NATIONAL GRID ELECTRICITY 22/28 -SR-S EUR 400,000.00 385,661.64 0.07
3.949% NATIONAL GRID ELECTRICITY DISTRI. EUR 1,564,000.00 1,490,130.40 0.28
22/32 -SR-
4.00% SUB. SSE 22/PERP EUR 2,200,000.00 2,032,168.82 0.38
4.25% BRAMBLES FINANCE 23/31 -SR- EUR 2,591,000.00 2,559,222.68 0.48
4.50% ANGLO AMERICAN CAPITAL 23/28 -SR- EUR 2,213,000.00 2,218,065.56 0.42
4.699% NATWEST GROUP 23/28 -SR- EUR 2,250,000.00 2,242,781.78 0.42
4.771% NATWEST GROUP 23/29 -SR- EUR 3,361,000.00 3,330,391.71 0.63
4.918% BARCLAYS 23/30 -SR- EUR 1,463,000.00 1,443,891.76 0.27
5.00% ANGLO AMERICAN CAPITAL 23/31 -SR- EUR 1,186,000.00 1,187,540.97 0.22
5.50% CREDIT SUISSE AG LONDON 23/26 -SR- EUR 3,100,000.00 3,189,267.91 0.60
39,991,844.45 7.53
Suéde
2.75% INVESTOR 22/32 -SR- EUR 1,224,000.00 1,106,799.67 0.21
3.50% VOLVO TREASURY 23/25 -SR- EUR 1,139,000.00 1,126,257.10 0.21
3.75% TELE2 23/29 -SR- EUR 860,000.00 836,787.83 0.16
4.25% MOLNLYCKE 23/28 -SR- EUR 1,438,000.00 1,419,166.23 0.27
4,489,010.83 0.85
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR Corporate Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

QUANTITE/NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION
(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Suisse
0.25% UBS GROUP 20/26 -SR-S EUR 4,051,000.00 3,812,277.00 0.72
0.625% UBS GROUP 21/33 -SR-S EUR 1,000,000.00 683,811.80 0.13
0.65% CREDIT SUISSE 20/28 -SR-S EUR 1,000,000.00 873,350.30 0.17
1.25% UBS GROUP 18/25 -SR-S EUR 1,000,000.00 981,249.20 0.19
1.375% FIRMENICH INTERNATIONAL 20/26 -SR- EUR 1,250,000.00 1,158,101.75 0.22
1.75% FIRMENICH INTERNATIONAL 20/30 -SR- EUR 1,980,000.00 1,720,796.42 0.33
2.75% UBS GROUP 22/27 -SR- EUR 1,445,000.00 1,368,099.99 0.26
4.156% ZUERCHER KANTONALBANK 23/29 -SR- EUR 3,300,000.00 3,247,506.24 0.61
4.467% ZUERCHER KANTONALBANK 23/27 -SR- EUR 2,700,000.00 2,699,770.50 0.51

16,544,963.20 3.14
TOTAL I. 506,616,027.57 95.83
Il. Parts d’organismes de placement collectif
Luxembourg
PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET EUR Z EUR 47,585.58 6,753,397.52 1.29

6,753,397.52 1.29
TOTAL II. 6,753,397.52 1.29
Total du portefeuille-titres 513,369,425.09 97.12
Avoirs en banque 9,110,080.97 1.72
Dépots bancaires 500,000.00 0.09
Autres actifs nets 5,597,797.11 1.07
Total des actifs nets 528,577,303.17 100.00
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Répartition géographique et économique du portefeuille-titres au 30 septembre 2023

Pictet - EUR Corporate Bonds

REPARTITION GEOGRAPHIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)

REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)

France 19.92  Holdings et sociétés financieres 29.12
Pays-Bas 19.18  Banques et organismes de crédit 26.33
Etats-Unis 14.06  Assurances 5.47
Allemagne 8.64  Services publics 4.04
Royaume-Uni 7.53  Equipements électriques et électroniques 4.00
Luxembourg 4.57  Pétrole 3.89
Espagne 424 Jmmobilier 3.49
Suisse 314 Jqustrie pharmaceutique et cosmétique 2.29
Irlande 2.86 Internet, logiciel et services techniques 2.14
Italie 1.96  informatiques
Australie 1.85  Communications 2.11
Finlande 1.46  Commerce de détail et grands magasins 2.07
Autriche L.12  ‘Alimentation et boissons non alcoolisées 1.63
Belgique 0.98 Edition et arts graphiques 1.61
Jap‘on 0.97 Parts d’organismes de placement collectif 1.29
Suéde 0.85 Produits chimiques 1.27
Danemark 0.85 Tabac et alcool 0.90
Jersey 0.80 Construction de machines et appareils 0.75
Bermudes 0.69 :
Liechtenstein 0.60 Divers . 0.74
Norvege 0.45 Gastronomie 0.71
Canada 0.40 Transport et fret 0.65
97.12 Articles de bureau et ordinateurs 0.62
Caoutchouc et pneus 0.60
Biens de consommation divers 0.55
Industrie automobile 0.50
Services aux collectivités 0.35
97.12
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en USD)

Pictet - Global Emerging Debt

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

I. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d’une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations

Afrique du Sud

4.30% AFRIQUE DU SUD 16/28 -SR- usD 2,045,000.00 1,770,644.44 0.09
4.85% AFRIQUE DU SUD 17/27 -SR- usD 2,000,000.00 1,848,430.60 0.09
4.85% AFRIQUE DU SUD 19/29 -SR- usD 9,442,000.00 8,099,440.13 0.40
4.875% AFRIQUE DU SUD 16/26 -SR- usD 2,239,000.00 2,136,203.26 0.11
5.00% AFRIQUE DU SUD 16/46 -SR- usD 3,390,000.00 2,096,980.10 0.10
5.375% AFRIQUE DU SUD 14/44 -SR- usD 3,967,000.00 2,666,237.36 0.13
5.65% AFRIQUE DU SUD 17/47 -SR- usD 2,002,000.00 1,335,107.57 0.07
5.75% AFRIQUE DU SUD 19/49 -SR- usD 245,000.00 162,737.65 0.01
5.875% AFRIQUE DU SUD 18/30 -SR- usD 2,300,000.00 2,035,849.60 0.10
6.30% AFRIQUE DU SUD 18/48 -SR- usD 2,145,000.00 1,538,312.49 0.08
7.30% AFRIQUE DU SUD 22/52 -SR- usD 4,444,000.00 3,525,702.06 0.17
8.00% AFRIQUE DU SUD 13/30 -SR- ZAR 118,927,527.00 5,510,844.10 0.27

32,726,489.36 1.62
Angola
8.00% ANGOLA 19/29 -SR-S usb 5,794,000.00 4,773,381.11 0.23
8.25% ANGOLA 18/28 -SR-S usb 4,498,000.00 3,910,203.16 0.19
8.75% ANGOLA 22/32 -SR- usD 6,997,000.00 5,633,967.61 0.28
9.125% ANGOLA 19/49 -SR-S usD 4,941,000.00 3,556,591.59 0.18
9.375% ANGOLA 18/48 -SR- usD 6,582,000.00 4,872,058.93 0.24
9.50% ANGOLA 15/25 -SR- usD 2,182,000.00 2,142,337.79 0.11

24,888,540.19 1.23
Arabie saoudite
2.25% ARABIE SAOUDITE 21/33 -SR- usb 8,017,000.00 6,157,833.65 0.30
2.75% ARABIE SAOUDITE 20/32 -SR-S usb 4,542,000.00 3,775,708.28 0.19
3.25% ARABIE SAOUDITE 20/30 -SR-S UsD 6,842,000.00 6,001,125.04 0.30
3.625% ARABIE SAOUDITE 17/28 -SR-S UsD 5,500,000.00 5,135,306.55 0.25
4.375% ARABIE SAOUDITE 19/29 -SR-S usb 7,027,000.00 6,714,065.20 0.33
4.50% ARABIE SAOUDITE 16/46 S3 -SR-S usb 12,463,000.00 9,834,996.98 0.48
4.50% ARABIE SAOUDITE 18/30 -SR-S usb 4,573,000.00 4,368,858.54 0.22
4.625% ARABIE SAOUDITE 17/47 -SR-S usb 7,939,000.00 6,313,807.31 0.31
4.75% ARABIE SAOUDITE 23/28 -SR- usb 16,851,000.00 16,492,270.86 0.81
5.00% ARABIE SAOUDITE 18/49 -SR-S usb 5,303,000.00 4,451,823.42 0.22
5.00% ARABIE SAOUDITE 23/53 -SR-S usb 4,238,000.00 3,530,084.90 0.17
5.25% ARABIE SAOUDITE 19/50 -SR-S usD 2,847,000.00 2,481,541.43 0.12
5.50% ARABIE SAOUDITE 22/32 -SR- usD 1,701,000.00 1,703,752.73 0.08

76,961,174.89  3.78
Argentine
0.75% ARGENTINE 20/30 -SR- usD 26,232,310.00 7,516,763.50 0.37
1.00% ARGENTINE 20/29 -SR- usb 12,734,926.00 3,501,120.24 0.17
3.50% ARGENTINE 20/41 -SR- usb 15,771,786.00 4,076,494.10 0.20
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en USD)

Pictet - Global Emerging Debt (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION
(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Argentine (suite)

3.625% ARGENTINE 20/35 -SR- usD 33,091,640.00 8,223,752.37 0.40
3.625% ARGENTINE 20/46 -SR- usD 2,745,025.00 695,571.49 0.03
6.375% PROVINCE OF BUENOS AIRE 21/37 -S- usD 6,702,880.00 2,214,474.70 0.11
26,228,176.40 1.28
Azerbaidjan
3.50% AZERBAIDJAN 17/32 -SR-S usb 8,884,000.00 7,232,018.42 0.36
7,232,018.42 0.36
Bahrain
4.25% BAHRAIN 21/28 -SR- usD 10,684,000.00 9,797,200.22 0.48
5.25% BAHRAIN 21/33 -SR- usD 5,035,000.00 4,306,142.97 0.21
5.625% BAHRAIN 19/31 S.1 -SR-S usD 5,000,000.00 4,502,072.50 0.22
5.625% BAHRAIN 21/34 -SR- usD 5,093,000.00 4,369,713.53 0.22
6.00% BAHRAIN 14/44 -SR-S usD 3,918,000.00 3,029,099.44 0.15
6.25% BAHRAIN 21/51 -SR-S usD 1,319,000.00 1,013,242.48 0.05
6.75% BAHRAIN 17/29 -SR-S usD 10,485,000.00 10,333,088.08 0.51
7.00% BAHRAIN 16/28 -SR-S usb 4,204,000.00 4,272,401.60 0.21
7.375% BAHRAIN 20/30 -SR-S usb 4,704,000.00 4,738,152.92 0.23
7.50% BAHRAIN 17/47 -SR- usb 2,544,000.00 2,263,545.88 0.11
48,624,659.62  2.39
Barbade (lle)
6.50% BARBADE (ILE) 19/29 -SR-S usD 1,000,000.00 937,838.60 0.05
937,838.60 0.05
Bermudes
4.85% STAR EN GEOT DARAJ 20/38 -SR-S usD 6,966,000.00 5,972,000.56 0.29
5,972,000.56  0.29
Bolivie
4.50% BOLIVIE 17/28 -SR-S usSb 5,020,000.00 2,669,408.59 0.13
7.50% BOLIVIE 22/30 -SR-S usb 1,194,000.00 816,774.57 0.04
3,486,183.16 0.17
Brésil
4.75% BRESIL 19/50 -SR- usD 18,496,000.00 12,860,300.24 0.63
5.00% BRESIL 14/45 -SR- usD 10,096,000.00 7,506,439.60 0.37
5.625% BRESIL 09/41 -SR- usD 4,458,000.00 3,734,231.66 0.18
5.625% BRESIL 09/47 -SR- usD 5,099,000.00 4,061,250.50 0.20
6.00% BRESIL 23/33 -SR- usD 7,231,000.00 6,835,973.36 0.34
7.125% BRESIL 06/37 usD 1,300,000.00 1,306,633.12 0.06
8.25% BRESIL 04/34 usb 2,400,000.00 2,627,245.20 0.13
38,932,073.68 1.91
Chili
2.55% CHILI 20/32 -SR- usD 838,000.00 679,242.32 0.03
2.55% CHILI 21/33 -SR- usD 15,303,000.00 11,797,951.91 0.58
3.10% CHILI 21/41 -SR- usD 4,490,000.00 3,063,952.20 0.15
3.10% CHILI 21/61 -SR- usD 7,156,000.00 4,084,654.82 0.20
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en USD)

Pictet - Global Emerging Debt (suite)

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS
NETS
Chili_(suite)
3.50% CHILI 19/50 -SR- usD 9,063,000.00 6,063,613.74 0.30
3.50% CHILI 21/53 -SR- usD 500,000.00 333,132.10 0.02
3.50% CHILI 22/34 -SR- usD 4,246,000.00 3,510,793.64 0.17
3.86% CHILI 17/47 -SR- usD 1,000,000.00 733,632.80 0.04
4.00% CHILI 22/52 -SR- usb 795,000.00 580,325.67 0.03
4.34% CHILI 22/42 -SR- usb 2,985,000.00 2,420,056.21 0.12
4.70% CHILI 18/30 CLP 2,620,000,000.00 2,690,513.83 0.13
5.00% CHILI 21/28 -SR- CLP 7,765,000,000.00 8,434,337.12 0.42
44,392,206.36 2.19
Chine
2.75% CHINE 19/39 -SR-S usD 6,034,000.00 4,446,602.43 0.22
4,446,602.43 0.22
Colombie
3.00% COLOMBIE 20/30 -SR- usD 2,929,000.00 2,251,655.86 0.11
3.125% COLOMBIE 20/31 -SR- usb 5,437,000.00 4,032,881.70 0.20
4.125% COLOMBIE 21/42 -SR- usb 6,439,000.00 3,901,543.35 0.19
4.50% COLOMBIE 18/29 -SR- usD 1,800,000.00 1,567,957.50 0.08
5.00% COLOMBIE 15/45 -SR- usb 2,538,000.00 1,670,249.42 0.08
5.20% COLOMBIE 19/49 -SR- usD 1,625,000.00 1,071,908.99 0.05
5.625% COLOMBIE 14/44 -SR- usb 7,874,000.00 5,665,513.08 0.28
6.125% COLOMBIE - GLOBAL - 09/41 usb 7,056,000.00 5,5651,200.75 0.27
7.375% COLOMBIE 06/37 -SR- usb 144,000.00 132,615.45 0.01
25,845,526.10 1.27
Corée du Sud
5.125% EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 23/33 - usD 7,781,000.00 7,610,032.76 0.37
SR-
7,610,032.76  0.37
Costa Rica
4.375% COSTA RICA 13/25 -SR-S usb 1,602,000.00 1,557,681.15 0.08
5.625% COSTA RICA 13/43 -SR-S usb 345,000.00 286,620.86 0.01
6.125% COSTA RICA 19/31 -SR-S usb 1,237,000.00 1,194,880.52 0.06
6.55% COSTA RICA 23/34 -SR-S usb 5,378,000.00 5,233,151.64 0.26
7.00% COSTA RICA 14/44 -SR-S usb 2,162,000.00 2,054,008.32 0.10
7.158% COSTA RICA 15/45 -SR-S usb 1,186,000.00 1,145,370.72 0.06
11,471,713.21 0.57
Céte d’lvoire
5.75% COTE D’'IVOIRE 09/32 -SR-S usD 4,635,000.00 2,354,849.78 0.12
5.875% COTE D’'IVOIRE 19/31 -SR-S EUR 6,495,000.00 5,693,027.28 0.28
6.125% COTE D’IVOIRE 17/33 -SR-S usD 4,578,000.00 3,807,500.17 0.19
6.875% COTE D’'IVOIRE 19/40 -SR-S EUR 6,203,000.00 4,880,690.54 0.24
16,736,067.77  0.83
Egypte
5.25% EGYPTE 20/25 -SR-S usSb 15,667,000.00 12,122,969.50 0.60
5.875% EGYPTE 21/31 -SR-S usb 2,939,000.00 1,631,060.06 0.08
6.588% EGYPTE 18/28 -SR- usD 1,000,000.00 653,342.80 0.03
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en USD)

Pictet - Global Emerging Debt (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Egypte (suite)

7.053% EGYPTE 19/32 -SR-S usD 7,749,000.00 4,473,455.86 0.22
7.30% EGYPTE 21/33 -SR-S usD 4,416,000.00 2,472,778.50 0.12
7.50% EGYPTE 17/27 -SR-S usD 8,000,000.00 5,789,509.60 0.28
7.50% EGYPTE 21/61 -SR- usD 7,584,000.00 3,854,370.06 0.19
7.60% EGYPTE 19/29 -SR-S usD 7,900,000.00 5,103,941.94 0.25
7.625% EGYPTE 20/32 -SR-S usb 719,000.00 417,859.22 0.02
7.903% EGYPTE 18/48 -SR- usD 6,120,000.00 3,155,937.73 0.16
8.15% EGYPTE 19/59 -SR-S usD 3,243,000.00 1,690,522.71 0.08
8.50% EGYPTE 17/47 -SR-S usD 7,594,000.00 4,083,243.68 0.20
8.70% EGYPTE 19/49 -SR-S usD 5,571,000.00 3,009,287.07 0.15
8.75% EGYPTE 21/51 -SR-S usb 4,157,000.00 2,248,645.59 0.11
8.875% EGYPTE 20/50 -SR- usb 4,607,000.00 2,509,791.79 0.12

53,216,716.11 2.61
Emirats Arabes Unis
2.50% ABU DHABI PORTS 21/31 -SR- usD 1,513,000.00 1,235,165.39 0.06
2.50% MDGH GMTN RSC 21/31 -SR-S usD 1,000,000.00 824,395.70 0.04
3.125% ABU DHABI 19/49 -SR-S usD 6,264,000.00 4,086,353.60 0.20
3.875% ABU DHABI 20/50 -SR-S usD 2,282,000.00 1,715,360.00 0.08
3.90% EMIRATS ARABES UNIS 20/50 -SR- usD 4,500,000.00 3,097,369.80 0.15
4.00% EMIRATS ARABES UNIS 20/50 -SR-S usD 2,500,000.00 1,461,065.25 0.07
4.375% EMIRATS ARABES UNIS 21/51 -SR-S usD 2,020,000.00 1,263,698.67 0.06
4.375% ABU DHABI ENERGY 23/29 -SR- usb 7,372,000.00 7,056,289.68 0.35
4.375% MDGH GMTN RSC 23/33 -SR- UsD 11,605,000.00 10,610,015.15 0.52
4.696% ABU DHABI ENERGY 23/33 -SR- usb 8,714,000.00 8,312,613.99 0.41
4.70% DP WORLD CRESCENT 19/49 -SR-S usb 3,876,000.00 3,058,977.18 0.15
5.084% MDGH GMTN RSC 23/53 -SR- usD 1,686,000.00 1,498,990.06 0.07
5.50% MDGH GMTN RSC 22/33 -SR- usD 1,000,000.00 999,652.40 0.05
5.625% DP WORLD 18/48 -SR-S usSb 4,130,000.00 3,684,259.43 0.18

48,904,206.30 2.39
Equateur
2.50% EQUATEUR 20/40 -SR-S usD 6,018,218.00 2,007,749.14 0.10
3.50% EQUATEUR 20/35 -SR-S usD 25,795,218.00 9,677,886.00 0.48
6.00% EQUATEUR 20/30 -SR-S usD 15,176,656.00 7,822,752.70 0.39

19,5608,387.84  0.97
Gabon
6.375% GABON 13/24 -S- usD 3,217,795.00 1,976,077.32 0.10
6.625% GABON 20/31 -SR-S usD 888,000.00 663,074.22 0.03
6.95% GABON 15/25 -SR-S usb 3,024,000.00 2,702,687.90 0.13

5,341,839.44  0.26
Géorgie
2.75% GEORGIE 21/26 -SR- usD 5,000,000.00 4,482,591.00 0.22
4,482,591.00 0.22
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en USD)

Pictet - Global Emerging Debt (suite)

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS
NETS
Guatemala
3.70% GUATEMALA 21/33 -SR-S usD 2,900,000.00 2,236,082.99 0.11
4.375% GUATEMALA 17/27 -SR-S usD 3,000,000.00 2,779,116.60 0.14
4.50% GUATEMALA 16/26 -SR-S usD 3,500,000.00 3,329,247.60 0.16
4.65% GUATEMALA 21/41 -SR-S usD 1,450,000.00 1,076,395.18 0.05
4.875% GUATEMALA 13/28 -SR-S (UN]D) 2,400,000.00 2,231,288.40 0.11
4.90% GUATEMALA 19/30 -SR-S usbD 600,000.00 545,913.42 0.03
5.25% GUATEMALA 22/29 -SR-S usbD 500,000.00 461,994.40 0.02
5.375% GUATEMALA 20/32 -SR- usbD 4,298,000.00 3,938,933.48 0.19
6.125% GUATEMALA 19/50 -SR-S usbD 4,409,000.00 3,810,361.85 0.19
6.60% GUATEMALA 23/36 -SR- usbD 1,983,000.00 1,909,640.30 0.09
22,318,974.22 1.09
Honduras
5.625% HONDURAS 20/30 -SR- usD 4,215,000.00 3,602,176.51 0.18
6.25% HONDURAS 17/27 -SR-S usD 3,438,000.00 3,242,875.28 0.16
6,845,051.79 0.34
Hong Kong
4.875% HONG KONG AIRPORT AUTHORITY 23/33 - USD 7,592,000.00 7,313,501.90 0.36
SR-S
7,313,501.90 0.36
Hongrie
2.125% HONGRIE 21/31 -SR- usD 2,675,000.00 1,976,216.97 0.10
5.25% HONGRIE 22/29 -SR- usD 14,556,000.00 13,925,837.28 0.69
6.125% HONGRIE 23/28 -SR- usD 25,658,000.00 25,613,642.45 1.26
6.125% HUNGARI EI BANK 23/27 -SR- usSD 8,631,000.00 8,5607,929.71 0.42
6.50% HONGRIE 23/28 -SR- usD 1,815,000.00 1,800,626.29 0.09
6.75% HONGRIE 23/52 -SR- usSD 8,799,000.00 8,367,350.98 0.41
7.625% HONGRIE 11/41 -SR- usSD 3,200,000.00 3,352,409.92 0.17
63,544,013.60 3.14
lles Caimans
2.942% SHARJAH SUKUK 20/27 -SR- usD 9,737,000.00 8,814,207.96 0.43
3.234% SHARJAH SUKUK 19/29 -SR-S usD 4,068,000.00 3,5655,670.79 0.18
3.854% SHARJAH (SUKUK) PGM 19/26 -SR- usD 1,819,000.00 1,739,436.39 0.09
3.958% LAMAR FUNDING 15/25 usD 4,039,000.00 3,861,413.25 0.19
4.226% SHARJAH SUKUK PROGRAMME 18/28 - usD 3,000,000.00 2,817,409.20 0.14
SR-S
5.00% GACI FIRST INVESTMENT 22/27 -SR- usD 2,815,000.00 2,750,846.99 0.14
5.125% GACI FIRST INVESTMENT 23/53 -SR- usbD 7,527,000.00 6,133,398.53 0.30
5.625% MUMTALAKAT (SUKUK) 19/24 -SR-S ushD 678,000.00 673,525.40 0.03
5.875% EDO SUKUK 23/33 -SR- usD 14,986,000.00 14,816,797.57 0.73
45,162,706.08 2.23
lles Vierges britanniques
3.125% SUNNY EXPRESS ENT. 20/30 -SR- usbD 13,285,000.00 11,562,090.93 0.57
11,562,090.93 0.57
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
132 | Pictet
30.09.2023

Rapport Annuel



Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en USD)

Pictet - Global Emerging Debt (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION
(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Inde
3.25% EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 20/30 - usD 17,485,000.00 14,897,562.71 0.73
SR-
3.875% EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 18/28 - usb 4,810,000.00 4,448,772.85 0.22
SR-S
19,346,335.56  0.95
Indonésie
3.75% PT HUTAMA KARYA 20/30 -SR-S usD 21,453,000.00 18,817,576.18 0.93
4.45% INDONESIE 20/70 -SR- usD 3,056,000.00 2,327,521.42 0.11
5.125% INDONESIE 15/45 -SR-S usD 5,200,000.00 4,725,038.76 0.23
5.25% INDONESIE 12/42 -SR-S usD 3,387,000.00 3,152,400.46 0.16
5.315% FREEPORT INDONESIA 22/32 -SR-S usD 9,005,000.00 8,120,649.57 0.40
5.45% INDONESIE 22/52 -SR- usD 7,139,000.00 6,587,022.51 0.32
6.625% INDONESIE 23/34 -SR- IDR 69,176,000,000.00 4,422,651.80 0.22
8.50% |INDONESIE 05/35 -SR-S usD 6,536,000.00 8,010,110.49 0.39
56,162,971.19 2.76
Jamaique
6.75% JAMAIQUE 15/28 -SR-S usb 6,352,000.00 6,466,170.21 0.32
8.00% JAMAIQUE 07/39 -SR- usb 8,874,000.00 10,164,079.94 0.50
16,630,250.15 0.82
Jordanie
5.75% JORDANIE 16/27 -SR-S usD 4,097,000.00 3,920,323.02 0.19
5.85% JORDANIE 20/30 -SR-S usD 5,618,000.00 5,002,396.41 0.25
6.125% JORDANIE 15/26 -SR- usD 4,625,000.00 4,542,411.38 0.22
7.375% JORDANIE 17/47 -SR-S usD 3,669,000.00 3,028,825.18 0.15
7.50% JORDANIE 23/29 -SR- usD 1,493,000.00 1,462,830.05 0.07
17,956,786.04  0.88
Kazakhstan
4.875% KAZAKHSTAN 14/44 -SR-S usb 4,946,000.00 4,254,700.55 0.21
6.50% KAZAKHSTAN 15/45 '4' usb 6,594,000.00 6,712,328.01 0.33
10,967,028.56 0.54
Kenya
6.875% KENYA 14/24 -SR-S- usD 15,901,000.00 14,758,395.48 0.73
8.00% KENYA 19/32 -SR-S usD 200,000.00 155,744.46 0.01
14,914,139.94 0.74
Liban
5.80% LIBAN 14/20 -SR-S -DEF- usb 902,000.00 74,210.61 0.00
6.00% LIBAN 12/23 -SR- -DEF- usb 9,000,000.00 738,019.80 0.04
6.10% LIBAN 10/22 -SR-S- -DEF- usb 29,493,000.00 2,419,254.75 0.12
6.20% LIBAN 15/25 -SR-S -DEF- usb 8,358,000.00 692,198.69 0.03
6.25% LIBAN 15/24 -DEF- usb 3,137,000.00 259,798.50 0.01
6.25% LIBAN 16/22 -SR-S -DEF- usb 1,610,000.00 132,711.33 0.01
6.375% LIBAN 10/20 '1' -SR- -DEF- usb 14,798,000.00 1,209,005.48 0.06
6.60% LIBAN 11/26 '61' -SR- -DEF- usD 14,909,000.00 1,231,393.95 0.06
6.65% LIBAN 15/28 '76' -SR- -DEF- usD 9,949,000.00 819,779.69 0.04
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Liban (suite)

6.65% LIBAN 16/24 -SR- DEF usD 19,788,000.00 1,644,857.71 0.08
6.75% LIBAN 12/27 -SR- -DEF- usD 6,458,000.00 532,233.49 0.03
6.85% LIBAN 17/27 -SR- -DEF- usD 9,398,000.00 777,856.48 0.04
7.00% LIBAN 17/32 -SR- -DEF- usD 6,000,000.00 496,029.60 0.02
7.05% LIBAN 15/35'77"' -SR- -DEF- usD 7,600,000.00 631,170.88 0.03
7.25% LIBAN 17/37 -SR- -DEF- usD 8,297,000.00 688,797.03 0.03
8.25% LIBAN 06/21 '42' T2 -SR-S -DEF- usb 7,177,000.00 592,332.16 0.03

12,939,650.15  0.63
Malaisie
3.075% MALAISIE (SUKUK) 21/51 -SR- usD 11,121,000.00 7,506,824.02 0.37
4.08% MALAISIE (SUKUK) GLOBAL BHD 16/46 - usD 21,926,000.00 18,282,100.52 0.90
SR-S
4.236% MALAISIE (SUKUK) BHD 15/45 -SR-S usD 1,792,000.00 1,538,912.26 0.08
4.876% KHAZANAH NAS 23/33 -SR- usD 11,900,000.00 11,236,567.86 0.55

38,564,404.66 1.90
Maroc
3.00% MAROC 20/32 -SR-S usb 2,261,000.00 1,727,113.24 0.09
4.00% MAROC 20/50 -SR- usD 2,623,000.00 1,631,408.16 0.08
5.50% MAROC 12/42 -SR-S usb 5,672,000.00 4,614,845.83 0.23
6.50% MAROC 23/33 -SR- usb 6,793,000.00 6,682,652.47 0.33

14,656,019.70 0.73
Mexique
2.659% MEXIQUE 20/31 -SR- usD 2,841,000.00 2,248,317.97 0.11
2.72% SUB. BANCO NACIONAL 21/31 -S- usD 9,109,000.00 7,553,569.93 0.37
3.50% MEXIQUE 22/34 -SR- usD 15,034,000.00 11,780,528.14 0.58
3.75% MEXIQUE 18/28 -SR- usD 2,000,000.00 1,855,208.20 0.09
3.75% MEXIQUE 21/71 -SR- usD 2,820,000.00 1,629,215.24 0.08
3.771% MEXIQUE 20/61 -SR- usD 400,000.00 235,316.64 0.01
3.875% MEXICO CITY AIRPORT 17/28 -S- usD 1,000,000.00 908,779.00 0.04
4.28% MEXIQUE 21/41 -SR- usD 3,000,000.00 2,224,827.60 0.11
4.35% MEXIQUE 16/47 -SR- usD 3,433,000.00 2,431,024.37 0.12
4.50% MEXIQUE 19/50 -SR- usD 482,000.00 348,443.39 0.02
4.75% MEXIQUE 20/32 -SR- usb 2,161,000.00 1,948,757.17 0.10
4.875% MEXIQUE 22/33 -SR- usD 21,213,000.00 19,056,925.53 0.94
5.00% MEXIQUE 20/51 -SR- usD 283,000.00 218,318.88 0.01
5.50% MEXICO CITY AIRPORT 16/46 -SR-S usb 2,000,000.00 1,519,785.60 0.07
5.50% MEXICO CITY AIRPORT 17/47 -S- usb 4,318,000.00 3,285,458.25 0.16
5.55% MEXIQUE 14/45 T.29 -SR- usb 2,200,000.00 1,898,019.86 0.09
5.75% MEXIQUE 10/2110 'T.24" usb 18,276,000.00 14,561,267.76 0.72
6.338% MEXIQUE 23/53 -SR- usb 5,129,000.00 4,686,905.33 0.23
6.35% MEXIQUE 23/35 -SR- usb 11,355,000.00 11,129,625.96 0.55
7.50% MEXIQUE 03/33 -SR- usD 2,000,000.00 2,157,769.60 0.11
7.75% MEXIQUE 14/34 MXN100 -SR- MXN 368,900.00 1,821,388.17 0.09
8.00% MEXIQUE 23/35 -SR- MXN 1,127,300.00 5,627,304.16 0.28
8.50% MEXIQUE 09/29 MXN100 MXN 1,800,000.00 9,732,470.28 0.48
10.00% MEXIQUE 06/36 MXN100 -SR- MXN 419,600.00 2,443,112.08 0.12

111,302,339.11 5.48
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Namibie
5.25% NAMIBIE 15/25 usD 3,011,000.00 2,845,401.32 0.14
2,845,401.32 0.14

Nigéria
6.125% NIGERIA 21/28 -SR- usb 10,908,000.00 8,712,538.11 0.43
6.50% NIGERIA 17/27 -SR-S usb 2,950,000.00 2,467,094.74 0.12
7.143% NIGERIA 18/30 -SR- usb 3,573,000.00 2,832,026.26 0.14
7.375% NIGERIA 21/33 -SR- usb 4,613,000.00 3,426,959.41 0.17
7.625% NIGERIA 17/47 -SR-S usb 9,906,000.00 6,619,605.25 0.33
7.625% NIGERIA 18/25 -SR-S usb 2,678,000.00 2,570,429.29 0.13
7.696% NIGERIA 18/38 -SR- usD 4,831,000.00 3,404,247.73 0.17
7.875% NIGERIA 17/32 -SR-S usD 8,836,000.00 6,984,384.39 0.34
8.25% NIGERIA 21/51 -SR- usD 4,563,000.00 3,168,700.52 0.16
8.375% NIGERIA 22/29 -SR- usD 9,447,000.00 8,109,588.21 0.40
8.747% NIGERIA 18/31 -SR- usD 1,107,000.00 937,066.31 0.05
9.248% NIGERIA 18/49 -SR-S usD 1,136,000.00 879,272.07 0.04

50,111,912.29 2.48
Oman
4.75% OMAN 16/26 -SR- usD 10,987,000.00 10,668,148.47 0.53
5.625% OMAN 18/28 -SR-S UsD 7,129,000.00 6,958,761.62 0.34
6.00% OMAN 19/29 -SR-S UsD 7,747,000.00 7,610,778.30 0.37
6.25% OMAN 21/31 -SR-S usb 11,714,000.00 11,581,205.41 0.57
6.50% OMAN 17/47 -SR-S usb 4,077,000.00 3,648,563.97 0.18
6.75% OMAN 20/27 -SR- usb 4,710,000.00 4,797,390.75 0.24
7.00% OMAN 21/51 -SR-S usb 2,802,000.00 2,645,539.68 0.13
7.375% OMAN 20/32 -SR-S usb 3,631,000.00 3,846,155.27 0.19

51,756,543.47 2.55
Ouzbékistan
3.70% OUZBEKISTAN 20/50 -SR- usbD 3,858,000.00 3,024,959.81 0.15
4.75% OUZBEKISTAN 19/24 -SR- usD 879,000.00 868,094.51 0.04
5.375% OUZBEKISTAN 19/29 -S- usD 2,770,000.00 2,485,270.87 0.12

6,378,325.19 0.31

Pakistan
6.00% PAKISTAN 21/26 -SR- usSb 8,750,000.00 4,574,214.75 0.23
6.875% PAKISTAN 17/27 -SR-S usb 8,772,000.00 4,503,976.38 0.22
7.375% PAKISTAN 21/31 -SR- usSb 12,189,000.00 5,763,318.78 0.28
7.875% PAKISTAN 06/36 -S- usb 1,952,000.00 937,335.17 0.05

15,778,845.08 0.78
Panama
2.252% PANAMA 20/32 -SR- usD 4,166,000.00 3,023,728.63 0.15
3.16% PANAMA 19/30 -SR- usD 3,912,000.00 3,300,511.76 0.16
3.87% PANAMA 19/60 -SR- usD 12,371,000.00 7,168,916.56 0.35
4.30% PANAMA 13/PERP -SR- usb 4,493,000.00 2,944,020.73 0.14
4.50% PANAMA 17/47 -SR- usb 16,413,000.00 11,589,916.85 0.57
4.50% PANAMA 18/50 -SR- usD 13,824,000.00 9,460,686.64 0.47
4.50% PANAMA 20/56 -SR- UsD 8,882,000.00 5,875,268.91 0.29
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Panama (suite)

4.50% PANAMA 22/63 -SR- usD 6,289,000.00 4,088,226.71 0.20
5.125% AEROPUERTO TOCUMEN 21/61 -SR-S usD 2,868,000.00 2,108,975.48 0.10
6.40% PANAMA 22/35 -SR- usD 13,909,000.00 13,483,130.07 0.66
6.70% PANAMA -GLOBAL- 06/36 -SR- usD 2,257,000.00 2,235,977.85 0.11
6.853% PANAMA 23/54 -SR- usD 1,786,000.00 1,662,784.75 0.08
66,942,144.94  3.28
Papouasie-Nouvelle-Guinée
8.375% PAPOUASIE-NOUVELLE-GUINEE 18/28 - usb 2,600,000.00 2,424,261.06 0.12
SR-S
2,424,261.06 0.12
Paraguay
2.739% PARAGUAY 21/33 -SR- usD 2,490,000.00 1,896,993.05 0.09
5.40% PARAGUAY 19/50 -SR-S usD 4,288,000.00 3,385,614.41 0.17
5.60% PARAGUAY 18/48 -SR-S usD 5,735,000.00 4,660,043.64 0.23
6.10% PARAGUAY 14/44 -SR-S usb 3,330,000.00 2,928,324.41 0.14
12,870,975.51 0.63
Pays-Bas
2.875% MDGH GMTN 19/29 -SR-S usD 4,420,000.00 3,866,908.60 0.19
2.875% MUBADALA DEVELOPMENT CO. GMTN usD 4,613,000.00 3,983,271.07 0.20
20/30 -SR-
3.70% MDGH - GMTN 19/49 -SR-S usD 2,100,000.00 1,493,732.31 0.07
3.95% MDGH GMTN 20/50 -SR- usD 2,465,000.00 1,821,736.31 0.09
4.50% MDC GMTN 18/28 -SR-S usD 1,700,000.00 1,639,147.82 0.08
12,804,796.11 0.63
Pérou
1.862% PEROU 20/32 -SR- UsD 16,733,000.00 12,104,300.81 0.60
2.40% COFIDE 20/27 -SR-S usb 5,300,000.00 4,566,271.71 0.22
2.783% PEROU 20/31 -SR- usb 25,579,000.00 21,022,950.37 1.03
2.844% PEROU 19/30 -SR- usb 18,499,000.00 15,627,117.20 0.77
3.00% PEROU 21/34 -SR- usb 38,915,000.00 30,028,339.47 1.48
3.30% PEROU 21/41 -SR- usb 6,525,000.00 4,527,205.52 0.22
3.60% PEROU 21/72 -SR- usb 1,222,000.00 728,620.92 0.04
4.125% PEROU 15/27 usD 900,000.00 858,857.67 0.04
4.625% MIVIVIENDA 22/27 -SR- usD 7,757,000.00 7,342,636.57 0.36
5.625% PEROU 10/50 usD 200,000.00 185,397.36 0.01
6.55% PEROU -GLOBAL- 07/37 usD 839,000.00 871,234.04 0.04
6.95% PEROU (DUAL CURRENCY) 09/31 -SR-S PEN 5,364.00 1,408,897.89 0.07
8.75% PEROU 03/33 -SR- usD 5,230,000.00 6,237,331.47 0.31
105,5609,161.00 5.19
Philippines
2.457% PHILIPPINES 20/30 -SR- usD 7,893,000.00 6,542,329.32 0.32
3.20% PHILIPPINES 21/46 -SR- usb 12,291,000.00 8,119,075.70 0.40
3.70% PHILIPPINES 16/41 -SR- usb 12,801,000.00 9,674,436.40 0.48
3.95% PHILIPPINES 15/40 -SR- usSb 8,116,000.00 6,442,457.26 0.32
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Philippines (suite)

4.625% PHILIPPINES 23/28 -SR- usD 2,291,000.00 2,219,475.44 0.11
5.00% PHILIPPINES 23/33 -SR- usD 7,056,000.00 6,788,295.36 0.33
6.375% PHILIPPINES 09/34 -SR- usD 1,249,000.00 1,320,297.67 0.06
8.60% CENTRAL BANK OF PHILIPINES 97/27 usD 13,846,000.00 15,301,159.22 0.75
T.A -SR-
9.625% POWER SECTOR ALM 03/28 -SR- usb 4,432,000.00 5,042,741.12 0.25
61,450,267.49  3.02
Pologne
4.875% POLOGNE 23/33 usD 15,083,000.00 14,046,751.14 0.69
5.375% BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO usD 2,353,000.00 2,228,220.17 0.11
23/33 -SR-
5.50% POLOGNE 22/27 -SR- UsD 4,580,000.00 4,590,138.29 0.23
5.50% POLOGNE 23/53 usD 9,829,000.00 8,898,699.89 0.44
5.75% POLOGNE 22/32 -SR- usD 705,000.00 707,060.72 0.03
7.50% POLOGNE 22/28 -SR- PLN 34,730,000.00 8,705,232.03 0.43
39,176,102.24 1.93
Qatar
3.75% QATAR 20/30 -SR- usSb 13,761,000.00 12,857,692.18 0.63
4.40% QATAR 20/50 -SR- usb 11,274,000.00 9,224,725.02 0.45
4.625% QATAR 16/46 -SR-S usb 5,700,000.00 4,953,678.48 0.24
4.817% QATAR 19/49 -SR-S usb 12,356,000.00 10,754,469.65 0.53
5.103% QATAR 18/48 -SR- usb 11,831,000.00 10,724,880.77 0.53
5.75% QATAR 11/42 -SR-S usD 3,492,000.00 3,567,880.46 0.18
6.40% QATAR 09/40 -SR-S usD 4,808,000.00 5,262,197.34 0.26
57,345,523.90 2.82
République Dominicaine
4.50% REPUBLIQUE DOMINICAINE 20/30 -SR-S usD 6,630,000.00 5,624,597.63 0.28
4.875% REPUBLIQUE DOMINICAINE 20/32 -SR- usb 10,301,000.00 8,402,435.05 0.41
5.30% REPUBLIQUE DOMINICAINE 21/41 -SR-S UsD 6,695,000.00 4,931,405.78 0.24
5.50% REPUBLIQUE DOMINICAINE 22/29 -SR- UsD 6,253,000.00 5,728,834.77 0.28
5.875% REPUBLIQUE DOMINICAINE 20/60 -SR- UsD 8,915,000.00 6,400,771.20 0.32
5.95% REPUBLIQUE DOMINICAINE 17/27 -SR-S UsD 5,947,000.00 5,770,358.64 0.28
6.00% REPUBLIQUE DOMINICAINE 18/28 -SR-S usb 4,279,000.00 4,075,148.01 0.20
6.00% REPUBLIQUE DOMINICAINE 22/33 -SR- usb 4,028,000.00 3,568,497.44 0.18
6.40% REPUBLIQUE DOMINICAINE 19/49 -SR-S usb 4,020,000.00 3,194,870.88 0.16
6.50% REPUBLIQUE DOMINICAINE 18/48 -SR-S usb 2,611,000.00 2,116,728.82 0.10
6.85% REPUBLIQUE DOMINICAINE 15/45 -SR-S usb 5,636,000.00 4,813,056.64 0.24
6.875% REPUBLIQUE DOMINICAINE 16/26 -SR- usb 2,055,000.00 2,057,535.05 0.10
56,684,239.91 2.79
République du Ghana
0.00% REPUBLIQUE DU GHANA 21/25 -SR- usD 1,465,000.00 590,886.07 0.03
6.375% REPUBLIQUE DU GHANA 20/27 -SR-S - usD 10,909,000.00 4,897,857.37 0.24
DEF-
7.625% REPUBLIQUE DU GHANA 18/29 -SR-S - UsD 8,978,000.00 4,004,082.06 0.20
DEF-
7.75% REPUBLIQUE DU GHANA 21/29 -SR- -DEF-  USD 2,226,000.00 994,832.79 0.05
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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République du Ghana (suite)

7.875% REPUBLIQUE DU GHANA 20/35 -SR-S - usD 2,200,000.00 992,753.74 0.05
DEF-
8.125% REPUBLIQUE DU GHANA 14/26 -S- -DEF- usb 5,390,837.00 2,545,429.24 0.13
8.125% REPUBLIQUE DU GHANA 19/32 -SR-S usD 5,401,000.00 2,393,991.09 0.12
8.625% REPUBLIQUE DU GHANA 21/34 -SR-S - usb 1,502,000.00 671,849.26 0.03
DEF-
8.627% REPUBLIQUE DU GHANA 18/49 -SR- -DEF-  USD 4,599,000.00 1,967,189.60 0.10
8.75% REPUBLIQUE DU GHANA 20/61 -SR-S - usb 3,877,000.00 1,663,848.28 0.08
DEF-
8.875% REPUBLIQUE DU GHANA 21/42 -SR-S - usb 1,623,000.00 695,822.95 0.03
DEF-
8.95% REPUBLIQUE DU GHANA 19/51 -DEF- usD 6,357,000.00 2,727,016.32 0.13
10.75% REPUBLIQUE DU GHANA 15/30 usb 4,253,000.00 2,871,053.57 0.14
27,016,612.34 1.33
Roumanie
3.00% ROUMANIE 20/31 -SR-S usD 3,276,000.00 2,643,489.90 0.13
3.00% ROUMANIE 22/27 -SR-S usD 2,500,000.00 2,275,858.25 0.11
4.00% ROUMANIE 20/51 -SR-S usD 2,762,000.00 1,766,195.98 0.09
5.125% ROUMANIE 18/48 -SR-S usD 4,534,000.00 3,555,179.22 0.18
5.25% ROUMANIE 22/27 -SR- usb 7,380,000.00 7,201,415.07 0.35
6.00% ROUMANIE 22/34 usb 10,652,000.00 10,043,829.39 0.49
6.125% ROUMANIE 14/44 REG.S usb 754,000.00 674,877.80 0.03
7.625% ROUMANIE 23/53 -SR- usb 10,060,000.00 10,294,008.68 0.51
38,454,854.29 1.89
Royaume-Uni
3.25% STATE GRID EU 22/27 -SR- usD 9,958,000.00 9,334,501.74 0.46
8.25% RAIL CAPITAL-LPN-19/24 -SR-S usD 1,000,000.00 501,107.90 0.02
9,835,609.64  0.48
Salvador
6.375% SALVADOR 14/27 -S- usb 4,111,000.00 3,373,620.62 0.17
7.625% SALVADOR 11/41 -S- usb 2,682,000.00 1,851,329.89 0.09
7.65% SALVADOR 05/35 usSb 1,433,000.00 1,021,036.86 0.05
8.625% SALVADOR 17/29 -SR-S usb 2,401,000.00 1,972,725.47 0.10
9.50% SALVADOR 20/52 -SR- usb 1,817,000.00 1,391,797.83 0.07
9,610,510.67 0.48
Sénégal
6.25% SENEGAL 17/33 -S- usD 3,953,000.00 3,179,352.84 0.16
6.75% SENEGAL 18/48 -SR-S usD 3,699,000.00 2,489,187.30 0.12
5,668,540.14 0.28
Serbie
2.125% SERBIE 20/30 -SR- usb 9,558,000.00 7,040,487.79 0.35
6.25% SERBIE 23/28 -SR- usb 3,123,000.00 3,066,551.46 0.15
10,107,039.25 0.50
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en USD)

Pictet - Global Emerging Debt (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Sri Lanka
5.75% SRI LANKA 18/PERP -SR-S -DEF- usSb 5,000,000.00 2,392,017.50 0.12
6.20% SRI LANKA 17/27 -SR-S -DEF- usb 24,869,000.00 11,601,686.93 0.57
6.35% SRI LANKA 19/24 -SR-S usb 4,676,000.00 2,232,227.94 0.11
6.75% SRI LANKA 18/28 -SR-S usb 5,900,000.00 2,749,896.78 0.14
6.825% SRI LANKA 16/26 -SR- -DEF- usb 7,252,000.00 3,504,662.44 0.17
6.85% SRI LANKA 15/25 -SR-S -DEF- usb 12,416,000.00 6,011,893.00 0.30
6.85% SRI LANKA 19/24 -SR-S -DEF- usb 4,500,000.00 2,148,455.25 0.11
7.85% SRI LANKA 19/29 -SR-S -DEF- usb 8,500,000.00 3,964,159.45 0.20
34,604,999.29 1.72
Suriname
9.25% SURINAME 16/26 -SR-S usb 2,150,000.00 1,852,752.18 0.09
1,852,7562.18 0.09
Tadjikistan
7.125% TADJIKISTAN 17/27 -SR-S usb 2,000,000.00 1,640,888.20 0.08
1,640,888.20 0.08
Thailande
3.902% EXPORT-IMPORT BANK OF THAILAND (UN]D) 15,721,000.00 14,855,635.98 0.73
22/27 -SR-
14,855,635.98 0.73
Trinité-et-Tobago
4.50% TRINITE-ET-TOBAGO 16/26 -SR- usb 4,000,000.00 3,839,755.60 0.19
4.50% TRINITE-ET-TOBAGO 20/30 -SR- usSb 3,000,000.00 2,785,018.20 0.14
5.95% TRINITE-ET-TOBAGO 23/31 -SR- usb 3,228,000.00 3,191,805.40 0.16
9,816,579.20  0.49
Tunisie
5.75% TUNISIE 15/25 -SR-S (UN1D) 8,096,000.00 5,575,297.45 0.27
5,575,297.45  0.27
Turquie
4.75% TURQUIE 21/26 -SR- usb 2,477,000.00 2,315,733.92 0.11
4.875% TURQUIE 13/43 -SR- usb 9,030,000.00 5,733,350.18 0.28
4.875% TURQUIE 16/26 -SR- usb 7,287,000.00 6,694,460.51 0.33
5.60% TURQUIE 19/24 -SR- usb 8,922,000.00 8,774,688.86 0.43
5.75% TURQUIE 17/47 -SR- usb 9,308,000.00 6,305,370.44 0.31
6.00% TURQUIE 11/41 usb 4,141,000.00 3,061,194.08 0.15
6.00% TURQUIE 17/27 -SR- usb 7,045,000.00 6,589,198.36 0.32
6.50% TURQUIE 21/33 -SR- usb 7,217,000.00 6,199,745.81 0.31
6.625% TURQUIE 14/45 usb 6,521,000.00 4,989,341.65 0.25
6.75% TURQUIE 10/40 usb 2,800,000.00 2,234,377.32 0.11
6.875% TURQUIE -GLOBAL- 06/36 (UN1D) 4,016,000.00 3,408,097.68 0.17
7.25% TURQUIE 08/38 -SR- (UN1D) 3,769,000.00 3,283,699.41 0.16
7.375% TURQUIE -GLOBAL- 05/25 -SR- (UN1D) 8,237,000.00 8,268,067.49 0.41
67,857,325.71 3.34
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en USD)

Pictet - Global Emerging Debt (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

QUANTITE/NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION
(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Ukraine
6.875% NATIONAL POWER COMPANY usb 5,819,000.00 1,611,925.26 0.08
UKRENERGO 21/28 -SR-
6.876% UKRAINE 21/31 -SR- usbD 8,451,000.00 2,264,572.22 0.11
7.253% UKRAINE 20/35 -SR-S usbD 11,380,000.00 3,041,045.54 0.15
7.375% UKRAINE 17/34 -SR-S usbD 11,041,000.00 2,965,808.03 0.15
7.75% UKRAINE 15/24 -SR- usbD 1,641,000.00 562,019.53 0.03
7.75% UKRAINE 15/26 -SR-S usbD 11,104,000.00 3,356,459.38 0.17
7.75% UKRAINE 15/27 -SR-S usbD 6,657,000.00 1,932,338.71 0.10
7.75% UKRAINE 15/28 -SR-S usD 28,025,000.00 8,221,153.37 0.40
7.75% UKRAINE 15/29 -SR-S uUsD 11,746,000.00 3,422,421.45 0.17
8.994% UKRAINE 18/24 -SR- usD 558,000.00 177,742.59 0.01
9.75% UKRAINE 18/30 -SR- usD 7,158,000.00 2,142,770.21 0.11
29,698,256.29 1.48
Uruguay
4.375% URUGUAY 19/31 -SR- usD 3,378,568.00 3,236,548.88 0.16
4.975% URUGUAY 18/55 -SR- usD 10,031,795.00 8,708,964.39 0.43
5.10% URUGUAY 14/PERP -SR- usD 16,684,117.00 14,839,224.05 0.73
5.75% URUGUAY 22/34 -SR- usD 10,727,365.00 10,980,301.25 0.54
37,765,038.57 1.86
Vietnam
1.00% DEBT & ASSET TRADING 13/25 -SR-S usD 13,460,000.00 11,433,981.96 0.56
4.80% VIETNAM 14/24 -SR-S uUsD 755,000.00 741,911.40 0.04
12,175,893.36 0.60
Zambie
5.375% ZAMBIE 12/22 -SR-S -DEF- usD 14,342,000.00 7,173,604.51 0.35
8.50% ZAMBIE 14/24 -SR- -DEF- usD 16,139,000.00 8,906,560.53 0.44
8.97% ZAMBIE 15/27 -SR-S -DEF- usD 8,704,000.00 4,762,322.23 0.23
20,842,487.27 1.02
TOTAL I. 1,857,588,127.12 91.45
Il. Parts d'organismes de placement collectif
Luxembourg
PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET USD Z usD 801,495.68 126,424,242.09 6.21
126,424,242.09 6.21
TOTAL II. 126,424,242.09 6.21
Total du portefeuille-titres 1,984,012,369.21 97.66
Avoirs en banque 12,601,398.15 0.62
Dépots bancaires 500,000.00 0.02
Autres actifs nets 34,377,252.83 1.70
Total des actifs nets 2,031,491,020.19 100.00
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Répartition géographique et économique du portefeuille-titres au 30 septembre 2023
Pictet - Global Emerging Debt

REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION GEOGRAPHIQUE (SUITE)
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)

Luxembourg 6.21  Corée du Sud 0.37
Mexique 5.48  Azerbaidjan 0.36
Pérou 5.19 Hong Kong 0.36
Arabie saoudite 3.78 Honduras 0.34
Turquie 3.34  Quzbékistan 0.31
Panama 3.28 Bermudes 0.29
Hongrie 3.14  Sénégal 0.28
Philippines 3.02  Tunisie 0.27
Qatar 2.82  Gabon 0.26
République Dominicaine 2.79  Chine 0.22
Indonésie 2.76  Géorgie 0.22
Egypte 2.61  Bolivie 0.17
Oman 2.55  Namibie 0.14
Nigéria 2.48  Papouasie-Nouvelle-Guinée 0.12
Emirats Arabes Unis 2.39  Suriname 0.09
Bahrain 2.39  Tadjikistan 0.08
Iles Caimans 2.23  Barbade (lle) 0.05
Chili 2.19 97.66
Pologne 1.93

Brésil 1.91

Malaisie 1.90

Roumanie 1.89

Uruguay 1.86

Sri Lanka 1.72

Afrique du Sud 1.62

Ukraine 1.48

République du Ghana 1.33

Argentine 1.28

Colombie 1.27

Angola 1.23

Guatemala 1.09

Zambie 1.02

Equateur 0.97

Inde 0.95

Jordanie 0.88

Cote d’lvoire 0.83

Jamaique 0.82

Pakistan 0.78

Kenya 0.74

Maroc 0.73

Thailande 0.73

Paraguay 0.63

Pays-Bas 0.63

Liban 0.63

Vietnam 0.60

Iles Vierges britanniques 0.57

Costa Rica 0.57

Kazakhstan 0.54

Serbie 0.50

Trinité-et-Tobago 0.49

Royaume-Uni 0.48

Salvador 0.48

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Répartition géographique et économique du portefeuille-titres au 30 septembre 2023
Pictet - Global Emerging Debt (continued)

REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)

Obligations d’états ou de villes 76.66
Parts d’organismes de placement collectif 6.21
Holdings et sociétés financieres 6.06
Banques et organismes de crédit 4.06
Services publics 1.28
Transport et fret 1.23
Commerce divers 0.93
Institutions hypothécaires et de financement 0.44
Pierres et métaux précieux 0.40
Equipements électriques et électroniques 0.29
Aéronautique et astronautique 0.10

97.66

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - Global Bonds

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

I. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d’une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations

Afrique du Sud

5.875% AFRIQUE DU SUD 13/25 -SR- usD 200,000.00 186,734.10 0.18
8.00% AFRIQUE DU SUD 13/30 -SR- ZAR 38,970,000.00 1,674,902.27 1.58
1,861,636.37 1.76
Allemagne
0.00% ALLEMAGNE 20/25 -SR- EUR 500,000.00 469,323.15 0.44
0.00% K.F.W. 19/26 -SR-S EUR 1,810,000.00 1,632,002.79 1.54
0.25% ALLEMAGNE 19/29 -SR- EUR 257,000.00 223,934.17 0.21
1.50% BASF 22/31 -SR- EUR 400,000.00 333,826.56 0.31
1.625% SUB. MERCK 20/80 EUR 100,000.00 89,973.02 0.08
2.00% K.F.W. 22/29 -SR- EUR 1,040,000.00 958,393.80 0.90
2.00% TECHEM 20/25 -SR-S EUR 140,000.00 135,195.84 0.13
2.125% SUB. ENERGIE BADEN-WUERTENBERG EUR 100,000.00 70,366.68  0.07
21/81
2.375% NORDRHEIN-WESTFALEN 13/33 '1250' - EUR 200,000.00 181,492.92 0.17
SR-
9.375% HT TROPLAST 23/28 -SR- EUR 231,000.00 233,737.67 0.22
4,328,246.60 4.07
Argentine
3.50% ARGENTINE 20/41 -SR- usD 150,000.00 37,405.10 0.04
37,405.10 0.04
Australie
0.50% AUSTRALIE 20/26 -SR- AUD 1,100,000.00 601,576.44 0.57
2.75% AUSTRALIE 15/35 '145' AUD 770,000.00 391,954.16 0.37
3.00% AUSTRALIE 16/47 S150 -SR- AUD 300,000.00 135,186.99 0.13
3.25% AUSTRALIE 12/29 S138 -SR-S AUD 700,000.00 405,485.28 0.38
1,5634,202.87 1.45
Autriche
FRN VOLKSBANK WIEN 17/27 -S- EUR 100,000.00 97,933.68 0.09
0.00% AUTRICHE 20/30 -SR- EUR 490,000.00 395,187.11 0.37
0.85% AUTRICHE 20/2120 -SR- EUR 180,000.00 60,389.14 0.06
1.50% AUTRICHE 16/47 -SR- EUR 320,000.00 207,476.13 0.20
760,986.06 0.72
Belgique
0.80% BELGIQUE OLO 15/25 '74' EUR 650,000.00 621,425.48 0.59
0.80% BELGIQUE OLO 18/28 '85' -SR-S EUR 480,000.00 428,850.29 0.40
1.00% BELGIQUE OLO 15/31 '75' -SR- EUR 400,000.00 333,957.88 0.31
1.60% BELGIQUE 16/47 S78 -SR- 144A -S- EUR 330,000.00 209,159.18 0.20
1.90% BELGIQUE OLO 15/38 '76' -SR- EUR 280,000.00 218,475.01 0.21
2.15% BELGIQUE OLO 16/66 -SR-S 144A EUR 160,000.00 102,085.50 0.10
1,913,953.34 1.81
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - Global Bonds (suite)
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS
NETS
Bermudes
3.375% BERMUDES 20/50 -SR-S usD 352,000.00 209,183.22 0.20
209,183.22 0.20
Brésil
5.75% SUZANO AUSTRIA 16/26 -SR-S uUsD 200,000.00 187,284.06 0.18
8.875% BRESIL -GLOBAL- 01/24 -SR- uUsD 80,000.00 76,763.53 0.07
10.00% BRESIL 14/25 'F' BRL 1000 -SR- BRL 5,600.00 1,064,027.44 1.00
10.00% BRESIL 16/27 'F' BRL 1000 -SR- BRL 2,100.00 393,238.65 0.37
10.00% BRESIL 18/29 'F' BRL 1000 BRL 2,300.00 419,329.28 0.40
2,140,642.96 2.02
Canada
0.01% C.I.B.C. 21/26 -SR- EUR 615,000.00 546,697.36 0.52
0.50% TORONTO-DOMINION BANK 17/24 -SR- EUR 400,000.00 393,151.88 0.37
1.25% CANADA 19/30 SK379 CAD 400,000.00 233,687.14 0.22
2.45% CANADA HOUSING TRUST 1 22/31 CAD 680,000.00 409,480.46 0.39
2.75% CANADA 14/48 SD358 -SR- CAD 300,000.00 171,712.02 0.16
2.75% CANADA 14/64 SC939 -SR- CAD 200,000.00 108,118.50 0.10
2.90% CANADA HOUSING TRUST 14/24 CAD 725,000.00 500,443.69 0.47
3.30% PROVINCE ALBERTA 18/28 -SR- usD 400,000.00 353,673.38 0.33
5.00% CANADA 04/37 XW98 CAD 177,000.00 136,248.17 0.13
6.875% FIRST QUANTUM 18/26 -SR- 144A usD 200,000.00 183,840.06 0.17
3,037,052.66 2.86
Chili
4.25% ENDESA EMPRESA NACIONAL DE ELETRI. usD 100,000.00 93,107.33 0.09
14/24 -SR-
4.50% CELULOSA ARAUCO 14/24 -SR- usD 200,000.00 185,782.67 0.18
4.75% INVRSIONES CMPC 14/24 -SR- 144A usD 200,000.00 186,666.07 0.18
465,556.07 0.45
Chine
2.37% CHINE 22/27 -SR- CNY 11,400,000.00 1,474,876.99 1.39
2.69% CHINE 21/26 CNH 16,700,000.00 2,184,694.81 2.06
2.76% CHINE 22/32 -SR- CNH 20,800,000.00 2,701,719.13 2.55
3.53% CHINE 21/51 CNY 4,600,000.00 650,210.31 0.61
7,011,501.24 6.61
Colombie
8.625% ECOPETROL 23/29 -SR- usD 100,000.00 94,947.56 0.09
94,947.56 0.09
Danemark
0.50% DANEMARK 17/27 -SR- DKK 425,000.00 51,371.41 0.05
4.50% DANEMARK 07/39 -SR- DKK 1,000,000.00 153,713.36 0.14
205,084.77 0.19

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)
Pictet - Global Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION
(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Espagne
0.25% ESPAGNE 19/24 -SR- EUR 1,000,000.00 970,822.50 0.91
0.60% ESPAGNE 19/29 -SR- EUR 760,000.00 633,291.51 0.60
1.00% ESPAGNE 21/42 -SR- 144A/S EUR 250,000.00 141,121.95 0.13
1.20% ESPAGNE 20/40 -SR- 144A/S EUR 260,000.00 160,261.58 0.15
1.30% ESPAGNE 16/26 -SR- EUR 1,160,000.00 1,083,763.76 1.02
1.85% ESPAGNE 19/35 -SR-S 144A EUR 430,000.00 338,564.80 0.32
2.70% ESPAGNE 18/48 -SR- EUR 470,000.00 341,659.36 0.32
3.45% ESPAGNE 16/66 -SR- EUR 100,000.00 77,613.24 0.07
3.596% COMUNIDAD DE MADRID 23/33 -SR- EUR 572,000.00 544,301.82 0.51
4.625% SUB. REDEIA CORPORACION 23/PERP - EUR 100,000.00 98,208.32 0.09
SR-
5.15% ESPAGNE 13/28 -SR- EUR 600,000.00 640,967.46 0.60

5,030,576.30  4.72
Etats-Unis
2.375% US TREASURY (INFLATION) 04/25 usD 2,898,000.00 4,399,954.81 4.15
2.45% AES 21/31 usD 113,000.00 82,318.09 0.08
3.95% OWENS CORNING 19/29 -SR- usD 380,000.00 326,617.75 0.31
4.35% DPL 20/29 -SR- usD 120,000.00 94,341.60 0.09
4.50% NEXTERA ENERGY PARTNERS 17/27 -SR- usb 187,000.00 161,351.56 0.15
144A
4.50% STILLWATER MG 21/29 -SR- usb 200,000.00 145,502.76 0.14
4.75% CLEARWAY ENERGY 19/28 -SR- 144A usb 101,000.00 85,231.41 0.08
4.75% PARAMOUNT GL 20/25 -SR- usb 131,000.00 120,895.85 0.11
5.00% TERRAFORM POWER 17/28 -SR- 144A usb 154,000.00 132,564.64 0.12
5.625% VISTRA OPERATIONS 19/27 -SR- 144A usSb 66,000.00 59,079.07 0.06
7.70% CEMEX MATERIALS 03/25 -SR-S usb 300,000.00 288,330.66 0.27

5,896,188.20 5.56
Finlande
0.50% FINLANDE 17/27 EUR 4,900,000.00 4,401,152.56 4.14
0.50% FINLANDE 19/29 -SR-S EUR 290,000.00 246,025.21 0.23
2.625% FINLANDE 12/42 -SR- EUR 100,000.00 85,448.56 0.08
2.75% FINLANDE 12/28 -SR- EUR 235,000.00 229,389.09 0.22
4.00% FINLANDE 09/25 EUR 400,000.00 403,453.48 0.38

5,365,468.90 5.05
France
0.01% UNEDIC 21/31 -SR- EUR 800,000.00 612,728.40 0.58
0.10% O.A.T. (HICP) 20/26 -SR- EUR 2,035,000.00 2,342,780.28 2.21
0.10% O.A.T. 21/31 -SR- EUR 825,000.00 912,331.46 0.86
0.25% SFIL 21/31 -SR- EUR 4,000,000.00 3,021,033.60 2.85
0.50% FRANCE 21/44 -SR- 144A/S EUR 1,230,000.00 641,861.36 0.60
0.50% O.A.T. 16/26 -SR- EUR 2,100,000.00 1,951,529.79 1.84
0.50% O.A.T. 20/40 -SR- 144A/S EUR 1,180,000.00 698,442.59 0.66
0.75% O.A.T. 17/28 -SR-S EUR 920,000.00 820,515.52 0.77
1.50% SUB. ENGIE 20/PERP EUR 100,000.00 82,174.70 0.08
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet -

Global Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

France (suite)

1.75% O0.A.T. 16/66 -SR- EUR 650,000.00 365,681.23 0.34
2.50% SUB. VEOLIA ENVIRONNEMENT 20/PERP -  EUR 300,000.00 246,347.37 0.23
JR-
3.50% SAINT-GOBAIN 23/29 -SR- EUR 300,000.00 289,774.56 0.27
3.875% E.D.F. 22/27 -SR- EUR 200,000.00 198,112.32 0.19
4.25% SOCIETE GENERALE 22/30 -SR- EUR 200,000.00 188,915.02 0.18
5.00% SUB. EDF 14/ PERP -SR- REG.S EUR 100,000.00 95,625.63 0.09
5.375% ORANO 22/27 -SR- EUR 300,000.00 302,518.44 0.29
7.875% SUB. SOCIETE GENERALE 23/PERP -JR- EUR 100,000.00 95,484.02 0.09
9.00% ORANGE (FR/RAT) 01/31 -SR- (UN1D) 54,000.00 60,455.06 0.06
12,926,311.35 12.19
Hongrie
1.50% HONGRIE 20/50 -SR- EUR 177,000.00 86,318.53 0.08
86,318.53 0.08
lles Caimans
6.00% YUZHOU GROUP 16/23 -SR- -DEF- usb 249,000.00 15,236.95 0.01
6.50% LOGAN PROPERTY HOLDING 19/23 -SR-S usbD 200,000.00 13,572.83 0.01
-DEF-
7.25% SUNAC CHINA HOLDINGS 19/22 -SR-S - (UN1D) 260,000.00 37,134.43 0.03
DEF-
7.35% ZHENRO PROPERTIES 20/25 -DEF- usb 400,000.00 5,668.73 0.01
7.65% CENTRAL CHINA 23/25 -SR- usb 200,000.00 8,007.61 0.01
7.75% AGILE GROUP HOLDING 19/PERP -SR-S usb 250,000.00 11,834.04 0.01
91,454.59 0.08
lles Vierges britanniques
5.125% GOLD FIELDS O.H. 19/24 -SR-S usbD 200,000.00 187,645.49 0.18
7.50% EASY TACTIC 22/28 -SR- -PIK- ushD 234,109.00 11,866.40 0.01
199,511.89 0.19
Indonésie
6.20% FREEPORT INDONESIA 22/52 -SR-S (UN1D) 200,000.00 159,685.88 0.15
8.375% INDONESIE 19/39 -SR- IDR 5,218,000,000.00 363,153.16 0.34
522,839.04 0.49
Irlande
0.20% IRLANDE 20/30 -SR- EUR 3,970,000.00 3,203,682.81 3.02
1.50% IRLANDE 19/50 -SR- EUR 150,000.00 92,596.56 0.09
3,296,279.37 3.11
Israél
2.25% ISRAEL 18/28 ILS 2,200,000.00 506,413.13 0.48
506,413.13 0.48
Italie
0.50% ITALIE 21/28 -SR- EUR 600,000.00 503,036.76 0.47
0.85% ITALIE (BTP) 19/27 -SR- EUR 600,000.00 540,666.48 0.51
1.70% ITALIE (BTP) 20/51 -SR- 144A/S EUR 680,000.00 343,611.89 0.32
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - Global Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Italie (suite)
1.80% ITALIE (BTP) 20/41 -SR- 485,000.00 300,300.12 0.28
1.875% SUB. ENEL 21/PERP -JR- 398,000.00 291,148.90 0.27
2.80% ITALIE (BTP) 16/67 110,000.00 66,378.82 0.06
4.00% ITALIE 22/35 -SR- 1,424,000.00 1,304,576.67 1.23
5.875% WEBUILD 20/25 -SR- 140,000.00 140,166.63 0.13
3,489,886.27 3.27
Japon
0.10% JAPON 19/29 S355 -SR- 150,000,000.00 935,392.61 0.88
0.20% JAPON 22/32 -SR- 256,400,000.00 1,563,006.37 1.47
0.30% JAPON 19/39 S.170 -SR- 516,000,000.00 2,830,045.76 2.67
0.40% JAPON 16/56 S9 -SR- 105,000,000.00 455,382.13 0.43
0.40% JAPON 19/49 S.64 -SR- 282,000,000.00 1,331,354.54 1.25
0.50% JAPON 19/59 S.12 -SR- 79,000,000.00 343,396.79 0.32
1.00% JAPON 22/62 -SR- 106,300,000.00 535,912.40 0.50
1.30% JAPON 23/63 -SR- 80,000,000.00 440,840.22 0.42
1.40% JAPON 14/34 S.150 -SR- 324,000,000.00 2,169,671.33 2.04
10,605,002.15  9.98
Kazakhstan
5.375% KAZMUNAYGAZ 18/30 -SR-S usb 200,000.00 172,099.61 0.16
172,099.61 0.16
Lituanie
0.50% LITUANIE 20/50 -SR- 129,000.00 53,832.14 0.05
53,832.14 0.05
Luxembourg
3.00% SUB. HOLCIM FINANCE 19/PERP -JR-S 390,000.00 380,467.50 0.36
3.25% LOGICOR FINANCING 18/28 -SR-S 100,000.00 87,161.52 0.08
5.875% MINERVA LUXEMBOURG 17/28 -SR-S usb 200,000.00 178,398.52 0.17
646,027.54 0.61
Malaisie
3.885% MALAISIE 19/29 S0219 -SR- MYR 3,000,000.00 603,743.70 0.57
603,743.70  0.57
Maroc
5.50% MAROC 12/42 -SR-S usD 200,000.00 153,228.46 0.14
153,228.46 0.14
Mexique
4.125% SIGMA ALIMENTOS 16/26 -SR- usb 200,000.00 179,205.41 0.17
4.875% GRUMA 14/24 -SR- usb 200,000.00 187,050.91 0.18
7.50% MEXIQUE 22/33 -SR- MXN 90,000.00 411,579.88 0.39
7.75% MEXIQUE 11/31 MXN100 -SR- MXN 70,000.00 331,707.80 0.31
8.50% MEXIQUE 09/29 MXN100 MXN 70,000.00 352,529.68 0.33
1,462,073.68 1.38
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - Global Bonds (suite)

DESCRIPTION DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Norvége
1.00% KOMMUNALBANK. 21/24 CAD 1,670,000.00 1,119,579.61 1.05
2.60% CITY OF OSLO 15/25 -SR- NOK 2,000,000.00 167,834.53 0.16
1,287,414.14 1.21
Nouvelle Zélande
4.25% NOUVELLE ZELANDE 22/34 NZD 500,000.00 256,915.87 0.24
256,915.87 0.24
Paraguay
4.70% PARAGUAY 17/27 -SR-S usD 200,000.00 181,644.77 0.17
181,644.77 0.17
Pays-Bas
0.00% PAYS-BAS 20/52 -SR- 144A/S EUR 110,000.00 43,958.35 0.04
0.50% PAYS-BAS 19/40 S EUR 200,000.00 127,809.84 0.12
0.75% NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK EUR 420,000.00 250,983.60 0.24
16/41 -SR-S
1.874% SUB. IBERDROLA INTERNATIONAL EUR 200,000.00 180,587.22 0.17
20/PERP -JR-
2.125% SUB. ING 20/31 EUR 200,000.00 183,615.22 0.17
2.75% PAYS-BAS 14/47 -SR- EUR 150,000.00 134,855.03 0.13
3.125% SAIPEM FINANCE INTERNATIONAL EUR 150,000.00 136,519.17 0.13
21/28 -SR-
3.875% SUB. VOLKSWAGEN INTL FINANCE EUR 100,000.00 88,369.25 0.08
17/PERP
5.299% PETROBRAS GLOBAL 18/25 -SR- usD 100,000.00 93,419.15 0.09
5.50% PAYS-BAS 98/28 EUR 690,000.00 752,826.98 0.71
6.75% SUB. TELEFONICA 23/PERP -JR- EUR 100,000.00 98,502.30 0.09
2,091,446.11 1.97
Pérou
6.95% PEROU (DUAL CURRENCY) 09/31 -SR-S PEN 1,490.00 365,584.92 0.34
7.30% PEROU 23/33 -SR- PEN1000 PEN 1,070,000.00 264,631.43 0.25
7.35% PEROU 05/25 ushD 300,000.00 292,280.56 0.28
922,496.91 0.87
Philippines
1.125% ASIAN DEVELOPMENT BANK 22/25 -SR- GBP 804,000.00 866,765.48 0.82
7.50% PHILIPPINES -GLOBAL- 06/24 -SR- ushD 700,000.00 223,388.30 0.21
1,090,153.78 1.03
Pologne
2.75% POLOGNE 13/28 -SR- PLN 600,000.00 116,710.46 0.11
116,710.46 0.11
République Dominicaine
6.875% REPUBLIQUE DOMINICAINE 16/26 -SR- usD 100,000.00 94,761.75 0.09
94,761.75 0.09
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - Global Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

République tchéque

8.50% ENERGO-PRO 22/27 -SR- usD 200,000.00 186,080.05 0.18
186,080.05 0.18
Royaume-Uni
0.125% BRITISH TREASURY 20/28 -SR- GBP 780,000.00 748,550.77 0.71
1.125% BRITISH TREASURY 21/39 -SR- GBP 250,000.00 173,487.53 0.16
1.625% BRITISH TREASURY 18/71 -SR- GBP 600,000.00 295,876.58 0.28
1.75% BRITISH TREASURY 18/49 -SR- GBP 1,400,000.00 878,689.61 0.83
6.875% SUB. ROTHESAY LIFE 18/PERP -JR- GBP 200,000.00 193,704.83 0.18
2,290,309.32 2.16
Singapour
3.50% SINGAPOUR 07/27 SGD 1,734,000.00 1,203,792.76 1.13
1,203,792.76 1.13
Suéde
0.75% SUEDE 18/29 S.1061 144A -S- SEK 2,200,000.00 165,605.21 0.16
165,605.21 0.16
Union Européenne
0.00% UNION EUROPEENNE 21/26 -SR- EUR 929,360.00 845,832.38 0.80
0.20% UNION EUROPEENNE 21/36 -SR- EUR 264,000.00 171,027.65 0.16
0.45% UNION EUROPEENNE 21/41 -SR- EUR 761,975.00 426,617.00 0.40
2.625% UNION EUROPEENNE 22/48 -SR- EUR 855,000.00 688,951.05 0.65
2.75% E.I.B 16/26 -SR-S PLN 1,700,000.00 339,129.36 0.32
3.75% E.I.B. 12/32 -SR- SEK 2,530,000.00 215,529.86 0.20
2,687,087.30 2.53
TOTAL I. 87,282,072.10 82.23
Il. Instruments du marché monétaire
Instruments du marché monétaire
Etats-Unis
TBI ETATS-UNIS 22/02/24 -SR- usD 1,600,000.00 1,482,146.76 1.40
1,482,146.76 1.40
TOTAL II. 1,482,146.76 1.40
Total du portefeuille-titres 88,764,218.86 83.63
Avoirs en banque 15,947,278.02 15.02
Dépots bancaires 500,000.00 0.47
Autres actifs nets 929,245.35 0.88
Total des actifs nets 106,140,742.23 100.00
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Répartition géographique et économique du portefeuille-titres au 30 septembre 2023

Pictet - Global Bonds

REPARTITION GEOGRAPHIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)

REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)

France 12.19  Obligations d’états ou de villes 62.17
Japon 9.98  Banques et organismes de crédit 8.00
Etats-Unis 6.96  Obligations d’institutions supranationales 3.35
Chine 6.61  Services publics 1.95
Finlande 5.05  Holdings et sociétés financiéres 1.68
Espagne 472 nstruments du marché monétaire 1.40
Allemagne 4.07 " Construction et matériaux de construction 0.99
Italie 3.27 " Jnstitutions hypothécaires et de financement 0.86
Irlande 3.11 Institutions publiques sans but lucratif 0.58
Cahada . 2.86 Bois et papier 0.36
Union Europgenne 2.53 Alimentation et boissons non alcoolisées 0.35
Royaume-Uni 2.16 -
Brésil 20y retole 0.34
Pays-Bas 197 P.rodmts chimiques . 0.31

- Pierres et métaux précieux 0.29
Belgique 1.81 —
Afrique du Sud 1.76 Communications 0.26
Australie 1.45 Equipements électriques et électroniques 0.23
Mexique 138 Assurances 0.18
Norvége 121 Mines et aciéries 0.17
Singapour 1.13 Industrie pharmaceutique et cosmétique 0.08
Philippines 1.03 Immobilier 0.07
Pérou 0.87  Services aux collectivités 0.01
Autriche 0.72 83.63
Luxembourg 0.61
Malaisie 0.57
Indonésie 0.49
Israél 0.48
Chili 0.45
Nouvelle Zélande 0.24
Bermudes 0.20
Danemark 0.19
Iles Vierges britanniques 0.19
République tcheque 0.18
Paraguay 0.17
Suéde 0.16
Kazakhstan 0.16
Maroc 0.14
Pologne 0.11
République Dominicaine 0.09
Colombie 0.09
Hongrie 0.08
Iles Caimans 0.08
Lituanie 0.05
Argentine 0.04

83.63
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR High Yield

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

I. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d’une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Allemagne
1.375% SUB. EVONIK INDUSTRIES 21/81 -JR- EUR 1,600,000.00 1,349,402.56 0.78
1.75% CECONOMY 21/26 -SR- EUR 600,000.00 486,760.80 0.28
2.375% MAHLE 21/28 -SR- EUR 1,100,000.00 847,595.32 0.49
2.875% THYSSENKRUPP 19/24 -SR-S EUR 1,000,000.00 992,720.60 0.57
3.375% NOVELIS 21/29 -SR- EUR 200,000.00 172,840.84 0.10
4.50% BAYER 22/82 -SR- EUR 200,000.00 187,588.62 0.11
4.625% APCOA PARKING 21/27 -SR- EUR 500,000.00 456,370.95 0.26
5.375% SUB. BAYER 22/82 -JR- EUR 900,000.00 828,659.25 0.48
5.50% CHEPLAPHARM ARZNEIMITTEL 20/28 - usb 400,000.00 344,417.26  0.20
SR- 144A
5.75% BILFINGER 19/24 -SR-S EUR 1,000,000.00 998,464.10 0.58
6.00% DOUGLAS 21/26 -SR- EUR 1,100,000.00 1,069,483.58 0.62
6.375% IHO VERWALTUNGS 19/29 -SR- 144A - usb 700,000.00 600,771.26 0.35
PIK-
6.50% SUB. COMMERZBANK 22/32 -S- EUR 1,400,000.00 1,386,279.30 0.80
6.50% TUI CRUISES 21/26 -SR- EUR 600,000.00 568,700.94 0.33
6.75% GRUENENTHAL 23/30 -SR- EUR 500,000.00 508,100.00 0.29
6.75% SUB. COMMERZBANK 23/33 EUR 1,000,000.00 989,826.10 0.57
7.50% CHEPLAPHARM 23/30 -SR- EUR 700,000.00 702,280.18 0.41
7.50% NIDDA HEALTHCARE 22/26 -SR- EUR 1,300,000.00 1,312,396.02 0.76
8.75% IHO VERWALTUNGS 23/28 -SR- -PIK- EUR 500,000.00 516,969.95 0.30
9.375% HT TROPLAST 23/28 -SR- EUR 1,139,000.00 1,150,991.39 0.66
15,470,619.02 8.94
Australie
8.50% MINERAL RESOURCES 22/30 -SR- 144A UsD 300,000.00 279,386.63 0.16
279,386.63 0.16
Autriche
3.625% SAPPI PAPIER 21/28 -SR- EUR 600,000.00 530,057.76 0.31
6.00% AMS 20/25 -SR- EUR 1,400,000.00 1,385,843.48 0.80
1,915,901.24 1.11
Belgique
3.50% ONTEX 21/26 -SR-S EUR 700,000.00 630,713.79 0.36
5.75% AZELIS FINANCE 23/28 -SR- EUR 1,000,000.00 1,003,936.70 0.58
7.25% MANUCHAR 22/27 -SR-S EUR 400,000.00 357,587.12 0.21
1,992,237.61 1.15
Bulgarie
2.45% BULGARIAN ENERGY 21/28 -SR- EUR 1,000,000.00 838,686.70 0.48
838,686.70 0.48
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR High Yield (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Canada
3.875% PRIMO WATER 20/28 -SR-S EUR 500,000.00 451,196.90 0.26
6.75% CLARIOS GLOBAL 23/28 -SR- usD 100,000.00 92,248.67 0.05
7.75% TRANSALTA 22/29 -SR- usD 400,000.00 382,921.70 0.22
926,367.27 0.53

Espagne
2.00% CELLNEX FINANCE COMPANY 21/33 -SR- EUR 3,200,000.00 2,472,755.52 1.42
2.50% SUB. BANCO DE SABADELL 21/31 EUR 1,000,000.00 891,977.20 0.52
2.75% SUB. IBERCAJA BANCO 20/30 -S- EUR 300,000.00 273,895.74 0.16
3.125% SUB. UNICAJA BANCO 22/32 EUR 700,000.00 587,397.65 0.34
3.248% SUB. ABERTIS INFRASTRUCTURAS EUR 2,100,000.00 1,926,410.43 1.11
20/PERP -JR-
3.875% GRIFOLS 21/28 -SR- EUR 200,000.00 170,145.76 0.10
4.00% AEDAS HOMES 21/26 -SR-S EUR 1,100,000.00 1,023,055.77 0.59
4.625% SUB. ABANCA 19/30 EUR 700,000.00 672,126.21 0.39
5.125% KAIXO BONDCO TELECOM 21/29 -SR-S EUR 800,000.00 706,627.36 0.41
5.25% VIA CELERE DESARROLLOS 21/26 -SR-S EUR 800,000.00 753,749.12 0.44
5.50% BANCO DE SABADELL 23/29 -SR- EUR 1,100,000.00 1,085,066.18 0.63
5.50% EDREAMS ODIGEO 22/27 EUR 700,000.00 658,329.00 0.38
5.50% FOOD SERVICE PROJECT 22/27 -SR- EUR 700,000.00 670,829.04 0.39
7.25% UNICAJA BANCO 22/27 -SR- EUR 700,000.00 715,734.32 0.41
7.50% BANCO DE CREDITO SOCIAL EUR 1,400,000.00 1,383,493.16 0.80
COOPERATIVO 23/29 -SR-
8.375% SUB. ABANCA 23/33 EUR 900,000.00 913,275.63 0.53

14,904,868.09 8.62
Etats-Unis
1.75% 1QVIA 21/26 -SR-S EUR 325,000.00 303,013.72 0.18
2.25% SILGAN HOLDINGS 20/28 -SR- EUR 1,000,000.00 852,204.40 0.49
2.375% CATALENT PHARMA 20/28 -SR-S EUR 900,000.00 757,945.98 0.44
2.70% FORD MOTOR 21/26 -SR- usD 200,000.00 168,568.09 0.10
3.00% ARDAGH METAL FIN.21/29 -SR- EUR 500,000.00 381,025.10 0.22
3.25% KENNEDY WILSON ERE 15/25 -SR-S EUR 200,000.00 178,769.60 0.10
3.375% ASHLAND 21/31 -SR- 144A usD 500,000.00 367,881.56 0.21
3.375% SUB. BELDEN 21/31 -SR- EUR 700,000.00 589,520.05 0.34
3.50% ENERGIZER 21/29 -SR- EUR 700,000.00 562,193.66 0.32
3.50% LEVI STRAUSS 21/31 -SR- 144A usb 600,000.00 451,452.63 0.26
3.625% ALLIED UNIVERSAL HOLDCO 21/28 -SR- EUR 600,000.00 496,221.72 0.29
3.625% LIBERTY MUTUAL 19/59 -JR-S EUR 400,000.00 380,941.80 0.22
3.75% WMG ACQUISITION 21/29 -SR- UsD 800,000.00 635,467.69 0.37
3.875% OLYMPUS WATER US 21/28 -SR- EUR 700,000.00 587,815.20 0.34
4.375% SCIL IV (USA) 21/26 -SR- EUR 533,000.00 497,414.15 0.29
4.75% COTY 21/29 -SR- 144A usb 600,000.00 511,188.06 0.30
4.875% ENCORE CAPITAL 20/25 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,465,478.10 0.85
5.00% HOLLY ENERGY PARTNERS 20/28 -SR- usb 400,000.00 348,397.72 0.20
144A
5.125% ORGANON FINANCE 21/31 -SR- 144A usD 600,000.00 454,996.36 0.26
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)
Pictet - EUR High Yield (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Etats-Unis (suite)

5.375% SCIL IV/USA 21/26 -SR- 144A usD 200,000.00 172,734.87 0.10
5.50% FORTRESS TRANSPORTATION 21/28 -SR-  USD 500,000.00 428914.35 0.25
144A
5.625% ENLINK MIDSTREAM 20/28 -SR- 144A usb 500,000.00 447,139.51 0.26
5.75% COTY 23/28 -SR- EUR 1,351,000.00 1,362,904.07 0.79
6.00% DARLING INGREDIENTS 22/30 -SR- usb 500,000.00 448,012.09 0.26
6.00% TRAVEL + LEISURE CO. (FR/RAT) 17/27 - usb 400,000.00 359,777.82 0.21
SR-
6.125% FORD MOTOR CREDIT 23/28 -SR- EUR 400,000.00 412,451.88 0.24
6.50% NEW FORTRESS 21/26 -SR- 144A usb 400,000.00 347,823.23 0.20
7.21% NABORS INDUSTRIES 21/27 -SR- 144A usb 400,000.00 366,741.95 0.21
7.35% FORD MOTOR 22/27 -SR- usb 1,000,000.00 964,128.14 0.56
7.625% CARNIVAL CORP 20/26 -SR-S EUR 800,000.00 789,804.32 0.46
8.00% GENESIS 20/27 -SR- usD 400,000.00 364,856.67 0.21
9.50% SCIL IV/USA 23/28 -SR- EUR 200,000.00 204,496.42 0.12

16,660,280.91 9.65
Finlande
FRN SBB TREASURY 22/24 -SR- EUR 900,000.00 863,359.29 0.50
3.625% AHLSTROM 21/28 -SR-S EUR 200,000.00 168,858.96 0.10
4.75% PHM GROUP HOLDING 21/26 -SR- EUR 571,000.00 521,098.83 0.30
4.875% AHLSTROM 21/28 -SR- 144A usb 300,000.00 237,692.85 0.14

1,791,009.93 1.04
France
1.00% ATOS 21/29 -SR- EUR 700,000.00 408,095.94 0.24
2.50% ATOS 18/28 -SR- EUR 700,000.00 482,509.86 0.28
2.625% RCI BANQUE 19/30 S EUR 1,000,000.00 942,891.70 0.54
3.125% SPCM 21/27 -SR- usD 200,000.00 166,942.72 0.10
3.375% CAB 21/28 -SR-S EUR 800,000.00 670,645.28 0.39
3.375% KAPLA HOLDING 19/26 -SR-S EUR 600,000.00 539,543.40 0.31
3.50% CHROME BIDCO 21/28 -SR- EUR 200,000.00 166,769.56 0.10
3.50% PAPREC HOLDING 21/28 -SR- EUR 700,000.00 628,132.47 0.36
3.875% PICARD GROUP 21/26 -SR- EUR 1,200,000.00 1,114,468.20 0.64
4.25% ALTICE FRANCE 21/29 -SR- EUR 1,400,000.00 1,014,103.02 0.59
4.25% MOBILUX FINANCE 21/28 -SR- EUR 500,000.00 431,859.60 0.25
4.375% SUB. ACCOR 19/PERP -JR- EUR 1,000,000.00 992,637.20 0.57
4.75% TEREOS FINANCE 22/27 EUR 100,000.00 96,173.06 0.06
5.00% LABORATOIRE EIMER 21/29 -SR- EUR 100,000.00 78,283.62 0.05
5.00% SUB. CHROME 21/29 -SR- EUR 500,000.00 380,662.60 0.22
5.375% GOLDSTORY 21/26 -SR-S EUR 813,000.00 792,939.88 0.46
5.625% ILIAD 21/28 -SR- EUR 1,200,000.00 1,120,191.00 0.65
5.875% ALTICE FRANCE 18/27 -SR-S EUR 900,000.00 776,403.54 0.45
5.875% SUB. EDF 14/PERP -JR- GBP 700,000.00 676,177.90 0.39
6.00% SUB. E.D.F 13/PERP. -SR-S GBP 1,900,000.00 2,032,721.89 1.16
6.50% PARTS EUROPE 20/25 -SR- EUR 500,000.00 500,007.45 0.29
7.00% ERAMET 23/28 -SR- EUR 600,000.00 586,316.46 0.34
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
153 | Pictet
30.09.2023

Rapport Annuel



Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet

- EUR High Yield (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

France (suite)

7.25% SUB. UNIBAIL-RODAMCO 23/PERP EUR 200,000.00 180,104.20 0.10
7.25% TEREOS FINANCE 23/28 -SR- EUR 600,000.00 614,512.92 0.35
7.50% SUB. E.D.F 22/PERP EUR 1,200,000.00 1,224,233.28 0.71
16,617,326.75  9.60
Grece
2.00% EUROBANK 21/27 -SR- EUR 664,000.00 601,205.92 0.35
4.25% SUB. ALPHA SERVICES & HOLDINGS EUR 800,000.00 742,660.72 0.43
20/30 -S-
5.50% SUB. ALPHA SERVICES & HOLDINGS EUR 600,000.00 561,732.18 0.32
21/31
5.50% SUB. PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS EUR 500,000.00 470,448.90 0.27
20/30 -S-
7.00% EUROBANK 23/29 -SR- EUR 1,478,000.00 1,541,799.50 0.89
7.50% ALPHA BANK 22/27 -SR- EUR 773,000.00 804,001.71 0.46
8.25% SUB. NATIONAL BANK GREEC 19/29 S EUR 300,000.00 304,250.34 0.18
10.00% SUB. EUROBANK ERGA 22/32 EUR 773,000.00 830,166.21 0.48
5,856,265.48  3.38
Guernesey
2.00% SUMMIT GERMANY 18/25 -SR-S EUR 1,600,000.00 1,510,030.72 0.87
1,510,030.72 0.87
lles Vierges britanniques
4.25% MAS REAL ESTATE 21/26 -SR- EUR 200,000.00 170,332.70 0.10
170,332.70  0.10
Irlande
3.00% SUB. PERMANENT TSB 21/31 EUR 887,000.00 791,741.61 0.46
3.50% EIRCOM FINANCE DAC 19/26 EUR 700,000.00 660,259.39 0.38
4.50% MOTION BONDCO 19/27 -S- EUR 500,000.00 435,663.40 0.25
5.25% ARDAGH PACKAGING FINANCE 20/27 -SR-  USD 500,000.00 394,839.61 0.23
144A
6.875% ENERGIA GROUP 23/28 -SR-S EUR 600,000.00 590,263.80 0.34
2,872,767.81 1.66
Italie
1.625% TELECOM ITALIA 21/29 -SR- EUR 300,000.00 235,716.36  0.14
2.625% BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA EUR 450,000.00 423,128.70  0.24
20/25 -SR-S
2.625% SUB. POSTE ITALIANE 21/PERP -JR- EUR 600,000.00 465,710.70 0.27
3.25% GUALA CLOSURES 21/28 -SR-S EUR 800,000.00 696,093.28 0.40
3.375% DOVALUE 21/26 -SR-S EUR 500,000.00 432,491.60 0.25
3.50% BRUNELLO BIDCO S.P.A. 21/28 -SR- EUR 500,000.00 430,722.70 0.25
3.75% IMA 20/28 -SR- EUR 645,000.00 573,362.04 0.33
3.875% SUB. BPER BANCA 22/32 EUR 800,000.00 706,886.08 0.41
4.875% ALMAVIVA 21/26 -SR-S EUR 500,000.00 484,998.80 0.28
5.00% DOVALUE 20/25 -SR- EUR 1,600,000.00 1,542,073.44 0.89
5.625% FABBRICA ITALIANA SINTETICI 22/27 -SR-  EUR 500,000.00 462,620.60 0.27
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR High Yield (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Italie (suite)
6.00% BANCO BPM SPA 23/28 -SR- EUR 1,350,000.00 1,347,249.92 0.78
6.50% INTERNATIONAL DESIGN GROUP 18/25 EUR 500,000.00 485,391.20 0.28
7.875% TELECOM ITALIA 23/28 -SR- EUR 413,000.00 429,118.73 0.25
8.00% SUB. MONTE DEI PASCHI 20/30 EUR 1,000,000.00 950,312.20 0.55
8.625% SUB. BPER BANCA 22/33 EUR 1,006,000.00 1,067,355.14 0.62
10,733,231.49 6.21
Japon
3.875% SOFTBANK GROUP 21/32 -SR- EUR 1,300,000.00 996,414.38 0.58
996,414.38 0.58
Jersey
4.25% ATRIUM EUROPEAN 18/25 -SR- EUR 200,000.00 178,016.92 0.10
4.50% AVIS BUDGET FINANCE 17/25 -SR-S EUR 900,000.00 886,181.04 0.51
6.50% KANE BIDCO 22/27 -SR- GBP 500,000.00 526,805.59 0.30
7.25% AVIS BUDGET 23/30 -SR- EUR 355,000.00 353,721.79 0.20
1,944,725.34  1.11
Lituanie
2.875% AKROPOLIS 21/26 -SR- EUR 1,100,000.00 976,948.94 0.56
976,948.94  0.56
Luxembourg
1.625% CPI PROPERTY (FR/RAT) 19/27 -SR-S EUR 800,000.00 601,184.24 0.35
2.875% SUB. SES 21/PERP EUR 1,900,000.00 1,668,665.88 0.96
3.125% CONTOURGLOBAL POWER 20/28 -SR-S EUR 900,000.00 741,913.38 0.43
3.25% SUB. EUROFINS SCIENTIFIC 17/PERP -JR-  EUR 1,700,000.00 1,569,586.71 0.91
S
4.25% ALTICE FINANCING 21/29 -SR- EUR 1,300,000.00 1,086,367.62 0.63
4.625% PLT VII FINANCE 20/26 -SR- EUR 900,000.00 873,167.67 0.50
5.00% CIDRON AIDA 21/28 -SR- EUR 593,000.00 538,816.11 0.31
5.00% CONSOLIDATED ENERGY FINANCE 21/28 - EUR 300,000.00 240,912.36 0.14
SR-S
5.25% ALBION FINANCING 21/26 -SR- EUR 700,000.00 664,200.04 0.38
5.25% BANK LC LUX FINCO 1 21/29 -SR- EUR 500,000.00 492,215.85 0.28
5.50% TELENET FINANCE INTERNATIONAL usb 600,000.00 514,414.32 0.30
17/28 -SR- 144A
6.75% SUB. EUROFINS SCIENTIFIC 23/PERP -JR-  EUR 600,000.00 597,072.24 0.34
7.375% MOTION FINCO 23/30 -SR- EUR 400,000.00 393,693.48 0.23
7.75% TELECOM ITALIA 03/33 '14' EUR 1,200,000.00 1,277,343.96 0.74
7.875% CIRSA FINANCE 23/28 -SR- EUR 500,000.00 503,920.85 0.29
8.50% DANA FINANCING LUXEMBOURG 23/31 - EUR 786,000.00 797,570.08 0.46
SR-
10.375% CIRSA FINANCE 22/27 -SR- EUR 700,000.00 755,081.46 0.44
12.50% ADLER FINANCING 23/25 -SR- -PIK- EUR 500,000.00 534,267.40 0.31
13,850,393.65  8.00
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
155 | Pictet
30.09.2023

Rapport Annuel



Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR High Yield (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION
(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Mexique
2.25% NEMAK 21/28 -SR- EUR 1,100,000.00 887,085.87 0.51
3.75% PEMEX 14/26 'C' -SR- REG.S EUR 1,400,000.00 1,205,182.72 0.70
4.75% PEMEX 18/29 -SR-S EUR 200,000.00 151,429.24 0.09
4.875% PEMEX 17/28 -SR-S EUR 1,300,000.00 1,044,060.16 0.60
3,287,757.99 1.90
Pays-Bas
FRN SUB. KONINKLIJKE 22/PERP EUR 910,000.00 923,354.34 0.53
FRN TRIVIUM PACKAGING FINANCE 19/26 EUR 1,200,000.00 1,185,616.80 0.68
1.00% WIZZ AIR FINANCE 22/26 -SR- EUR 1,800,000.00 1,587,110.04 0.92
2.00% Q-PARK | HOLDING 20/27 -SR-S EUR 300,000.00 259,619.04 0.15
2.374% SUB. NATURGY -JR- 21/PERP EUR 1,600,000.00 1,417,477.60 0.82
2.375% PHOENIX DUTCH FIN. 20/25 -SR- EUR 2,000,000.00 1,908,915.40 1.10
2.376% SUB. TELEFONICA EUROPE 21/PERP -JR- EUR 500,000.00 394,192.90 0.23
2.625% ATRIUM FINANCE 21/27 -SR- EUR 300,000.00 225,292.38 0.13
2.625% SUB. ABERTIS FIN. 21/PERP -JR- EUR 600,000.00 510,253.86 0.29
2.85% SUB. KONINKLIJKE FRIES. CAMP. EUR 2,000,000.00 1,808,683.80 1.04
20/PERP
3.125% UNITED GROUP 20/26 -SR-S EUR 1,300,000.00 1,190,631.39 0.69
3.50% VZ SECURED FINANCING B.V. 22/32 -SR- EUR 600,000.00 463,131.78 0.27
3.625% NOBIAN FINANCE 21/26 -SR- EUR 1,800,000.00 1,635,018.66 0.94
4.375% TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE EUR 1,100,000.00 943,117.67 0.54
NETHERLANDS I 21/30 -SR-
5.25% UNITED GROUP 22/30 EUR 600,000.00 496,461.72 0.29
5.50% WP/AP TELECOM 21/30 -SR- EUR 600,000.00 491,736.18 0.28
6.135% SUB. TELFONICA 23/PERP -JR- EUR 1,600,000.00 1,540,731.36 0.89
6.625% PETROBRAS GLOBAL 14/34 -SR- GBP 200,000.00 203,163.93 0.12
7.875% TEVA PHARMACEUTICAL NETHERLANDS EUR 600,000.00 623,548.32 0.36
23/31 -SR-
8.00% IPD 3 BV 23/28 -SR- EUR 500,000.00 506,308.80 0.29
9.00% VILLA DUTCH 22/29 -SR- EUR 400,000.00 391,940.96 0.23
18,706,306.93 10.79
Pologne
2.375% CANPACK 20/27 -SR- EUR 600,000.00 518,891.94 0.30
2.50% SYNTHOS 21/28 -SR- EUR 600,000.00 479,025.54 0.28
8.375% MBANK 23/27 -SR- EUR 600,000.00 610,130.82 0.35
1,608,048.30 0.93
Portugal
5.625% TAP SGPS SA 19/24 -SR-S EUR 500,000.00 494,436.60 0.29
9.875% SUB. NOVO BANCO 23/33 -SR- EUR 1,200,000.00 1,246,245.48 0.72
1,740,682.08 1.01
République tchéque
1.816% EP INFRASTRUCTURE 21/31 -SR-S EUR 600,000.00 441,230.28 0.25
2.045% EP INFRASTRUCTURE 19/28 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,225,049.40 0.71
1,666,279.68  0.96
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR High Yield (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Roumanie
3.25% RCS & RDS 20/28 -SR-S EUR 500,000.00 414,445.70 0.24
414,445.70 0.24
Royaume-Uni
FRN DEUCE FINCO 21/27 -SR-S EUR 400,000.00 399,877.64 0.23
1.874% SUB. BRITISH TELECOMMUNICATIONS EUR 200,000.00 183,291.78 0.11
20/80 -S-
2.125% SUB. NGG FINANCE 19/82 -S- EUR 1,800,000.00 1,554,064.56 0.90
3.00% PAYSAFE FINANCE 21/29 -SR-S EUR 500,000.00 405,942.40 0.23
3.00% SUB. BRITISH AMERICAN TOBACCO EUR 2,100,000.00 1,804,553.10 1.04
21/PERP
3.25% SUB. VODAFONE 21/81 -SR- usD 800,000.00 667,489.20 0.39
3.75% SUB. BRITISH AMERICAN TOBACCO EUR 1,100,000.00 883,559.38 0.51
21/PERP
3.75% Tl AUTOMOTIVE 21/29 -SR- EUR 600,000.00 491,528.58 0.28
3.75% VIRGIN MEDIA FINANCE 20/30 -SR- EUR 200,000.00 159,904.68 0.09
4.125% SUB. VODAFONE 21/81 -SR- usb 600,000.00 438,567.95 0.25
4.25% SUB. BRITISH TELECOMMUNICATIONS usb 1,900,000.00 1,580,421.61 0.91
21/81 -JR- 144A
4.25% SUB. NATIONAL EXPRESS GROUP GBP 500,000.00 500,015.30 0.29
20/PERP
4.50% JAGUAR LAND ROVER A 21/28 -SR- EUR 800,000.00 703,348.72 0.41
4.50% SHERWOOD FINANCING 21/26 -SR-S EUR 500,000.00 438,254.30 0.25
4.696% DIGNITY FINANCE 14/49 -SR- 'B' GBP 500,000.00 357,744.39 0.21
4.75% BCP MODULAR SERVICES 21/28 -SR- EUR 235,000.00 197,517.05 0.11
5.25% SIG 21/26 -SR- EUR 1,200,000.00 1,006,737.12 0.58
5.625% SUB. NGG FINANCE 13/73 -S- GBP 600,000.00 661,400.13 0.38
5.75% PEOPLECERT 21/26 -SR- EUR 1,075,000.00 1,037,570.11 0.60
6.125% BCP V MODULAR 21/28 -SR-S GBP 500,000.00 472,365.98 0.27
6.464% SUB. UNIQUE PUB FINANCE 02/32 -S- GBP 300,000.00 336,532.66 0.19
6.50% SUB. VODAFONE GROUP 23/84 EUR 500,000.00 505,364.35 0.29
6.625% DRAX FINCO 18/25 144A usD 1,500,000.00 1,357,544.85 0.78
6.625% INEOS FINANCE 23/28 -SR- EUR 1,328,000.00 1,304,703.96 0.75
7.25% ALLWYN ENTERTAINMENT 23/30 -SR- EUR 700,000.00 710,439.66 0.41
18,158,739.46 10.46
Suéde
2.00% DOMETIC GROUP 21/28 -SR- EUR 500,000.00 400,340.85 0.23
2.249% SUB. AKELIUS RESIDENTIAL 20/81 -S- EUR 1,300,000.00 1,074,677.24 0.62
7.125% VERISURE HOLDING 23/28 -SR- EUR 1,632,000.00 1,655,614.55 0.96
9.25% VERISURE HOLDING 22/27 -SR-S EUR 400,000.00 425,700.28 0.25
12.00% PREEM HOLDING 22/27 -SR- EUR 600,000.00 577,938.12 0.33
4,134,271.04 2.39
TOTAL I. 160,024,325.84 92.43
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR High Yield (suite)

DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS
NETS
Il. Parts d'organismes de placement collectif
Luxembourg
PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET EUR Z EUR 401.86 57,032.27 0.03
57,032.27 0.03
TOTAL II. 57,032.27 0.03
Total du portefeuille-titres 160,081,358.11 92.46
Avoirs en banque 9,074,605.57 5.24
Dépots bancaires 500,000.00 0.29
Autres actifs nets 3,483,318.06 2.01
Total des actifs nets 173,139,281.74 100.00
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Répartition géographique et économique du portefeuille-titres au 30 septembre 2023

Pictet - EUR High Yield

REPARTITION GEOGRAPHIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)

REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)

Pays-Bas 10.79  Holdings et sociétés financieres 32.07
Royaume-Uni 10.46  Banques et organismes de crédit 14.92
Etats-Unis 9.65  Communications 7.08
France 9.60  Services publics 3.95
Allemagne 8.94  Ppétrole 3.09
Espagne 8.62  |ndustrie pharmaceutique et cosmétique 3.09
Luxembourg 8.03  Produits chimiques 2.91
Italie 6.21  Transport et fret 2.65
Grece 3-38  Jmmobilier 2.48
S“e‘?e 2.39 Services aux collectivités 2.05
Mexique 1.90 Equipements électriques et électroniques 1.70
Irlande 1.66 — - -
Belgique 115 .Internet,. logiciel et services techniques 1.63
: informatiques
Autriche 1.11 Tabac et alcool 1.55
Jgrsey 1.11 Gastronomie 1.47
Finlande 1.04 Agriculture et péche 1.45
Pc?rtuggl N 1.0l Industrie automobile 1.41
République tcheque 0.96 . — .
Pologne 0.93 C(.)nstruchon et matériaux de construction 1.33
Guernesey 0.87 Divers L.15
Japon 058 Emballage 1.02
Lituanie 0.56 Soins de santé et services sociaux 0.94
Canada 053 Alimentation et boissons non alcoolisées 0.65
Bulgarie 0.48 Mines et aciéries 0.57
Roumanie 0.24  Assurances 0.49
Australie 0.16 Institutions hypothécaires et de financement 0.40
lles Vierges britanniques 0.10 Biens de consommation divers 0.37
92.46  Acier inoxydable 0.34
Construction de machines et appareils 0.33
Bois et papier 0.31
Commerce divers 0.29
Commerce de détail et grands magasins 0.28
Industrie textile et du vétement 0.26
Produits d’investissement divers 0.10
Biotechnologie 0.10
Parts d’organismes de placement collectif 0.03
92.46
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

I. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d’une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Allemagne
0.375% LANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG EUR 5,300,000.00 5,047,726.36 2.12
17/25 -SR-S
1.25% K.F.W. 22/27 -SR- EUR 7,000,000.00 6,485,949.40 2.72
3.125% DEUTSCHE BANK 23/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,971,587.00 0.83
13,505,262.76 5.67
Belgique
3.75% KBC BANK 23/26 -SR- EUR 3,000,000.00 3,003,465.90 1.26
3,003,465.90 1.26
Espagne
0.00% ESPAGNE 21/28 -SR- EUR 7,000,000.00 6,039,192.60 2.53
2.80% ESPAGNE 23/26 -SR- EUR 20,000,000.00 19,646,770.00 8.24
25,685,962.60 10.77
Etats-Unis
0.142% EXXON MOBIL 20/24 -SR- EUR 6,500,000.00 6,319,281.80 2.65
3.25% PROCTOR & GAMBLE 23/26 -SR- EUR 4,133,000.00 4,085,568.04 1.71
10,404,849.84 4.36
France
0.125% AXA BANK EUROPE 20/24 -SR- EUR 2,000,000.00 1,924,239.40 0.81
0.125% BFCM 19/24 -SR- EUR 3,700,000.00 3,650,450.34 1.53
2.00% SOCIETE GENERALE 14/24 -SR- EUR 5,000,000.00 4,943,793.50 2.07
2.50% BPCE SFH 12/24 -SR- EUR 6,000,000.00 5,882,919.60 2.47
3.125% L'OREAL 23/25 -SR- EUR 5,800,000.00 5,742,064.96 2.41
3.375% LVMH 23/25 -SR- EUR 4,200,000.00 4,172,571.48 1.75
26,316,039.28 11.04
Italie
3.80% ITALIE 23/26 -SR-S EUR 7,000,000.00 6,977,003.60 2.93
4.10% ITALIE 23/29 -SR-S EUR 15,000,000.00 14,917,888.50 6.26
21,894,892.10 9.19
Luxembourg
0.00% CLEARSTREAM BANK 20/25 -SR- EUR 6,000,000.00 5,500,779.60 2.31
1.00% EUROPEAN STABILITY MECHANISM 15/25 EUR 7,500,000.00 7,151,082.00 3.00
-SR-S
12,651,861.60 5.31
Norvege
0.25% DNB BANK 19/24 -SR- EUR 3,900,000.00 3,822,736.71 1.60
2.875% EQUINOR 13/25 -SR-S EUR 6,113,000.00 6,009,195.76 2.52
9,831,932.47 4.12
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en EUR)

Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION
(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Pays-Bas
0.50% NATIONAL NEDERLANDEN BANK 17/24 - EUR 4,000,000.00 3,859,079.20 1.62
SR-S
3,859,079.20 1.62
Royaume-Uni
0.75% CA LONDON 18/23 -SR-S EUR 4,100,000.00 4,077,763.24 1.71
4,077,763.24 1.71
Suisse
4.156% ZUERCHER KANTONALBANK 23/29 -SR- EUR 4,100,000.00 4,034,780.48 1.69
4.467% ZUERCHER KANTONALBANK 23/27 -SR- EUR 2,500,000.00 2,499,787.50 1.05
6,534,567.98 2.74
Union Européenne
0.50% UNION EUROPEENNE 18/25 -SR-S EUR 8,457,000.00 8,084,234.89 3.39
0.80% UNION EUROPEENNE 22/25 -SR- EUR 8,000,000.00 7,625,265.60 3.20
2.75% UNION EUROPEENNE 23/26 -SR- EUR 9,400,000.00 9,225,619.66 3.87
24,935,120.15 10.46
TOTAL I. 162,700,797.12 68.25
Il. Instruments du marché monétaire
Instruments du marché monétaire
Allemagne
TBI ALLEMAGNE 17/07/24 -SR- EUR 12,000,000.00 11,653,209.60 4.89
TBI ALLEMAGNE 19/06/24 -SR- EUR 9,000,000.00 8,766,206.10 3.68
TBI ALLEMAGNE 20/03/24 -SR- EUR 20,000,000.00 19,658,132.00 8.23
TBI ALLEMAGNE 21/02/24 -SR- EUR 15,000,000.00 14,784,235.50 6.20
54,861,783.20 23.00
Italie
TBI ITALIE 30/11/23 -SR-S EUR 20,000,000.00 19,874,758.00 8.32
19,874,758.00 8.32
TOTAL II. 74,736,541.20 31.32
Total du portefeuille-titres 237,437,338.32 99.57
Dépots bancaires 500,000.00 0.21
Découvert bancaire -287,813.74 -0.12
Autres actifs nets 820,704.62 0.34
Total des actifs nets 238,470,229.20 100.00
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Répartition géographique et économique du portefeuille-titres au 30 septembre 2023

Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds

REPARTITION GEOGRAPHIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)

REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)

Allemagne 28.67  Instruments du marché monétaire 31.32
Italie 17.51  Banques et organismes de crédit 23.79
France 11.04  Obligations d’états ou de villes 22.96
Espagne 10.77  Obligations d’institutions supranationales 10.46
Union Européenne 10.46  Pétrole 5.17
Luxembourg 5.31  |ndustrie pharmaceutique et cosmeétique 2.41
Etats-Unis 4.36  Services aux collectivités 1.75
Norvege 412 Biens de consommation divers 1.71
Suisse 2.74 99.57
Royaume-Uni 1.71
Pays-Bas 1.62
Belgique 1.26

99.57

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en USD)

Pictet - USD Short Mid-Term Bonds

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d’'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Allemagne
4.625% K.F.W. 23/26 -SR- usD 12,000,000.00 11,901,926.40 2.60

11,901,926.40 2.60
Bermudes
2.05% TRITON CONTAINER 21/26 -SR- 144A usD 3,500,000.00 3,127,455.10 0.68

3,127,455.10 0.68

Canada
1.00% C.I.B.C. 21/24 -SR- usb 8,735,000.00 8,298,297.17 1.81
2.15% BANK OF MONTREAL 22/24 -SR- usb 9,000,000.00 8,853,108.30 1.93
4.40% FEDERATION DES CAISSES DESJARDINS usb 6,952,000.00 6,734,096.51 1.47
22/25 -SR- 144A
4.875% RBC MONTREAL 23/26 -SR- usD 5,000,000.00 4,906,214.00 1.07
4.95% RBC MONTREAL 23/25 -SR- usD 3,833,000.00 3,776,905.96 0.82

32,5668,621.94 7.10
Danemark
0.976% DANSKE BANK 21/25 -SR- UsD 9,000,000.00 8,531,739.00 1.86

8,5631,739.00 1.86
Etats-Unis
0.375% US TREASURY 21/24 -SR- usD 14,000,000.00 13,394,336.20 2.92
0.50% US TREASURY 21/26-SR- usD 24,000,000.00 21,609,374.40 4.73
0.625% NESTLE HLDG 20/26 -SR- 144A usD 5,000,000.00 4,498,834.00 0.98
0.962% DEUTSCHE BANK NY 21/23 -SR- usD 6,000,000.00 5,967,367.20 1.30
2.10% BANK OF NEW YORK MELLON 19/24 -SR- usD 9,000,000.00 8,647,683.30 1.89
2.25% US TREASURY 19/24 SY usD 14,000,000.00 13,742,422.40 3.00
2.45% CHARLES SCHWAB 22/27 -SR- usD 4,000,000.00 3,564,420.80 0.78
2.50% US TREASURY 19/26 SH usD 16,000,000.00 15,131,875.20 3.30
2.50% US TREASURY 22/24 -SR- usD 14,800,000.00 14,547,938.24 3.18
2.50% US TREASURY 22/24 -SR- usD 15,000,000.00 14,709,375.00 3.21
2.875% US TREASURY 22/25 -SR- usD 10,000,000.00 9,627,539.00 2.10
3.00% US TREASURY 22/24 -SR- usD 10,000,000.00 9,818,945.00 2.14
3.00% US TREASURY 22/24 -SR- usD 16,000,000.00 15,675,000.00 3.42
3.25% US TREASURY 22/24 -SR- usb 12,000,000.00 11,761,874.40 2.57
3.50% NESTLE HOLDINGS 18/25 -SR-S usD 8,500,000.00 8,213,688.55 1.79
3.625% US TREASURY 23/26 -SR- usDh 11,000,000.00 10,663,125.00 2.33
3.875% RABOBANK NY 22/24 -SR- usb 5,211,000.00 5,121,532.86 1.12
4.00% APPLE 23/28 -SR- usD 4,000,000.00 3,841,925.60 0.84
4.00% INTERCONTINENTAL EXCHANGE 22/27 - usb 9,000,000.00 8,518,726.80 1.86
SR-
4.00% US TREASURY 23/26 -SR- usb 18,000,000.00 17,618,905.80 3.85
4.00% WALMART 23/26 -SR- usSb 6,000,000.00 5,841,946.20 1.28
4.125% US TREASURY 23/25 -SR- usD 13,000,000.00 12,799,667.40 2.79
4.25% HONEYWELL INTERNATIONAL 23/29 -SR- usD 2,963,000.00 2,830,300.27 0.62
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en USD)

Pictet - USD Short Mid-Term Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Etats-Unis (suite)

4.375% US TREASURY 22/24 -SR- usD 14,000,000.00 13,843,047.40 3.02
4.55% PEPSICO 23/26 -SR- usD 3,000,000.00 2,968,260.60 0.65
4.625% US TREASURY 23/26 -SR- usD 20,000,000.00 19,861,718.00 4.34
4.65% KLA-TENCOR (FR/RAT) 14/24 -SR- usD 7,000,000.00 6,908,342.70 1.51
4.70% AMERICAN HONDA 23/28 -SR- usb 8,500,000.00 8,258,732.60 1.80
4.70% LINDE INC 22/25 -SR- usb 3,000,000.00 2,963,395.80 0.65
4.75% JOHN DEERE CAPITAL 23/26 -SR- usb 2,000,000.00 1,972,526.60 0.43
4.80% LINDE INCORP. 22/24 -SR- usb 5,375,000.00 5,337,688.36 1.17
4.80% MERCEDES-BENZ 23/26 -SR- usb 2,000,000.00 1,965,737.80 0.43
4.875% INTEL 23/26 -SR- usb 6,000,000.00 5,928,325.80 1.29
5.15% JOHN DEERE CAPITAL CORP 23/26 -SR- usb 6,000,000.00 5,985,771.00 1.31
5.20% NATIONAL AUSTRALIA BANK (NEW YORK) usb 4,222,000.00 4,196,346.28 0.92
23/25 -SR-
5.25% INTUIT 23/26 -SR- usb 6,000,000.00 5,986,747.80 1.31
5.375% MERCEDES-BENZ FINANCE NORTH usD 2,564,000.00 2,553,051.46 0.56
AMERICA 22/25 -SR- 144A
5.45% NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING usD 9,867,000.00 9,838,507.06 2.15
23/26 -SR-
5.50% LENNOX INTERNATIONAL 23/28 -SR- usD 2,800,000.00 2,749,720.12 0.60
5.50% RABOBANK NEW YORK 23/26 -SR- usD 9,000,000.00 8,977,082.40 1.96
5.671% AUSTRALIA AND NEW ZEALAND BANKING usb 7,000,000.00 7,005,817.70 1.53
GROUP 23/25 -SR-
5.75% LKQ CORP 23/28 -SR- usD 3,389,000.00 3,313,020.65 0.72
5.875% CHARLES SCHWAB 23/26 -SR- usb 5,100,000.00 5,082,581.97 1.11
6.208% HUNTINGTON 23/29 -SR- usb 2,450,000.00 2,400,199.83 0.52
366,243,425.55 79.98
France
1.652% BPCE 20/26 -SR- 144A usD 5,000,000.00 4,537,439.00 0.99
4,537,439.00 0.99
Pays-Bas
2.35% SIEMENS FINANCIERING 16/26 -SR-S usb 7,000,000.00 6,415,609.90 1.40
4.875% NWB 23/25 -SR- usb 5,000,000.00 4,952,286.50 1.08
11,367,896.40 2.48
Royaume-Uni
3.00% GLAXOSMITHKLINE CAPITAL 19/24 -SR- usb 8,000,000.00 7,859,604.00 1.72
5.829% BARCLAYS 23/27 -SR- usD 2,000,000.00 1,965,038.60 0.43
9,824,642.60 2.15
Singapour
4.45% PFIZER INVSTMENT ENTERPRISES usb 1,714,000.00 1,652,836.25 0.36
23/28 -SR-
1,652,836.25  0.36
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en USD)
Pictet - USD Short Mid-Term Bonds (suite)

DESCRIPTION VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS

NETS

Total du portefeuille-titres 449,755,982.24 98.20
Avoirs en banque 5,397,267.47 1.18
Autres actifs nets 2,847,420.06 0.62
Total des actifs nets 458,000,669.77 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Répartition géographique et économique du portefeuille-titres au 30 septembre 2023

Pictet - USD Short Mid-Term Bonds

REPARTITION GEOGRAPHIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)

REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)

Etats-Unis 79.98  Obligations d’états ou de villes 46.90

Canada 7.10  Banques et organismes de crédit 23.30

Allemagne 2.60  Holdings et sociétés financiéres 12.92

Pays-Bas 2.48  Alimentation et boissons non alcoolisées 3.42

Royaume-Uni 2.15  Equipements électriques et électroniques 2.80

Danemark 1.86  Divers 1.82

France 0.99 " Industrie automobile 1.71

Bermudes 0.68  Ynternet, logiciel et services techniques 1.31
Singapour 0.36  informatiques

98.20  Commerce de détail et grands magasins 1.28

Articles de bureau et ordinateurs 0.84

Transport et fret 0.68

Aéronautique et astronautique 0.62

Construction et matériaux de construction 0.60

98.20

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en CHF)

Pictet - CHF Bonds

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION

(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d’'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Allemagne
0.10% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 20/25 CHF 2,600,000.00 2,470,000.00 0.40
-SR-S
0.125% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 19/27 CHF 50,000.00 45,950.00 0.01
-SR-S
0.125% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 1,000,000.00 899,500.00 0.14
21/29 -SR-
0.20% DEUTSCHE BAHN FINANCE 21/33 -SR- CHF 2,800,000.00 2,385,600.00 0.38
0.20% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 19/31 CHF 2,000,000.00 1,751,000.00 0.28
0.25% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 1,000,000.00 924,500.00 0.15
21/27 -SR-
0.25% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 1,200,000.00 896,400.00 0.14
21/41 -SR-
0.25% MUNCHENER HYPOTHEKENBANK 20/28 - CHF 2,000,000.00 1,810,000.00 0.29
SR-
0.30% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 2,225,000.00 2,175,160.00 0.35
17/24 -SR-
0.315% DEUTSCHE BANK 21/27 -SR- CHF 3,800,000.00 3,484,600.00 0.56
0.375% MUENCHENER HY 22/26 -SR- CHF 2,000,000.00 1,928,000.00 0.31
0.40% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 5,000,000.00 4,757,500.00 0.76
22/26 -SR-
0.45% DEUTSCHE BAHN FINANCE 17/30 -SR- CHF 1,570,000.00 1,424,775.00 0.23
0.50% DEUTSCHE BAHN FINANCE 19/34 -SR-S CHF 550,000.00 474,925.00 0.08
0.55% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 5,000.00 4,427.50 0.00
17/32 -SR-
0.625% DEUTSCHE BANK 15/23 -SR- CHF 1,000,000.00 995,500.00 0.16
0.80% DEUTSCHE BANK 20/25 -SR- CHF 5,800,000.00 5,637,600.00 0.91
0.968% BERLIN HYP 22/26 -SR- CHF 2,000,000.00 1,951,000.00 0.31
1.25% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 2,700,000.00 2,639,250.00 0.42
22/27 -SR-
1.628% NRW.BANK 23/28 -SR- CHF 1,000,000.00 1,004,000.00 0.16
1.875% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 500,000.00 498,750.00 0.08
23/30 -SR-
1.885% DEUTSCHE BAHN FINANCE 23/35 -SR- CHF 300,000.00 298,350.00 0.05
1.95% DEUTSCHE BAHN FINANCE 22/32 -SR- CHF 1,500,000.00 1,509,750.00 0.24
2.285% DEUTSCHE BAHN FINANCE 22/42 -SR- CHF 3,500,000.00 3,668,000.00 0.59
2.50% K.F.W. 05/25 CHF 3,000,000.00 3,049,500.00 0.49
2.625% DZ BANK 23/29 -SR- CHF 3,400,000.00 3,371,100.00 0.54
2.75% K.F.W. 07/37 -SR- CHF 415,000.00 463,762.50 0.07
2.833% DZ BANK 23/29 -SR- CHF 400,000.00 402,200.00 0.06
2.96% FRESENIUS SE 23/28 -SR- CHF 2,195,000.00 2,203,977.55 0.35
3.263% COMMERZBANK 23/27 -SR- CHF 2,000,000.00 2,012,000.00 0.32
3.375% COMMERZBANK 22/26 -SR-S CHF 1,600,000.00 1,618,400.00 0.26
3.61% SUB. DZ BANK 23/28 -SR- CHF 2,100,000.00 2,104,746.00 0.34
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en CHF)

Pictet - CHF Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION
(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Allemagne (suite)

3.645% DEUTSCHE BANK 23/29 -SR- CHF 4,600,000.00 4,602,300.00 0.74
3.80% COMMERZBANK 23/28 -SR-S CHF 1,500,000.00 1,530,750.00 0.25
3.845% SUB. DZ BANK DEUTSCHE 22/32 CHF 2,600,000.00 2,602,600.00 0.42

67,595,873.55 10.84
Australie
0.188% COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA CHF 2,050,000.00 1,853,200.00 0.30
21/28 -SR-
0.25% WESTPAC BANKING 19/27 -S- CHF 100,000.00 94,850.00 0.02
0.293% AUSTRALIA BANK 22/28 -SR- CHF 2,000,000.00 1,851,000.00 0.30
0.30% NATIONAL AUSTRALIA BANK 17/25 -SR- CHF 220,000.00 212,300.00 0.03
0.395% MACQUARIE GROUP 21/28 -SR- CHF 1,100,000.00 994,950.00 0.16
0.50% WESTPAC BANKING 18/28 -SR- CHF 425,000.00 394,400.00 0.06
1.00% TRANSURBAN QUEENSLAND 18/25 -SR- CHF 2,245,000.00 2,193,365.00 0.35
1.285% MACQUARIE GROUP 22/29 -SR- CHF 3,150,000.00 2,923,200.00 0.47
1.94% COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA CHF 1,500,000.00 1,504,500.00 0.24
23/30 -SR-
2.013% WESTPAC BANKING 23/30 -SR- CHF 1,500,000.00 1,512,000.00 0.24

13,633,765.00 2.17
Autriche
0.10% HYPO NOE LANDESBANK 19/24 -SR- CHF 400,000.00 390,840.00 0.06
0.25% ERSTE GROUP BANK 21/28 -SR- CHF 1,100,000.00 982,300.00 0.16
2.625% 0.K.B. 06/24 -SR- CHF 4,000,000.00 4,038,000.00 0.65
2.875% 0.K.B. 05/30 CHF 5,455,000.00 5,877,762.50 0.94
3.25% 0.K.B. 06/36 CHF 1,600,000.00 1,850,400.00 0.30

13,139,302.50 2.11
Bolivie
0.556% FONPLATA 21/26 -SR- CHF 2,805,000.00 2,622,675.00 0.42
0.795% FONPLATA 21/28 -SR- CHF 1,875,000.00 1,669,687.50 0.27

4,292,362.50 0.69
Canada
0.03% PROVINCE OF QUEBEC 21/31 -SR- CHF 1,500,000.00 1,314,750.00 0.21
0.05% C.I.B.C 19/26 -SR-S CHF 2,000,000.00 1,869,000.00 0.30
0.10% C.I.B.C. 18/25 CHF 850,000.00 825,350.00 0.13
0.143% NOVA SCOTIA 21/28 -SR- CHF 4,300,000.00 3,844,200.00 0.62
0.18% C.I.B.C. 21/29 -SR- CHF 5,000,000.00 4,425,000.00 0.71
0.20% BANK OF NOVA SCOTIA 18/25 -SR- CHF 2,000,000.00 1,931,000.00 0.31
0.25% PROVINCE MANITOBA 19/29 -SR- CHF 2,800,000.00 2,587,200.00 0.42
0.25% PROVINCE NEW BRUNSWICK 17/29 -SR- CHF 3,400,000.00 3,146,700.00 0.51
0.25% RBC MONTREAL 21/29 -SR- CHF 3,850,000.00 3,407,250.00 0.55
0.283% C.1.B.C. 22/27 -SR- CHF 3,000,000.00 2,802,000.00 0.45
0.375% PROVINCE ALBERTA 19/29 -SR- CHF 1,000,000.00 930,000.00 0.15
0.385% NOVA SCOTIA 22/29 -SR- CHF 1,000,000.00 902,500.00 0.14
0.40% R.B.C. TORONTO 22/27 -SR- CHF 500,000.00 478,750.00 0.08
0.733% NOVA SCOTIA 22/29 -SR- CHF 2,000,000.00 1,873,000.00 0.30
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2023 (exprimé en CHF)

Pictet - CHF Bonds (suite)

DESCRIPTION

DEVISE

NOMINAL

VALEUR D’EVALUATION
(NOTE 2)

% DES
ACTIFS
NETS

Canada (suite)

0.968% C.I.B.C. 22/29 -SR- CHF 800,000.00 763,600.00 0.12
1.735% FEDERATION DES CAISSES DESJARDINS CHF 2,000,000.00 1,991,000.00 0.32
23/28 -SR-
1.958% NATIONAL BANK OF CANADA 22/27 -SR- CHF 900,000.00 904,500.00 0.15
1.97% TORONTO DOMINION BANK 23/26 -SR- CHF 2,100,000.00 2,104,200.00 0.34
2.04% PROVINCE OF QUEBEC 23/33 -SR- CHF 700,000.00 715,750.00 0.11
2.085% ROYAL BANK OF CANADA MONTREAL CHF 500,000.00 504,000.00 0.08
23/28 -SR-
2.26% BANK OF MONTREAL 23/29 -SR- CHF 1,200,000.00 1,196,400.00 0.19
2.383% BANK OF NOVA SCOTIA 23/27 -SR- CHF 1,400,000.00 1,405,600.00 0.23

39,921,750.00 6.42
Chili
0.10% BANCO DE CREDITO E INVERSIONES CHF 500,000.00 463,250.00 0.07
20/26 -SR-
0.25% CREDITO 19/29 -SR-S CHF 440,000.00 376,200.00 0.06
0.315% BANCO DE CHILE 21/27 -SR- CHF 4,580,000.00 4,238,790.00 0.68
0.33% BANCO SANTANDER CHILE 21/27 -SR- CHF 4,095,000.00 3,746,925.00 0.60
0.385% SCOTIABANK 21/26 -SR- CHF 3,670,000.00 3,436,955.00 0.55
2.718% EMBOTELLADORA ANDINA 23/28 -SR- CHF 1,205,000.00 1,206,807.50 0.19
2.893% BANCO DE CREDITO E INVERSIONES CHF 160,000.00 160,080.00 0.03
23/28 -SR-

13,629,007.50 2.18
Corée du Sud
0.875% KOREA NAT.OIL