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Le prospectus, les feuilles d’'information de base, les statuts, les rapports annuel et semi-annuel ainsi que la liste

contenant les achats et les ventes faites durant la période peuvent étre obtenus gratuitement auprés du
représentant en Suisse.

Aucune souscription ne peut étre effectuée sur la seule base de ce rapport. Les souscriptions sont uniquement valables si elles sont effectuées sur la seule
base des Prospectus complets en vigueur, accompagnés du formulaire de souscription, des Documents d'informations clés pour I'investisseur (KIID), des
Documents d'information clé (KID), du dernier rapport annuel et du dernier rapport semestriel s’il a été publié ultérieurement.
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Généralités

Siege social de la SICAV
49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

Conseil d’Administration

Président
M. Geoffroy Reiss, Chief Operating Officer Core Investments, AXA Investment Managers Paris, résidant en
France

Membres
M. Matthieu Tonneau, Chief Risk Officer, AXA Investment Managers Paris, résidant en France

Mme Anne-Laure Benneteau, Head of ALM and Financial Engineer, AXA France, résidant en France (jusqu'au
9 juin 2023)

M. Jean-Louis Laforge, Research Technical Director and Deputy Chief Executive Officer, AXA Investment
Managers Paris, résidant en France

M. Martin Burke, Head of Product Lifecycle, AXA Investment Managers Paris, résidant en France

M. Matthias Gardin, Head of Structuring, Unit-Linked and ESG, AXA France, résidant en France (depuis le
9 juin 2023)
Société de gestion

AXA Investment Managers Paris, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - F-92800 Puteaux,
France

Conseil d’Administration de la Société de gestion
Président
M. Marco Morelli, Chief Executing Officer, AXA Investment Managers SA, résidant en Italie

Membres
Mme Florence Dard, Global Head of Client Group, AXA Real Estate Investment Managers, résidant en France

Mme Marion Le Morhedec, Director, Group Head of Fixed Income, AXA Investment Managers Paris, résidant en
France

Mr Laurent Caillot, Global Chief Operating Officer, AXA Investment Managers Paris, résidant en France (jusqu'au
26 juin 2023)

Mme Caroline Portel, Global Chief Operating Officer, AXA Investment Managers Paris, résidant en France (depuis
le 26 juin 2023)
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Généralités

Gestionnaires de Portefeuille

AXA Investment Managers Paris, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - F-92800 Puteaux,
France

AXA Real Estate Investment Managers SGP, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide, F-92800
Puteaux, France

AXA Investment Managers UK Limited, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ, Royaume-Uni
AXA Investment Managers US Inc., 100 West Putnam Avenue, 4th floor, Greenwich, CT 06830, Etats-Unis

Gestionnaires financiers par délégation
AXA Investment Managers UK Limited, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ, Royaume-Uni

AXA Investment Managers US Inc., 100 West Putnam Avenue, 4th floor, Greenwich, CT 06830, Etats-Unis

Agent responsable des activités de prét de titres et des opérations de prise en pension

AXA Investment Managers GS Limited, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ, Royaume-Uni

Banque Dépositaire, Agent de Registre et de Transfert, Agent Domiciliataire, Agent
Administratif et Agent Payeur Principal

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg,
Grand-Duché de Luxembourg

Réviseur d’entreprises

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg, Grand-Duché de
Luxembourg

Conseiller juridique
Arendt & Medernach S.A., 41A, avenue J.F. Kennedy, L-2082 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg
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AXA World Funds

Informations a I’attention des Actionnaires

Le Prospectus complet, les Rapports financiers, les Documents d'information clé (KID), les Statuts, ainsi que
toute autre information publiée sont disponibles au siége social de la SICAV, au bureau de I'agent de registre
et aux bureaux des distributeurs établis en dehors du Luxembourg.

Les rapports annuels et semestriels sont disponibles au siége social de la SICAV. Le siége social de la SICAV
met également a votre disposition des informations sur les prix d'émission et de rachat.

Ces documents peuvent également étre téléchargés sur le site https://funds.axa-im.com/.

L’exercice financier de la SICAV est cloturé le 31 décembre de chaque année.

12 = RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Liste des Compartiments

Au 31 décembre 2023, la SICAV se compose de 74 Compartiments en activité, disponibles a des fins de
souscription:

Compartiments Devise

COMPARTIMENTS ACTIONS:

AXA World Funds - ACT Biodiversity usb
AXA World Funds - ACT Clean Economy usb
AXA World Funds - ACT Europe Equity (note 1b) EUR
AXA World Funds - ACT Eurozone Equity (note 1b) EUR
AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund uUsD
AXA World Funds - ACT Human Capital EUR
AXA World Funds - ACT Plastic & Waste Transition Equity QI usD
AXA World Funds - ACT Social Progress usb
AXA World Funds - Digital Economy (note 1b) usb
AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI (note 1b) usb
AXA World Funds - Euro Selection (note 1b) usb
AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap (note 1b) usD
AXA World Funds - Europe Real Estate (note 1b) EUR
AXA World Funds - Europe Small Cap (note 1b) EUR
AXA World Funds - Evolving Trends (note 1b) EUR
AXA World Funds - Framlington Sustainable Europe usb
AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone EUR
AXA World Funds - Global Real Estate (note 1b) usb
AXA World Funds - Italy Equity usb
AXA World Funds - Longevity Economy (note 1b) EUR
AXA World Funds - Metaverse EUR
AXA World Funds - Next Generation usb
AXA World Funds - Robotech (note 1b) EUR
AXA World Funds - Sustainable Equity QI (note 1b) usD
AXA World Funds - Switzerland Equity CHF
AXA World Funds - UK Equity GBP
AXA World Funds - US Responsible Growth (note 1b) uUsD
COMPARTIMENTS OBLIGATIONS :

AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds uUsbD
AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds (note 1b) usb
AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon usb
AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds Low Carbon EUR
AXA World Funds - ACT Green Bonds EUR
AXA World Funds - ACT Social Bonds EUR
AXA World Funds - ACT US Corporate Bonds Low Carbon uUsD
AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon usb
AXA World Funds - Asian High Yield Bonds usD
AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds usb
AXA World Funds - Euro 10 + LT EUR
AXA World Funds - Euro 7-10 EUR
AXA World Funds - Euro Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit EUR
AXA World Funds - Euro Credit Plus EUR
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration EUR
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Liste des Compartiments (suite)

Compartiments Devise

COMPARTIMENTS OBLIGATIONS : (suite)

AXA World Funds - Euro Credit Total Return EUR
AXA World Funds - Euro Government Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Strategic Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Sustainable Credit EUR
AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit usb
AXA World Funds - Global Convertibles EUR
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds usb
AXA World Funds - Global High Yield Bonds usb
AXA World Funds - Global Inflation Bonds EUR
AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex EUR
AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds usb
AXA World Funds - Global Responsible Aggregate (note 1b) EUR
AXA World Funds - Global Short Duration Bonds EUR
AXA World Funds - Global Strategic Bonds usb
AXA World Funds - Global Sustainable Credit Bonds usD
AXA World Funds - Inflation Plus (note 1b) uUsD
AXA World Funds - US Credit Short Duration IG usb
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds uUsD
AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds usb
AXA World Funds - US High Yield Bonds usb
AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds usb
COMPARTIMENTS MIXTES :

AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact EUR
AXA World Funds - Defensive Optimal Income EUR
AXA World Funds - Global Flexible Property usb
AXA World Funds - Global Income Generation EUR
AXA World Funds - Global Optimal Income EUR
AXA World Funds - Optimal Income EUR
AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure EUR
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Autriche

Certaines taches d'agent de services sont fournies en Autriche par AXA Investment Managers Deutschland
GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Francfort-sur-le-Main, Allemagne.

Au 31 décembre 2023, tous les Compartiments sont enregistrés en Autriche.

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Belgique

Certaines taches d'agent de services sont fournies en Belgique par CACEIS Belgium SA, Avenue du Port 86 C
0320, B-1000 Bruxelles.

Au 31 décembre 2023 tous les Compartiments sont enregistrés en Belgique.

Informations relatives a la distribution de la SICAV au Chili

Au 31 décembre 2023, les Compartiments suivants sont enregistrés au Chili:

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon
AXA World Funds - ACT Europe Equity (note 1b)

AXA World Funds - ACT Human Capital

AXA World Funds - Digital Economy (note 1b)

AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI (note 1b)
AXA World Funds - Euro 7-10

AXA World Funds - Euro Bonds

AXA World Funds - Euro Credit Plus

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

AXA World Funds - Euro Government Bonds

AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

AXA World Funds - Euro Selection (note 1b)

AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds

AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

AXA World Funds - Europe Small Cap (note 1b)

AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone
AXA World Funds - Global Convertibles

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Income Generation

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds - Global Responsible Aggregate (note 1b)
AXA World Funds - Global Strategic Bonds

AXA World Funds - Italy Equity

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - Robotech (note 1b)

AXA World Funds - Switzerland Equity

AXA World Funds - US Credit Short Duration 1G

AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds

AXA World Funds - US High Yield Bonds
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Informations relatives a la distribution de la SICAV au Danemark

Certaines taches d'agent de services sont fournies au Danemark par AXA Investment Managers Deutschland
GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Francfort-sur-le-Main, Allemagne.

Au 31 décembre 2023, tous les Compartiments sont enregistrés au Danemark.

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Finlande

Au 31 décembre 2023, tous les Compartiments sont enregistrés en Finlande.

Informations relatives a la distribution de la SICAV en France

Certaines taches d'agent de services sont fournies en France par BNP Paribas S.A., 16 boulevard des ltaliens,
75009 Paris.

Au 31 décembre 2023, tous les Compartiments sont enregistrés en France.

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Allemagne

Les résidents allemands peuvent obtenir gratuitement le Prospectus complet et les Documents d’information
clé (KID), les Statuts de la SICAV et le dernier rapport publié, annuel ou semestriel, selon le cas, auprés de
I’Agent d’information en Allemagne, a savoir AXA Investment Managers Deutschland GmbH, Thurnund- Taxis-
Platz 6, 60313 Francfort-sur-le-Main, Allemagne. lls pourront également obtenir toute autre information
financiére concernant la SICAV et mise a la disposition des Actionnaires au siége social de celle-ci, y compris
la Valeur nette d’inventaire par Action et les derniers prix d’émission, de conversion et de rachat.

Au 31 décembre 2023, tous les Compartiments sont enregistrés en Allemagne.

Informations relatives a la distribution de la SICAV a Hong Kong

Au 31 décembre 2023, les Compartiments suivants ont recu I'agrément de la Securities and Futures Com-
mission de Hong Kong et sont disponibles pour les résidents de Hong Kong;:

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon
AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds - Digital Economy (note 1b)

AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI (note 1b)
AXA World Funds - Euro Selection (note 1b)

AXA World Funds - Europe Real Estate (note 1b)

AXA World Funds - Evolving Trends (note 1b)

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Real Estate (note 1b)

AXA World Funds - Global Strategic Bonds

AXA World Funds - Longevity Economy (note 1b)

AXA World Funds - Sustainable Equity QI (note 1b)

AXA World Funds - US High Yield Bonds

AXA World Funds - US Responsible Growth (note 1b)
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Informations relatives a la distribution de la SICAV a Hong Kong (suite)

S’agissant de la Note 2 d) « Valorisation des investissements » du présent rapport, veuillez noter que les actifs
de la SICAV sont valorisés conformément aux normes de valorisation applicables d’AXA IM.

Les autres Compartiments n'ont pas recu I'agrément de la Securities and Futures Commission de Hong Kong
et ne sont donc pas disponibles pour les résidents de Hong Kong.

Le représentant a Hong Kong est AXA Investment Managers Asia Limited, 36/F One Taikoo Place, Taikoo Place
979 King’'s Road Quarry Bay, Hong-Kong, Chine.

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Islande

Au 31 décembre 2023, les Compartiments suivants sont enregistrés en Islande:

AXA World Funds - Europe Small Cap (note 1b)
AXA World Funds - Next Generation

AXA World Funds - Robotech (note 1b)

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Irlande

Certaines taches d'agent de services sont fournies en Irlande par AXA Investment Managers Paris, Tour
Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - FF92800 Puteaux, France.

Au 31 décembre 2023, les Compartiments suivants sont enregistrés en Irlande:

AXA World Funds - Global Short Duration Bonds
AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Italie

Le représentant en Italie est AXA IM Paris - Sede Secondaria Italiana.
Les banques correspondantes en ltalie sont:

- BNP Paribas Securities Services, Milan Branch, 3, Piazza Lina Bo Bardi, 1-20124 Milan

- Cacéis Bank, Italy Branch, 1-3, place Valhubert 75206 Parigi (Francia) and operational office in Piazza Cavour
2, 20121 Milan

- Allfunds Bank S.A.U., Italian Branch, 6, Via Bocchetto, [-20123 Milan

- State Street Bank International GmbH, Succursale Italia, 10, Via Ferrante Aporti, I-20125 Milan

- Société Générale S.p.A., 19, Via Santa Chiara, 1110122 Turin

- RBC Investor & Treasury Services Succursale di Milano, 26, Via Vittor Pisani, 1-20124 Milan

- Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., 3, Via Ludovico Grossi, I-46100 Mantova

Au 31 décembre 2023, tous les Compartiments sont enregistrés en ltalie.
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Corée

Le représentant en Corée est Kyobo AXA Investment Managers Co Ltd (ainsi que Kim & Chang), Kyobo building,
1, Jongno-1 ga, Jongno-gu, Séoul, 110-714, Corée du Sud.

Au 31 décembre 2023, les Compartiments suivants sont enregistrés en Corée:

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon
AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI (note 1b)
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

AXA World Funds - Euro Sustainable Credit (note 1b)

AXA World Funds - Europe Small Cap (note 1b)

AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone

AXA World Funds - Global Convertibles

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Real Estate (note 1b)

AXA World Funds - Global Responsible Aggregate (note 1b)

AXA World Funds - Global Strategic Bonds

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - Sustainable Equity QI (note 1b)

AXA World Funds - US High Yield Bonds

AXA World Funds - US Responsible Growth (note 1b)

Informations relatives a la distribution de la SICAV au Liechtenstein

Certaines taches d'agent de services sont fournies au Liechtenstein par AXA Investment Managers Deutschland
GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Francfort-sur-le-Main, Allemagne.

Au 31 décembre 2023, les Compartiments suivants sont enregistrés en Liechtenstein:

AXA World Funds - ACT Clean Economy

AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds (note 1b)
AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon
AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds Low Carbon
AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

AXA World Funds - ACT Green Bonds

AXA World Funds - ACT Plastic & Waste Transition Equity QI
AXA World Funds - ACT Social Bonds

AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds - Digital Economy (note 1b)

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

AXA World Funds - Euro Credit Total Return

AXA World Funds - Euro Inflation Bonds
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Informations relatives a la distribution de la SICAV au Liechtenstein (suite)

AXA World Funds - Europe Real Estate (note 1b)
AXA World Funds - Europe Small Cap (note 1b)
AXA World Funds - Evolving Trends (note 1b)

AXA World Funds - Global Convertibles

AXA World Funds - Global Flexible Property

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex
AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds - Global Optimal Income

AXA World Funds - Global Real Estate (note 1b)
AXA World Funds - Global Short Duration Bonds
AXA World Funds - Global Strategic Bonds

AXA World Funds - Inflation Plus (note 1b)

AXA World Funds - Italy Equity

AXA World Funds - Longevity Economy (note 1b)
AXA World Funds - Next Generation

AXA World Funds - Robotech (note 1b)

AXA World Funds - Sustainable Equity QI (note 1b)
AXA World Funds - Switzerland Equity

AXA World Funds - US Credit Short Duration 1G
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds
AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds
AXA World Funds - US High Yield Bonds

Informations relatives a la distribution de la SICAV aux Pays-Bas

Au 31 décembre 2023, tous les Compartiments sont enregistrés aux Pays-Bas.

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Norvége

Au 31 décembre 2023, tous les Compartiments sont enregistrés en Norvége.

Informations relatives a la distribution de la SICAV au Portugal

Au 31 décembre 2023, tous les Compartiments sont enregistrés au Portugal a I'exception des Compartiments
suivants:

AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds (note 1b)
AXA World Funds - ACT Eurozone Equity (note 1b)

AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

AXA World Funds - ACT Social Bonds

AXA World Funds - Asian High Yield Bonds
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Informations relatives a la distribution de la SICAV au Portugal (suite)

AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit
AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit
AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds - Sustainable Equity QI (note 1b)

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Espagne

Au 31 décembre 2023, tous les Compartiments sont enregistrés en Espagne.

Informations relatives a la distribution de la SICAV a Singapour

Le Représentant a Singapour est AXA Investment Managers Asia (Singapore) Ltd, 138 Market Street #10-01,
CapitaGreen, Singapore 048946.

Au 31 décembre 2023, les Compartiments suivants sont enregistrés en Singapour :

AXA World Funds - ACT Biodiversity

AXA World Funds - ACT Clean Economy

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon
AXA World Funds - ACT Europe Equity (note 1b)

AXA World Funds - ACT Green Bonds

AXA World Funds - ACT Human Capital

AXA World Funds - ACT Social Progress

AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon
AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds - Digital Economy (note 1b)

AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI (note 1b)
AXA World Funds - Euro Credit Plus

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

AXA World Funds - Euro Credit Total Return

AXA World Funds - Euro Selection (note 1b)

AXA World Funds - Europe Real Estate (note 1b)

AXA World Funds - Europe Small Cap (note 1b)

AXA World Funds - Evolving Trends (note 1b)

AXA World Funds - Framlington Sustainable Europe

AXA World Funds - Global Convertibles

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

AXA World Funds - Global Flexible Property

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Income Generation

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds - Global Optimal Income

AXA World Funds - Global Real Estate (note 1b)

AXA World Funds - Global Responsible Aggregate (note 1b)
AXA World Funds - Global Short Duration Bonds
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Informations relatives a la distribution de la SICAV a Singapour (suite)

AXA World Funds - Global Strategic Bonds

AXA World Funds - Italy Equity

AXA World Funds - Longevity Economy (note 1b)
AXA World Funds - Metaverse

AXA World Funds - Next Generation

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - Robotech (note 1b)

AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds - Sustainable Equity QI (note 1b)
AXA World Funds - Switzerland Equity

AXA World Funds - US Credit Short Duration IG

AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds
AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds
AXA World Funds - US High Yield Bonds

AXA World Funds - US Responsible Growth (note 1b)
AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Suéde

Certaines taches d'agent de services sont fournies en Suéde par AXA Investment Managers Deutschland
GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Deutschland.

Au 31 décembre 2023, tous les Compartiments sont enregistrés en Suéde.

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Suisse

Le prospectus, les feuilles d’information de base, les statuts, les rapports annuels et semestriels ainsi que la
liste des changements intervenus au sein des portefeuilles-titres durant la période peuvent étre obtenus
gratuitement auprés du représentant en Suisse.

Représentant en Suisse: First Independent Fund Services S.A., Feldeggstrasse 12, CH-8008 Zurich.

Jusqu’au 30 novembre 2023, I’Agent payeur en Suisse était Crédit Suisse Ltd, Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich.

Depuis le 1er décembre 2023, I'agent payeur en Suisse est NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1,
CH-8001 Zurich.

Au 31 décembre 2023, tous les Compartiments sont enregistrés en Suisse.
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Distribution a I’étranger

Informations relatives a la distribution de la SICAV a Taiwan

Le représentant a Taiwan est Capital Gateway Securities Investment Consulting Enterprise 9F, No.171, Sung-
De Rd., Taipei City 110, Taiwan, R.O.C.

Au 31 décembre 2023, les Compartiments suivants sont enregistrés a Taiwan:

AXA World Funds - ACT Clean Economy

AXA World Funds - Digital Economy (note 1b)

AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI (note 1b)
AXA World Funds - Europe Real Estate (note 1b)

AXA World Funds - Europe Small Cap (note 1b)

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - US High Yield Bonds

Informations relatives a la distribution de la SICAV au Royaume-Uni

L’Agent de services, de marketing et de ventes au Royaume-Uni est AXA Investment Managers UK Ltd.,
22 Bishopsgate, Londres EC2N 4BQ, Royaume-Uni.

Au 31 décembre 2023, tous les Compartiments sont enregistrés au Royaume-Uni a I|'exception des
Compartiments suivants :

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds (note 1b)
AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund
AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap (note 1b)
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Chers Actionnaires,

Votre Conseil d'administration a le plaisir de vous faire rapport sur les activités de la SICAV au cours de
I'exercice 2023.

Résumé de la situation macroéconomique mondiale en 2023
Conditions des marchés financiers

Bien que l'inflation ait passé son pic en 2022, I'année 2023 a débuté avec la poursuite du resserrement
monétaire par les banques centrales, craignant une persistance de l'inflation et des effets de second tour
apres les chocs de prix de 2022. Le resserrement de la politique monétaire a ajouté des vents contraires a
I'activité économique, bien que celle-ci ait varié d'une région a l'autre en fonction de conditions
idiosyncratiques. Les taux d'inflation ont continué a diminuer, tout en restant supérieurs aux niveaux cibles
des banques centrales dans la plupart des régions. Si certaines banques centrales ont seulement atteint leurs
pics de taux, certaines banques centrales des marchés émergents ont déja commencé a assouplir leur politique
monétaire. Ce resserrement monétaire brutal a entrainé un certain nombre de faillites de petites banques aux
Etats-Unis en mars, mais la contagion a été contenue. L'activité mondiale s'est poursuivie en dépit d'une
attaque terroriste contre Israél et des représailles israéliennes contre le groupe terroriste Hamas a Gaza, qui
ont accru l'incertitude mondiale, méme si les événements sont restés localisés.

En Europe, l'inflation a fortement diminué, passant de 9,2% a la fin de 2022 a 2,9% a la fin de 2023 (données
préliminaires), bien que les mesures de l'inflation de base aient connu une amélioration moins importante,
cléturant 2023 a 3,4% (contre 5,2% a la fin de 2022). La forte baisse de I'inflation reflétait une amélioration
des conditions de I'offre, notamment un réacheminement des approvisionnements énergétiques et une baisse
des prix mondiaux de I'énergie, ainsi qu'une amélioration des chaines d'approvisionnement mondiales, les
économies continuant globalement a se remettre de la pandémie. Cependant, elle reflete également un
affaiblissement significatif de I'activité économique dans la région, I'économie évitant de justesse la récession
technique avec une croissance modeste de 0,1% au cours des deux premiers trimestres de 2023, avant de se
contracter a nouveau de 0,1% au cours du troisieme trimestre. L'activité a quelque peu divergé au sein de
I'union monétaire, I'Allemagne étant le pays le moins performant depuis le premier trimestre 2022 reflétant en
partie sa dépendance aux approvisionnements énergétiques russes pour son vaste complexe industriel et a
I’économie chinoise. L’ltalie a également souffert, reflétant également sa composition industrielle plus
importante et la fin d’un stimulus trés généreux de la part du gouvernement dans le secteur de la construction.
L'Espagne a été le pays le plus performant, notamment en raison d'un moindre changement dans
I'approvisionnement en énergie et d'une composition plus favorable du secteur des services. La Banque
Centrale Européenne (BCE) a continué de relever son taux de dépot directeur a 4% en septembre (contre 2%
fin 2022).

Le Royaume-Uni a connu une baisse plus tardive du taux d’inflation, qui terminait I'année 2023 a 3,9% en
novembre 2023 (contre 10,5% fin 2022), I'inflation sous-jacente tombant a 5,1% (contre 6,3%), reflétant en
partie la répercussion tardive de la baisse des prix de I'énergie a |'échelle mondiale. La Banque d'Angleterre
(BoE) a été la premiéere grande banque centrale a resserrer sa politique monétaire en 2021 et a relevé ses
taux tout au long de I'année 2022. En 2023, alors que l'inflation de base continuait d'augmenter au premier
semestre, la BoE a continué de relever son taux directeur, atteignant +5,25% en aodt (contre 3,50% a la fin de
2022), ce qui devrait étre son niveau le plus élevé. L'impact combiné d'une inflation galopante et d'un
resserrement brutal de la politique monétaire a entrainé une stagnation de I'activité économique au Royaume-
Uni depuis le deuxieme trimestre 2022. En 2023, malgré une hausse du Produit Intérieur Brut (PIB) de 0,3%
au premier trimestre, I'activité a stagné au deuxiéme trimestre et s'est contractée de 0,1% au troisieme, ce
qui laisse planer le risque d'une récession technique a la fin de I'année.
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Résumé de la situation macroéconomique mondiale en 2023 (suite)

Les Etats-Unis, en revanche, ont connu une croissance relativement résiliente tout au long de I'année 2023,
méme si la Réserve Fédérale (Fed) a continué a resserrer sa politique et que l'inflation s'est ralentie.
L'économie a connu une croissance légerement supérieure a sa tendance au premier semestre (2,2% en rythme
moyen annualisé€) avant d'afficher une forte hausse de 4,8% (en rythme annualis€) au troisiéme trimestre, tirée
par la consommation. La croissance a été soutenue par la situation financiére confortable des consommateurs,
bénéficiant de salaires dynamiques mais aussi des restes d’épargnes non consommées héritées de la période
COVID, par de nouvelles incitations a I'investissement privé et des améliorations structurelles de |'offre de
main-d'ceuvre, y compris |'augmentation de la participation et de I'immigration. Malgré une croissance toujours
solide, les déséquilibres du marché du travail ont continué a se résorber, ce qui a permis a l'inflation de
continuer a baisser pour atteindre 3,1% en novembre (contre 6,5% a la fin de 2022), les prix de base reculant
également a 4,0% contre 5,7%. La Fed a continué de resserrer sa politique monétaire tout au long de I'année
2023, dans la continuité de son action de la seconde moitié de I'année 2022. Elle a relevé la fourchette cible
des Fed Funds a 5,25-5,50% en juillet (contre 4,25-4,50% fin 2022), la communication officielle indiquant que
les membres de la Fed considéraient que les taux étaient « a leur maximum ou proches de celui-ci ».

En Asie, la Chine a dominé les préoccupations. L'arrét étonnamment soudain de la politique du zéro COVID fin
2022 a contribué a une forte expansion de I'économie avec +2,3% en glissement annuel au premier trimestre
2023. Toutefois, les ménages sont sortis de la pandémie avec un confort financier plus faible que leurs
homologues occidentaux et les difficultés ont persisté, en particulier dans le secteur du logement. L'activité
n'a pas pu soutenir cette forte croissance, affichant un faible 0,5% au deuxiéme trimestre, avant de se
redresser au troisieme trimestre pour atteindre 1,3%. L'intervention du gouvernement s'est intensifiée en aolt,
avec un certain assouplissement de la politique monétaire, mais une augmentation plus substantielle du
soutien budgétaire, y compris un ajustement inhabituel en milieu d'année de I'objectif de déficit du
gouvernement central. Ces mesures semblaient avoir soutenu la croissance annuelle en Chine, jusqu'a
I'objectif du gouvernement « d'environ 5% ». Le Japon a également bénéficié d'un assouplissement tardif des
restrictions COVID et d'un rebond du tourisme. L'économie japonaise a progressé de 1,2% et de 0,9% au cours
des deux premiers trimestres de 2023, avant de se contracter de 0,7% au troisiéme trimestre. L'inflation avait
terminé I'année 2022 a 4,0% et a culminé a 4,3% en janvier 2023, son taux le plus élevé depuis 42 ans.
L'inflation a reculé a 2,8% en novembre 2023. La Banque du Japon (BoJ) a mis en place un certain nombre
d'ajustements a sa politique de contrdle de la courbe des taux au cours de 2023, désormais proche d’une
libéralisation totale. En revanche, il n'y a toujours pas eu de changement a son taux directeur négatif, le taux
directeur restant a -0,1%.

Marchés financiers

Les rendements obligataires ont augmenté pendant la majeure partie de I'année, car les prévisions de hausse
de taux des banques centrales se sont renforcées au cours du premier semestre, avant d'étre supplantées par
la crainte que les taux restent durablement élevés, « higher for longer » — un sentiment qui a atteint son apogée
au cours de I'été, avant que les anticipations ne s’inversent vers une baisse des taux des banques centrales
et ne fassent redescendre les taux vers la fin de I'année. Au cours de la méme période, les indices globaux
des marchés actions se sont trés bien comportés, et ceci peu importe la variation des taux obligataires,
stimulés par de solides bénéfices des entreprises. Il y a néanmoins une hétérogénéité de performances trés
importantes entres pays et secteurs. Les marchés du crédit sont restés globalement stables pendant la
majeure partie de I'année, a I'exception de la période des turbulences bancaires du premier semestre, avant
que les écarts ne se resserrent a la fin de I'année. Les mesures de volatilité ont illustré les divergences entre
les classes d'actifs, diminuant au cours de I'année pour les actions, mais restant élevées pour les obligations.
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Résumé de la situation macroéconomique mondiale en 2023 (suite)

L'indice MSCI AC World a progressé de 20,1% au cours de I'année 2023, récupérant les pertes de I'année
précédente. D'une maniére générale, cette évolution s'est reflétée dans la plupart des grands indices. L'indice
américain S&P 500 a enregistré une hausse encore plus forte de 24,2% au cours de |'année, bien qu'une
grande partie de la performance de I'indice S&P se soit concentré sur les grandes entreprises technologiques.
En comparaison, l'indice Euro Stoxx 50 a sous-performé le S&P, avec une hausse de 19,2% au cours de
I'année. Cette progression est le reflet des performances divergentes des bourses européennes, les indices
allemand Dax et espagnol IBEX 35 ayant progressé respectivement de 20,3% et 22,8% sur I'année, I'indice
italien MIB ayant progressé de 28,0% et I'indice francais CAC 40 de 16,5% seulement. En revanche, les actions
britanniques ont nettement sous-performé, le FTSE 100 n'ayant progressé que de 3,8% et le FTSE 250 de
4,4%, ce qui est faible méme si I'on tient compte de I'appréciation de la livre sterling. C'est I'indice japonais
TOPIX qui a le plus progressé, avec une hausse de 25,1%. En revanche, l'indice chinois Shanghai Composite
a chuté de 11,4%, les inquiétudes concernant I'économie et I'intervention du gouvernement continuant a peser
(hors dividendes pour les indices mono-pays).

L'évolution du marché obligataire américain a retenu I'attention en 2023, bien qu'au cours du premier semestre
les taux des « Treasuries » a 10 ans soient restés globalement stables entre 3,50 et 3,75%, (due a I'effet
valeur refuge survenu au moment de la faillite des banques régionales en mars). Les rendements ont ensuite
fortement augmenté au cours de I'été pour atteindre 5% en octobre, avant de redescendre brutalement a la fin
de I'année, passant sous la barre des 4% pour cloturer I'année a 3,87%, soit a peine 3 points de base (pdb)
de plus que leur niveau de cloture en 2022. En Europe, la volatilité des obligations a été plus élevée au cours
des premiers mois de I'année, les marchés se focalisant sur les perspectives de la politique de la BCE. Aprés
les faillites des banques américaines (et le sauvetage du Crédit Suisse), les rendements européens ont
fortement baissé. lls se sont ensuite progressivement redressés, le taux des obligations allemandes a 10 ans
atteignant un pic en octobre proche de 3,00%, non loin de ses sommets de mars (2,75%), avant de retomber,
en ligne avec les taux mondiaux, et de cléturer I'année a 2,03%, soit 56pdb en dessous de la fin de I'année
2022. La baisse des taux a été méme plus importante en France (-63pdb), en Italie (-107pdb) et en Espagne
(-71pdb). Le taux des gilts britanniques a 10 ans a suivi une tendance similaire pour cloturer I'année a 3,60%
(en baisse de 7pdb par rapport a la fin de I'année 2022). En revanche, au Japon, les taux obligataires ont été
fortement affectés par les changements apportés par la BoJ a sa politique de controle de la courbe des
rendements, commencés dés la fin 2022. Les rendements ont bondi de 0,25% a un peu moins de 0,50% aprés
la modification de la politique de la BoJ fin 2022, puis a nouveau en juillet 2023 aprés un nouvel ajustement.
Cela a ouvert la voie a une hausse tendancielle des taux, jusqu’a presque 1% au début du mois de novembre
— un plus haut depuis environ 11 ans — avant qu’ils ne suivent la tendance mondiale et ne s'inversent
brusquement pour cléturer I'année a 0,62%, soit 21pdb plus haut qu'a la fin de I'année 2022.

Les marchés du crédit avaient déja fini 'année 2022 sur une meilleure note. En 2023, a I'exception de la
période entourant les turbulences bancaires du mois de mars, qui a vu les spreads de crédit s'élargir, les
primes de risque sont restées globalement stables, avant de se resserrer de nouveau en fin d'année. Aux
Etats-Unis, la dette d'entreprise de qualité (« investment grade », IG) a cléturé I'année avec des spreads de
104pdb, soit le niveau le plus bas depuis janvier 2022 et une baisse de 25pdb par rapport a la fin de I'année
2022. Le haut rendement américain (HY) a également baissé de 30pdb pour cléturer a 334pdb, également un
point bas depuis début 2022. La situation est similaire en Europe, avec une dette IG en baisse de 19pdb sur
I'année, soit un spread de 135pdb, le plus bas depuis avril 2022, et une dette HY cldturant I'année 2023 a
395pdb, en baisse de 20pdb sur I'année et le niveau le plus serré depuis février 2022.
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Résumé de la situation macroéconomique mondiale en 2023 (suite)

Aprés avoir atteint en 2022 son plus haut niveau depuis 20 ans par rapport a un panier de devises, le dollar
américain a inversé sa tendance en 2023, amoindri par un différentiel de taux moins favorable. Cela s'est
traduit par un gain de 3,5% en 2023 pour I'euro, qui a cl6turé I'année a 1,105$, et un gain de 6,0% pour la
livre sterling, qui a cléturé a 1,275$ (I'euro a baissé de 2,3% par rapport a la livre au cours de I'année). En
revanche, le dollar ne s’est pas affaibli contre toutes les monnaies comme en témoigne la dépréciation de 7%
du yen, en grande partie a cause de la résistance de la BoJ. Le dollar a également enregistré un gain de 2,9%
par rapport au yuan chinois, ol les inquiétudes concernant la faiblesse de I'économie et la poursuite de
|'assouplissement de la politique monétaire ont pesé sur la monnaie, cléturant I'année a 7,10RMB.

Principaux événements concernant la SICAV survenus au cours de l'exercice cloturé au
31 décembre 2023

Nous vous informons que la valeur des actifs sous gestion de la SICAV s’éleve a 33,227,246,527 EUR au
31 décembre 2023.

l. Informations relatives au Réglement SFDR de niveau 2

Le Réglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission (le « Réglement SFDR de niveau 2 »), qui fixe les
normes techniques de réglementation (NTR) que les acteurs des marchés financiers et les produits financiers
doivent utiliser pour communiquer des informations en matiére de durabilité conformément au Réglement (UE)
2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en
matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (le « SFDR »), a été adopté et publié le
25 juillet 2022 au Journal officiel de I'UE.

Afin de respecter le Réglement SFDR de niveau 2 au 1ler janvier 2023, des modéles précontractuels précisant
le contenu des informations exigées en vertu du SFDR, y compris toute information relative a la taxinomie, ont
été inclus dans le Prospectus pour I'ensemble des compartiments de la SICAV concernés par les articles 8 et
9 du SFDR (« Produits relevant de I'article 8 SFDR » et « Produits relevant de I'article 9 SFDR »).

La section « Investissements durables et promotion des caractéristiques ESG » dans la partie introductive du
Prospectus a été modifiée en conséquence de I'évolution du marché et des modifications apportées aux
politiques et approches internes. Les informations relatives au reglement SFDR ont par ailleurs été modifiées
dans les suppléments des compartiments intégrés au prospectus.

Changement de catégorie SFDR

Dans le cadre de la mise en ceuvre du Réglement SFDR de niveau 2 et autres dispositions réglementaires
publiées depuis le Réglement SFDR de niveau 1, il a été décidé de mettre a jour la classification de certains
compartiments. Ces derniers reléveront désormais de |'article 8 SFDR, qui s'applique aux produits promouvant
des caractéristiques environnementales et/ou sociales, et non plus de I'article 9, qui s'applique aux produits
ayant pour objectif I'investissement durable.

1. Restructuration et remplacement de la Société de gestion

AXA Investment Managers a décidé de procéder a la restructuration d'AXA Funds Management (« AFM »), sa
filiale au Luxembourg et la société de gestion actuelle de la SICAV, qui deviendra une succursale
luxembourgeoise d’AXA Investment Managers Paris (« AXA IM Paris »), une autre de ses filiales.

26 = RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



AXA World Funds

Rapport des Administrateurs

Principaux événements concernant la SICAV survenus au cours de l'exercice cloturé au
31 décembre 2023 (suite)

La restructuration envisagée a essentiellement été réalisée par la fusion d'AFM dans AXA IM Paris (la « Fusion
») et par la création d’'une succursale au Luxembourg pour accueillir les employés d’AXA IM Paris au
Luxembourg.

La Fusion a pris effet le 28 février 2023.

Il. Création et lancement d'un Compartiment

AXA World Funds — ACT People and Planet Emerging Markets Bonds. Ce nouveau compartiment a été lancé le
ler aolt 2023.

Le Compartiment a pour objectif de générer des revenus ainsi qu'une appréciation du capital de ses
investisseurs (en USD), dans une logique d'investissement durable, au moyen d'un portefeuille d'obligations
émergentes géré de maniére active qui contribue a la réalisation des Objectifs de développement durable (ODD)
des Nations unies en investissant dans des titres de créance émis par des entreprises dont les modéles
d'entreprises et/ou les pratiques opérationnelles sont alignés sur des cibles définies par un ou plusieurs des
ODD et/ou qui constituent des obligations vertes, sociales ou durables.

Le Compartiment est géré de maniére active en référence a l'indice composé a 45% de I'indice J.P. Morgan
Emerging Markets Bond Global Diversified Investment Grade, a 5% de I'indice J.P. Morgan Emerging Markets
Bond Global Diversified BB, a 45% de I'indice J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Broad Diversified
High Grade et a 5% de l'indice J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Broad Diversified BB, afin
d'exploiter les opportunités qui se présentent dans la dette émergente.

Iv. Changement des Gestionnaires de certains Compartiments

Les activités de gestion des investissements d'AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong SAR) (« AXA IM
HK »), agissant soit en qualité de gestionnaire par délégation ou de sous-gestionnaire de certains
Compartiments, ont été transférées a d'autres entités au sein du Groupe AXA, avec effet au 7 juillet 2023.

En conséquence de ce transfert d'activités, le contrat de gestion des investissements entre la Société de
Gestion et AXA IM HK a été résilié et AXA IM HK a été remplacée dans ses fonctions de gestionnaire ou, le cas
échéant, de sous-gestionnaire des Compartiments énumérés ci-dessous par AXA Investment Managers UK
Limited en tant que nouveau gestionnaire ou sous-gestionnaire, selon le cas :

- Asian High Yield Bonds ; et

- Asian Short Duration Bonds.

AXA IM HK n'agit plus en qualité de sous-gestionnaire des Compartiments suivants :

- ACT Green Bonds ;

- Global Emerging Markets Bonds ;

- Global Strategic Bonds ; et

- ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon.

Les suppléments au prospectus des Compartiments susmentionnés ont été mis a jour en conséquence.

V. Changement de dénomination des Compartiments

Le der janvier 2023 :
- De « AXA World Funds - Framlington Digital Economy » en « AXA World Funds — Digital Economy » ;
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De « AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities » en « AXA World Funds — Europe
Real Estate » ;

De « AXA World Funds — Framlington Global Real Estate Securities » en « AXA World Funds — Global Real
Estate » ;

De « AXA World Funds — Framlington Longevity Economy » en « AXA World Funds — Longevity Economy »

De « AXA World Funds — Framlington Robotech » en « AXA World Funds — Robotech » ;

De « AXA World Funds — Framlington Europe MicroCap » en « AXA World Funds — Europe Microcap » ;
De « AXA World Funds — Framlington Europe Ex-UK Microcap » en « AXA World Funds — Europe Ex-UK
Microcap »

De « AXA World Funds — Framlington Euro Selection » en « AXA World Funds — Euro Selection » ;

De « AXA World Funds — Framlington Europe Opportunities » en « AXA World Funds — Europe
Opportunities » ;

De « AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap » en « AXA World Funds — Europe Small Cap » ;
De « AXA World Funds — Framlington Evolving Trends » en « AXA World Funds — Evolving Trends » ;

De « AXA World Funds — Global Factors — Sustainable Equity » en « AXA World Funds — Sustainable
Equity QI » ;

De « AXA World Funds — China Sustainable Growth » en « AXA World Funds — China Responsible Growth

»,

Le 16 juin 2023 :

De « AXA World Funds — Global Sustainable Aggregate » en « AXA World Funds — Global Responsible
Aggregate » ;

Le 7 juillet 2023 :

De « AXA World Funds — Framlington Emerging Markets » en « AXA World Funds — Emerging Markets
Responsible Equity QI » ;
De « AXA World Funds — Euro Inflation Plus » en « AXA World Funds — Inflation Plus » ;

Le 30 octobre 2023 :

VL.

28 =

De « AXA World Funds — ACT People and Planet Emerging Markets Bonds » en « AXA World Funds - ACT
Emerging Markets Bonds » ;

De « AXA World Funds — ACT Eurozone Impact » en « AXA World Funds — ACT Eurozone Equity » ;

De « AXA World Funds — Europe Opportunities » en « AXA World Funds — ACT Europe Equity » ;

De « AXA World Funds — Framlington American Growth » en « AXA World Funds — US Responsible Growth

»’

Liquidation de compartiments

Le compartiment AXA World Funds - Dynamic Optimal Income a été liquidé le 22 mars 2023

Le compartiment AXA World Funds - Chorus Multi Strategy a ét€ liquidé le 19 mai 2023

Le compartiment AXA World Funds - Chorus Equity Market Neutral a été liquidé le 19 mai 2023

Le compartiment AXA World Funds - China Sustainable Short Duration Bonds a été liquidé le
13 juin 2023

Le compartiment AXA World Funds — China Responsible Growth a été liquidé le 27 juin 2023
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VII. Fusion de Compartiment

Le Compartiment AXA World Funds — Europe MicroCap a été absorbé par le Compartiment AXA World Funds —
Europe ex-UK MicroCap le 10 novembre 2023.

VIil. Directeur Général
M. Fabien Lequeue a démissionné de ses fonctions de Directeur Général de la SICAV avec effet au
31 mai 2023. Conformément aux dispositions de |'article 17 des statuts, il a été décidé de ne pas nommer de

nouveau Directeur Général.

IX. Composition du Conseil d’administration

Nous vous rappelons que Mme Anne-Laure Beneteau a démissionné de son poste d’Administratrice de la SICAV
le 9 juin 2023 et que M. Matthias Gardin a été coopté en tant qu’Administrateur remplacant a cette méme
date, cette nomination étant soumise a I'approbation de I'autorité de tutelle luxembourgeoise (la « CSSF »). La
CSSF a donné son accord le 11 juillet 2023.

Par conséquent, votre Conseil d’administration se compose des membres suivants au 31 décembre 2023 :

Geoffroy Reiss, Président
Martin Burke

Matthias Gardin

Jean-Louis Laforge
Matthieu Tonneau

Le Conseil d’administration
4 avril 2024

Note : les chiffres exposés dans ce rapport sont basés sur des données historiques et ne préjugent pas
nécessairement des performances futures.
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Rapport d’audit

Aux Actionnaires de
AXA World Funds

Notre opinion

A notre avis, les états financiers cijoints donnent une image fidéle et sincére de la situation financiére
d'AXA World Funds et de chacun de ses compartiments (le « Fonds ») au 31 décembre 2023, ainsi que du
résultat de leurs opérations et des variations de leurs actifs nets pour I’exercice cléturé a cette méme date,
conformément aux prescriptions Iégales et réglementaires du Luxembourg relatives a la préparation et a la
présentation des états financiers.

Champ de /'audit

Les états financiers du Fonds comprennent :

|'état des actifs nets au 31 décembre 2023 ;

les états des investissements et autres actifs nets au 31 décembre 2023 ;

|'état des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice cléturé a cette date ; et

les notes relatives aux états financiers, qui incluent un résumé des principales méthodes
comptables.

Fondement de notre opinion

Nous avons effectué notre audit en conformité avec la Loi du 23 juillet 2016 relative a la profession de I'audit
(Loi du 23 juillet 2016) et les normes internationales d’audit (ISA) telles qu’adoptées pour le Luxembourg par
la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Les responsabilités qui nous incombent en vertu
de la Loi du 23 juillet 2016 et des ISA telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités du Réviseur d’entreprises agréé pour I'audit des états financiers »
du présent rapport.

Nous considérons que les éléments probants que nous avons obtenus dans le cadre de notre audit constituent
une base suffisante et appropriée pour fonder notre opinion.

Nous sommes indépendants du Fonds conformément au Code de déontologie des professionnels comptables,
y compris les normes internationales d'indépendance, publié par le Conseil des normes internationales de
déontologie comptable (Code IESBA), tel qu’adopté pour le Luxembourg par la CSSF, ainsi qu’aux exigences
éthiques pertinentes dans le cadre de notre audit des états financiers. Nous avons satisfait a nos
responsabilités éthiques en vertu de ces exigences.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Autres informations

Le Conseil d’administration du Fond est responsable des autres informations. Les autres informations se
composent des renseignements repris dans le rapport annuel, a I'exclusion des états financiers et de notre
rapport d'audit y afférent.

Notre opinion vis-a-vis des états financiers ne couvre pas les autres informations, a I'égard desquelles nous
n'exprimons aucune forme de conclusion d'assurance.

S'agissant de |'audit des états financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres informations
mentionnées ci-dessus et, ce faisant, a déterminer si celles-ci sont substantiellement incompatibles avec les
états financiers ou avec les connaissances que nous avons obtenues dans le cadre de notre audit, ou si elles
semblent autrement comporter des anomalies significatives. Si, au terme de notre travail, nous arrivons a la
conclusion que les autres informations comportent des anomalies significatives, nous sommes tenus d'en faire
part. Nous n'avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilité du Conseil d’administration du Fond a I’égard des états financiers

Le Conseil d’administration du Fonds est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états
financiers, conformément aux exigences légales et réglementaires du Luxembourg dans ce domaine. Il lui
incombe également de procéder au contréle interne qu’il juge approprié afin de permettre la préparation d’états
financiers exempts de toute anomalie significative, qu’elle provienne d’une fraude ou d’une erreur.

Dans le cadre de I'établissement des états financiers, il incombe au Conseil d’administration du Fonds
d’évaluer la capacité du Fonds et de chacun de ses compartiments a poursuivre leurs activités, de
communiquer, s’il y a lieu, des informations liées a la continuité des activités et d’appliquer le principe
comptable de continuité d’exploitation, a moins qu’il n’ait I'intention de liquider le Fonds, de fermer I'un
quelconque de ses compartiments ou de mettre un terme a ses activités, ou qu’il ne puisse objectivement

faire autrement.

Responsabilités du réviseur d’entreprises agréé a I’égard de I'audit des états financiers

Notre audit a pour objectif d’obtenir une assurance raisonnable que les états financiers dans leur ensemble ne
comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et d’établir un
rapport d'audit dans lequel nous faisons part de notre opinion. L'assurance raisonnable est un niveau
d’assurance élevé, mais non une garantie qu’un audit effectué conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux
NIA, telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF, permettra toujours de déceler une anomalie
significative, le cas échéant. Les anomalies peuvent résulter d’'une fraude ou d’une erreur, et elles sont
considérées comme significatives si, individuellement ou collectivement, elles sont raisonnablement
susceptibles d’influer sur les décisions économiques prises par les utilisateurs sur la base de ces états
financiers.

Dans le cadre d’un audit effectué conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux NIA, telles qu’adoptées pour
le Luxembourg par la CSSF, nous exercons un jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout
au long de I'audit. En outre, nous :

e identifions et évaluons les risques d’anomalies significatives dans les états financiers, qu'elles
résultent de fraudes ou d'erreurs, définissons et appliquons des procédures d’audit adaptées a ces
risques et recueillons des éléments probants suffisants et appropriés pour étayer notre opinion. Le
risque de ne pas détecter une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que dans le
cas d'une anomalie due a une erreur, car la fraude peut impliquer une collusion, une falsification, des
omissions intentionnelles, de fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;
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e appréhendons les aspects du contrdle interne pertinents dans le cadre de I'audit afin de concevoir des
procédures d’audit appropriées, mais non dans le but d’exprimer une opinion sur |'efficacité du contrdle
interne du Fonds ;

e évaluons la pertinence des politiques comptables utilisées et le caractére raisonnable des estimations
comptables et des informations connexes fournies par le Conseil d’administration du Fonds ;

e formulons une conclusion quant a savoir si I'application du principe comptable de continuité
d’exploitation par le Conseil d’administration du Fonds est pertinente et, a la lumiére des éléments
probants recueillis, s’il existe une incertitude importante quant aux événements ou aux conditions
susceptibles de remettre en cause la capacité du Fonds ou de I'un de ses compartiments a poursuivre
leurs activités. Si nous arrivons a la conclusion qu’il existe une incertitude importante, nous sommes
tenus d’attirer I'attention, dans notre rapport d’audit, sur les informations correspondantes figurant
dans les états financiers ou, si ces informations ne sont pas pertinentes, de modifier notre opinion.
Nos conclusions sont fondées sur les éléments probants recueillis jusqu’a la date du rapport d'audit.
Cependant, des conditions ou événements futurs peuvent amener le Fonds ou l'un de ses
compartiments (a I’exception du Axa World Funds - Framlington Hybrid Resources, dont la liquidation a
déja été décidée) a cesser leurs activités;

e évaluons la présentation générale, la structure et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies, et déterminons si les états financiers reflétent les opérations et les événements
sous-jacents dans le sens d’une présentation fidéle.

Nous communiquons avec les personnes en charge de la gouvernance en ce qui concerne, entre autres, la
portée et le calendrier prévus de I'audit ainsi que les constatations importantes en découlant, s’agissant
notamment de tout dysfonctionnement important dans le contréle interne.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 5 avril 2024

Christophe Pittie

Seule la version anglaise du présent rapport annuel a été revue par I'auditeur. Par conséquent, le rapport d'audit
ne se référe qu'a la version anglaise officielle du rapport annuel, les autres versions qui résultent de traduction
ont été faites sous la responsabilité du conseil d'administration de la SICAV. En cas de différence entre la
version anglaise officielle et les versions traduites, la version officielle doit étre considérée.

32 = RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds

Consolidé AXA World Funds AXA World Funds
ACT Biodiversity ACT Clean Economy
EUR UsSD UsD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 31,425,888,919 186,125,428 133,422,574
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 944,775,368 11,053,291 20,764,552
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 32,370,664,287 197,178,719 154,187,126
Liquidités et instruments assimilés 668,811,270 6,525,118 3,716,580
Montants a recevoir sur cessions de titres 47,339,093 - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 69,530,131 - 233,719
Revenus des swaps a recevoir 328,391 - -
Intéréts courus 238,311,645 - -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 681,830 - 470
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 14,044,665 237,687 218,003
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 59,268,771 16,908 349,348
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 15,135,717 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 7,078,014 - -
Options a la valeur de marché 35,379,291 - -
Autres montants a recevoir 641,464 5,416 1,213
Total des actifs 33,527,214,569 203,963,848 158,706,459

PASSIF
Découvert bancaire 508,597 - -
Montants a payer sur acquisitions de titres 35,468,699 - -
Montants a payer au titre de rachats 72,769,992 1,918 46,521
Revenus des swaps a payer 1,232,350 - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 8,187,321 - -

Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 11,542,439

Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 40,347,018 - -
Charges provisionnelles 24,689,781 82,716 168,789
Dividende a payer 101,074,237 - 25,600
Autres montants a payer 4,147,608 50,114 13,082
Total du passif 299,968,042 134,748 253,992
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 33,227,246,527 203,829,100 158,452,467

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
ACT Dynamic Green

AXA World Funds
ACT Emerging Markets

AXA World Funds
ACT Emerging Markets

Bonds Bonds (note 1b) Short Duration Bonds
Low Carbon
UsD UsbD UsD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 31,913,735 62,326,493 391,877,206
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (437,656) 1,550,117 (26,592,277)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 31,476,079 63,876,610 365,284,929
Liquidités et instruments assimilés 1,729,334 1,098,630 5,541,943
Montants a recevoir sur cessions de titres - - 1,931,618
Montants a recevoir provenant des souscriptions 2,193 - 51,225
Revenus des swaps a recevoir - - _
Intéréts courus 395,525 772,428 5,280,591
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 139 1,137 17,717
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - 148,729
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir 6,827 3,096 16,946
Total des actifs 33,610,097 65,751,901 378,273,698

PASSIF
Découvert bancaire - R R
Montants & payer sur acquisitions de titres - - 1,931,618
Montants a payer au titre de rachats - - 180,203
Revenus des swaps a payer 2,577 - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 399,488 273,910 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 240,363 = B
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 121,738 - -
Charges provisionnelles 24,234 22,225 282,809
Dividende a payer - 1,150,250 2,158,528
Autres montants a payer 373 3,427 36,378
Total du passif 788,773 1,449,812 4,589,536
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 32,821,324 64,302,089 373,684,162

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
ACT Europe Equity

AXA World Funds
ACT European High Yield

AXA World Funds

AXA World Funds
ACT Eurozone Equity

(note 1b) Bonds Low Carbon (note 1b)
EUR EUR EUR

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 253,705,586 38,204,664 190,625,332
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 50,746,208 1,032,956 38,788,753
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 304,451,794 39,237,620 229,414,085
Liquidités et instruments assimilés 1,197,430 1,608,787 6,219,095
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 8,998 20,885 347
Revenus des swaps a recevoir - - _
Intéréts courus - 576,633 -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 1,235 443 1,136
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 320,183 - 16,958
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir 1,275 - -
Total des actifs 305,980,915 41,444,368 235,651,621

PASSIF
Découvert bancaire - R R
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 57,289 29,904 550
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - 15,989 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Charges provisionnelles 118,897 44,457 244,346
Dividende a payer 628,033 - 22,270
Autres montants a payer 14,119 2,997 353
Total du passif 818,338 93,347 267,519
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 305,162,577 41,351,021 235,384,102

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
ACT Factors - Climate

AXA World Funds
ACT Green Bonds

AXA World Funds
ACT Human Capital

Equity Fund

usD EUR
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 13,812,479 1,644,292,977 157,349,963
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 736,106 (75,426,050) (3,115,528)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 14,548,585 1,568,866,927 154,234,435
Liquidités et instruments assimilés 131,489 23,053,132 909,379
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions - 1,257,256 8,661
Revenus des swaps a recevoir - - _
Intéréts courus - 17,028,098 -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 103 - 886
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 47,806 - 203,602
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 45,083 7,168,618 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir 17,024 - 980
Total des actifs 14,790,090 1,617,374,031 155,357,943
PASSIF
Découvert bancaire - R R
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 1,797 283,655 111,626
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - 1,569,421 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Charges provisionnelles - 887,592 279,836
Dividende a payer - 11,422,298 38,151
Autres montants a payer 9,814 84,926 -
Total du passif 11,611 14,247,892 429,613
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 14,778,479 1,603,126,139 154,928,330

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
ACT Multi Asset Optimal

AXA World Funds
ACT Plastic & Waste

AXA World Funds

AXA World Funds
ACT Social Bonds

Impact Transition Equity QI
EUR UsbD

ACTIFS

Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 285,662,191 19,875,879 67,577,846
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (4,682,763) 1,072,654 (2,790,937)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 280,979,428 20,948,533 64,786,909
Liquidités et instruments assimilés 14,862,071 181,512 3,206,706
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 51,241 - -
Revenus des swaps a recevoir - - _
Intéréts courus 1,608,422 - 425,124
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 80 - 188
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 183,601 34,516 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 753,355 89 285,255
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants & recevoir - R R
Total des actifs 298,438,198 21,164,650 68,704,182
PASSIF

Découvert bancaire - R R
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 38,670 - -
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 218,997 - 205,667
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Charges provisionnelles 250,291 11,200 21,047
Dividende a payer - - -
Autres montants a payer 24,419 6,418 2,366
Total du passif 532,377 17,618 229,080
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 297,905,821 21,147,032 68,475,102

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
ACT Social Progress

AXA World Funds
ACT US Corporate Bonds

AXA World Funds
ACT US High Yield Bonds

Low Carbon Low Carbon

usD UsbD usbD
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 184,089,361 17,956,027 206,615,025
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (17,126,620) (1,177,820) (9,811,333)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 166,962,741 16,778,207 196,803,692
Liquidités et instruments assimilés 4,557,384 319,739 8,191,352
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants & recevoir provenant des souscriptions 198,623 - -
Revenus des swaps a recevoir - - _
Intéréts courus - 186,649 3,331,430
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 456 - 12,474
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 85,576 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 125,124 66,838 807,291
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants & recevoir 144 - R
Total des actifs 171,930,048 17,351,433 209,146,239
PASSIF
Découvert bancaire 415 - _
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 73,590 - 350
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Charges provisionnelles 227,538 4,775 85,234
Dividende a payer - - 1,091
Autres montants a payer 15,079 72 23,063
Total du passif 316,622 4,847 109,738
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 171,613,426 17,346,586 209,036,501

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Asian High Yield Bonds

AXA World Funds
Asian Short Duration

AXA World Funds

AXA World Funds
Defensive Optimal

Bonds Income
usD UsbD EUR

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 36,992,111 181,776,868 183,701,854
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (4,959,601) (5,203,148) 15,945,113
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 32,032,510 176,573,720 199,646,967
Liquidités et instruments assimilés 1,382,109 151,826 6,070,241
Montants a recevoir sur cessions de titres 191,181 947,029 46,332
Montants a recevoir provenant des souscriptions 151,739 26,209 13,463
Revenus des swaps a recevoir - - _
Intéréts courus 550,375 1,957,693 1,518,097
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 3,787 12,706 1,367
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - 109,026
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 3,527 184,831 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - 2,016,921
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - 480 997
Total des actifs 34,315,228 179,854,494 209,423,411

PASSIF
Découvert bancaire 360 - -
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 79,811 572,993 579,627
Revenus des swaps a payer - - 17,667
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - 61,350
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - 1,059,184
Charges provisionnelles 26,019 151,692 221,756
Dividende a payer 53,912 758,302 647,096
Autres montants a payer 7,620 41,520 29,765
Total du passif 167,722 1,524,507 2,616,445
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 34,147,506 178,329,987 206,806,966

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

Digital Economy (note 1b) Emerging Markets Euro 10 + LT

Responsible Equity QI

(note 1b)

usD UsbD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 764,791,754 94,556,872 61,724,899
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 149,545,377 6,157,723 (3,194,437)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 914,337,131 100,714,595 58,530,462
Liquidités et instruments assimilés 33,729,779 1,062,792 1,637,966
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 868,405 469,984 1,936,086
Revenus des swaps a recevoir - - _
Intéréts courus - - 860,719
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 3,606 624 255
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 426,636 139,051 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 3,574,526 3,673 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - 263,275
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - 6,800
Autres montants a recevoir - 1,294 403
Total des actifs 952,940,083 102,392,013 63,235,966
PASSIF

Découvert bancaire - R R
Montants a payer sur acquisitions de titres - - 1,428,822
Montants a payer au titre de rachats 2,603,476 78,039 187,099
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Charges provisionnelles 1,155,411 78,019 45,431
Dividende a payer - - 36,848
Autres montants a payer 106,811 395,113 -
Total du passif 3,865,698 551,171 1,698,200
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 949,074,385 101,840,842 61,537,766

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Euro 7-10

AXA World Funds
Euro Bonds

AXA World Funds

AXA World Funds
Euro Buy and Maintain

Sustainable Credit

EUR
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 167,199,025 439,233,205 156,439,507
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (917,665) (21,207,401) (10,870,236)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 166,281,360 418,025,804 145,569,271
Liquidités et instruments assimilés 4,325,790 6,629,882 2,026,636
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 1,422,317 116,395 314
Revenus des swaps a recevoir - - 176
Intéréts courus 1,878,837 4,997,728 1,351,843
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 2,166 6,735 2,703
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - 279,838
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 408,080 254,345 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché 22,000 48,000 -
Autres montants a recevoir - - 1,282
Total des actifs 174,340,550 430,078,889 149,232,063
PASSIF
Découvert bancaire - - -
Montants a payer sur acquisitions de titres 143,900 308,400 -
Montants a payer au titre de rachats 94,496 650,162 888
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - 382,816
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Charges provisionnelles 105,254 222,982 38,193
Dividende a payer 1,052,870 1,709,431 -
Autres montants a payer 4,420 15,265 1,991
Total du passif 1,400,940 2,906,240 423,888
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 172,939,610 427,172,649 148,808,175

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.

RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds = 41



AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Euro Credit Plus

AXA World Funds
Euro Credit Short

AXA World Funds
Euro Credit Total Return

Duration
EUR

ACTIFS

Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 1,108,365,610 2,498,559,766 846,613,052
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (30,704,321) (10,503,317) 6,622,267
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 1,077,661,289 2,488,056,449 853,235,319
Liquidités et instruments assimilés 1,655,224 47,719,166 55,320,274
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 3,819,485 10,589,282 7,104,691
Revenus des swaps a recevoir - - _
Intéréts courus 13,787,935 27,680,916 13,750,597
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 28,488 37,755 28,136
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - 385,785 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 328,400 947,440 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - - -
Total des actifs 1,097,280,821 2,575,416,793 929,439,017
PASSIF

Découvert bancaire - R R
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 935,026 2,847,131 195,766
Revenus des swaps a payer 250,000 208,542 300,278
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 10,981 - 28,819
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - 1,149,290
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 11,807,709 9,446,167 14,169,251
Charges provisionnelles 536,456 905,145 639,243
Dividende a payer 2,442,538 1,016,113 5,438,652
Autres montants a payer 75,684 94,698 55,157
Total du passif 16,058,394 14,517,796 21,976,456
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 1,081,222,427 2,560,898,997 907,462,561

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
42 = RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Euro Government Bonds

AXA World Funds
Euro Inflation Bonds

AXA World Funds

AXA World Funds
Euro Selection (note 1b)

EUR
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 1,093,061,593 378,850,192 60,077,445
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (57,344,643) (17,110,326) 9,820,106
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 1,035,716,950 361,739,866 69,897,551
Liquidités et instruments assimilés 1,804,206 2,450,434 119,422
Montants a recevoir sur cessions de titres 484,000 - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 3,638,688 2,404,974 107
Revenus des swaps a recevoir - 14,054 -
Intéréts courus 8,666,104 1,140,126 -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 14,612 3,946 906
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - 24,734
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - 46,443 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 940,990 101,317 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - 655,231 -
Options a la valeur de marché 72,000 - -
Autres montants a recevoir - 35 -
Total des actifs 1,051,337,550 368,556,426 70,042,720
PASSIF
Découvert bancaire - - -
Montants a payer sur acquisitions de titres 1,032,000 747,679 -
Montants a payer au titre de rachats 593,780 732,962 45,194
Revenus des swaps a payer - 13,998 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Charges provisionnelles 291,655 145,734 100,612
Dividende a payer 15,390 360,807 -
Autres montants a payer 34,112 785 3,699
Total du passif 1,966,937 2,001,965 149,505
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 1,049,370,613 366,554,461 69,893,215

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Euro Short Duration

AXA World Funds
Euro Strategic Bonds

AXA World Funds
Euro Sustainable Bonds

Bonds
EUR EUR

ACTIFS

Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 194,708,137 182,190,077 450,632,911
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (2,779,333) (559,722) (32,242,489)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 191,928,804 181,630,355 418,390,422
Liquidités et instruments assimilés 5,603,796 9,743,232 16,585,705
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 1,219,892 178,349 79,999
Revenus des swaps a recevoir - - _
Intéréts courus 1,924,411 2,453,129 3,743,885
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 2,483 4,306 13,389
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 40,190 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché 24,000 80,000 -
Autres montants a recevoir - - -
Total des actifs 200,743,576 194,089,371 438,813,400
PASSIF

Découvert bancaire - R R
Montants a payer sur acquisitions de titres 156,000 520,590 -
Montants a payer au titre de rachats 33,901 56,413 332,993
Revenus des swaps a payer - 15,167 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - 126,940 623,590
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - 735,178 -
Charges provisionnelles 72,640 97,005 201,998
Dividende a payer 37,218 401,906 360
Autres montants a payer 3,128 16,162 29,598
Total du passif 302,887 1,969,361 1,188,539
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 200,440,689 192,120,010 437,624,861

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Euro Sustainable Credit

AXA World Funds
Europe ex-UK MicroCap

AXA World Funds

AXA World Funds
Europe Real Estate

(note 1b) (note 1b)
EUR EUR

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 590,124,530 193,334,874 414,904,136
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (6,126,813) (55,760) 39,674,996
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 583,997,717 193,279,114 454,579,132
Liquidités et instruments assimilés 345,347 1,386,601 652,250
Montants a recevoir sur cessions de titres - 47,366 -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 483,040 331,078 709,259
Revenus des swaps a recevoir - - _
Intéréts courus 7,347,280 - -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 13,147 601 3,762
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - 2,214 1,674,662
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - 595 -
Total des actifs 592,186,531 195,047,569 457,619,065

PASSIF
Découvert bancaire - R R
Montants a payer sur acquisitions de titres - 1,893,289 -
Montants a payer au titre de rachats 179,679 140,121 190,634
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - 83,477
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Charges provisionnelles 216,007 906,446 469,356
Dividende a payer 3,839,165 - 650,230
Autres montants a payer 105,298 9,568 245,148
Total du passif 4,340,149 2,949,424 1,638,845
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 587,846,382 192,098,145 455,980,220

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Europe Small Cap

AXA World Funds
Evolving Trends (note 1b)

AXA World Funds
Framlington Sustainable

(note 1b) Europe
EUR UsbD EUR

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 297,688,961 425,765,708 1,168,026,077
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (1,752,567) 78,648,033 230,843,787
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 295,936,394 504,413,741 1,398,869,864
Liquidités et instruments assimilés 695,588 17,962,255 3,449,976
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 11,686 851,760 9,407,719
Revenus des swaps a recevoir - - _
Intéréts courus - - -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 4,267 2,277 5,595
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 774,040 370,999 1,240,138
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - 887,969 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - 17,690 4,705
Total des actifs 297,421,975 524,506,691 1,412,977,997

PASSIF
Découvert bancaire - R R
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 699,668 213,653 939,199
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 194 - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Charges provisionnelles 258,102 724,408 865,765
Dividende a payer 3,061,539 - 11,426,943
Autres montants a payer 45,837 43,613 47,824
Total du passif 4,065,340 981,674 13,279,731
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 293,356,635 523,525,017 1,399,698,266

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Framlington Sustainable

AXA World Funds
Global Buy and Maintain

AXA World Funds

AXA World Funds
Global Convertibles

Eurozone Credit
EUR UsbD

ACTIFS

Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 863,173,537 211,203,207 503,345,285
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 387,781,621 (18,747,120) (8,459,785)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 1,250,955,158 192,456,087 494,885,500
Liquidités et instruments assimilés 3,258,337 2,360,934 5,977,833
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 211,085 - 3,229
Revenus des swaps a recevoir - - _
Intéréts courus - 2,108,893 1,043,189
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 4,759 5,113 58,602
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 1,192,236 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - 652,090 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - 11,757 -
Total des actifs 1,255,621,575 197,594,874 501,968,353
PASSIF

Découvert bancaire - R R
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 190,423 445 62,188
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - 1,088,465
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - 302,696 B
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Charges provisionnelles 1,286,192 60,386 348,177
Dividende a payer 125,417 92,918 138,900
Autres montants a payer 20,439 13,622 145,246
Total du passif 1,622,471 470,067 1,782,976
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 1,253,999,104 197,124,807 500,185,377

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Global Emerging Markets

AXA World Funds
Global Flexible Property

AXA World Funds
Global High Yield Bonds

Bonds

UsD UsbD UsD
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 411,992,174 160,348,465 1,016,682,150
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (24,786,856) 625,878 (33,234,745)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 387,205,318 160,974,343 983,447,405
Liquidités et instruments assimilés 9,490,261 1,876,176 27,263,925
Montants a recevoir sur cessions de titres 1,934,805 - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 268,063 28,437 360,054
Revenus des swaps a recevoir - - _
Intéréts courus 7,188,473 714,383 16,818,643
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 32,159 4,325 62,968
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - 250,436 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 37,637 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 660,829 - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - 6,168 70,669
Total des actifs 406,817,545 163,854,268 1,028,023,664
PASSIF
Découvert bancaire 35,321 - -
Montants & payer sur acquisitions de titres 1,931,776 - -
Montants a payer au titre de rachats 305,461 97,714 304,606
Revenus des swaps a payer 15,667 - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - 1,077,985 1,680,506
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 2,022 384,631 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Charges provisionnelles 304,451 178,220 647,865
Dividende a payer 831,853 1,103,615 7,702,263
Autres montants a payer 132,697 84,396 132,105
Total du passif 3,559,248 2,926,561 10,467,345
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 403,258,297 160,927,707 1,017,556,319

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds

Global Income Generation

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

AXA World Funds

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

Redex
EUR

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 404,654,480 1,376,080,320 51,120,998
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 481,919 (147,490,896) (4,043,111)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 405,136,399 1,228,589,424 47,077,887
Liquidités et instruments assimilés 2,358,840 14,011,192 2,564,437
Montants a recevoir sur cessions de titres 1,171,074 23,132,207 216,786
Montants a recevoir provenant des souscriptions 202,646 234,744 4,734
Revenus des swaps a recevoir - 59,731 -
Intéréts courus 3,930,655 3,511,153 167,717
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 3,726 51,151 2,540
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 291,989 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 2,098,878 17,916,688 615,284
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 176,322 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché 5,130,506 - -
Autres montants a recevoir 139,881 130,712 60,096
Total des actifs 420,640,916 1,287,637,002 50,709,481

PASSIF
Découvert bancaire - R R
Montants a payer sur acquisitions de titres 1,488,094 6,977,336 -
Montants a payer au titre de rachats 372,396 24,995,074 179,809
Revenus des swaps a payer - 59,493 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - 1,084,334 2,067,813
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - 565,293 -
Charges provisionnelles 510,296 674,619 43,158
Dividende a payer 1,681,220 4,579,315 107,637
Autres montants a payer 67,809 - 1,831
Total du passif 4,119,815 38,935,464 2,400,248
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 416,521,101 1,248,701,538 48,309,233

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Global Inflation Short

AXA World Funds
Global Optimal Income

AXA World Funds
Global Real Estate

Duration Bonds (note 1b)
UsD EUR EUR

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 1,345,636,298 532,605,342 308,333,483
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (40,725,841) 124,324,260 14,759,271
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 1,304,910,457 656,929,602 323,092,754
Liquidités et instruments assimilés 20,027,907 42,469,584 1,153,512
Montants a recevoir sur cessions de titres 11,071,524 989,919 -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 543,726 202,315 173,347
Revenus des swaps a recevoir 57,700 - -
Intéréts courus 2,887,696 2,497,367 -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres - 10,913 810
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - 697,212 1,134,005
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - 2,983,385 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 660,855 6,249,549 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - 31,694 -
Options a la valeur de marché - 18,864,168 -
Autres montants a recevoir 16,461 1,186 1,765
Total des actifs 1,340,176,326 731,926,894 325,556,193

PASSIF
Découvert bancaire - 408,764 -
Montants & payer sur acquisitions de titres 14,373,473 - -
Montants a payer au titre de rachats 15,727,757 732,577 85,107
Revenus des swaps a payer 57,493 2,027 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 3,888,716 - 16,932
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 258,525 - -
Charges provisionnelles 640,255 928,406 366,603
Dividende a payer 4,129,954 2,270,554 247,549
Autres montants a payer - 139,935 330,302
Total du passif 39,076,173 4,482,263 1,046,493
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 1,301,100,153 727,444,631 324,509,700

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Global Responsible

AXA World Funds
Global Short Duration

AXA World Funds

AXA World Funds
Global Strategic Bonds

Aggregate (note 1b) Bonds

EUR EUR UsD
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 731,137,973 76,702,213 715,084,285
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (56,347,722) (534,572) (66,772,471)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 674,790,251 76,167,641 648,311,814
Liquidités et instruments assimilés 22,702,398 2,741,166 23,699,749
Montants a recevoir sur cessions de titres - 2,310,463 -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 1,894,300 13,902 502,375
Revenus des swaps a recevoir - - _
Intéréts courus 5,634,794 890,091 9,571,924
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 24,754 - 23,103
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 11,688,775 - 1,129,167
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché 60,000 - -
Autres montants a recevoir - - 80,095
Total des actifs 716,795,272 82,123,263 683,318,227
PASSIF
Découvert bancaire - R R
Montants & payer sur acquisitions de titres 407,390 2,446,633 -
Montants a payer au titre de rachats 223,063 16,866 2,010,582
Revenus des swaps a payer 38,300 10,833 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - 17,976 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 364,562 272,180 2,135,544
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 1,644,721 511,667 -
Charges provisionnelles 331,961 45,375 559,408
Dividende a payer 128,008 157,261 3,013,636
Autres montants a payer 155,060 4,919 63,103
Total du passif 3,293,065 3,483,710 7,782,273
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 713,502,207 78,639,553 675,535,954

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

Global Sustainable Credit Inflation Plus (note 1b) Italy Equity
Bonds

usD EUR EUR

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 13,771,191 149,325,742 40,690,041
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (365,941) 424,631 10,657,638
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 13,405,250 149,750,373 51,347,679
Liquidités et instruments assimilés 1,772,509 2,246,563 177,922
Montants a recevoir sur cessions de titres 144,395 - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 775 61,070 12,773
Revenus des swaps a recevoir - 14,054 -
Intéréts courus 164,479 362,335 -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres - 2,290 405
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 147,745 471,014 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 2,538 3,427 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants & recevoir 177 - -
Total des actifs 15,637,868 152,911,126 51,538,779

PASSIF
Découvert bancaire 1,045 - -
Montants a payer sur acquisitions de titres 464,039 - -
Montants a payer au titre de rachats 1,354 2,915,208 98,161
Revenus des swaps a payer - 13,998 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - 63,611 -
Charges provisionnelles 18,425 66,553 194,681
Dividende a payer - - 8,540
Autres montants a payer 7,439 14,587 17
Total du passif 492,302 3,073,957 301,399
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 15,145,566 149,837,169 51,237,380

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

Longevity Economy Metaverse Next Gener
(note 1b)
usD

ACTIFS

Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 294,815,184 45,598,792 246,319,456
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 26,118,660 3,598,113 (5,241,929)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 320,933,844 49,196,905 241,077,527
Liquidités et instruments assimilés 3,556,219 3,610,150 542,627
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 272,290 34,763 125,513
Revenus des swaps a recevoir - - _
Intéréts courus - - -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 8,709 - 1,585
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 117,655 25,351 39,834
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 960,126 32,251 51,327
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir 411 - 222
Total des actifs 325,849,254 52,899,420 241,838,635
PASSIF

Découvert bancaire - R R
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 370,982 18,399 201,833
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Charges provisionnelles 564,789 46,788 322,074
Dividende a payer - R R
Autres montants a payer 50,562 4,958 15,413
Total du passif 986,333 70,145 539,320
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 324,862,921 52,829,275 241,299,315

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Optimal Income

AXA World Funds
Robotech (note 1b)

AXA World Funds
Selectiv’ Infrastructure

EUR UsbD

ACTIFS

Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 350,464,866 805,023,619 123,655,047
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 84,878,797 260,611,720 232,960
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 435,343,663 1,065,635,339 123,888,007
Liquidités et instruments assimilés 5,140,732 39,335,268 2,987,742
Montants a recevoir sur cessions de titres 2,681,308 - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 682,711 440,967 50,071
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 1,963,378 - 520,974
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 5,816 4,235 -
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 644,340 404,823 251,870
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - 1,605,454 957,331
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 2,804,918 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché 11,071,817 - -
Autres montants a recevoir 178 5,071 -
Total des actifs 460,338,861 1,107,431,157 128,655,995
PASSIF

Découvert bancaire 61,457 - -
Montants a payer sur acquisitions de titres 989,384 - -
Montants a payer au titre de rachats 551,290 1,363,835 110,123
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 181,924 - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - 701,975
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Charges provisionnelles 578,433 1,346,963 145,265
Dividende a payer 756,298 - 55,691
Autres montants a payer 35,967 87,896 84,616
Total du passif 3,154,753 2,798,694 1,097,670
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 457,184,108 1,104,632,463 127,558,325

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

Sustainable Equity QI Switzerland Equity UK Equity
(note 1b)

usD CHF GBP

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 1,513,451,023 295,539,207 165,700,555
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 253,212,868 13,758,096 8,967,830
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 1,766,663,891 309,297,303 174,668,385
Liquidités et instruments assimilés 16,202,477 3,421,579 583,210
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 1,083,283 50,845 43,884
Revenus des swaps a recevoir - - _
Intéréts courus - - -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 4,535 1,032 -
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 2,595,503 44,131 324,157
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 142,430 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants & recevoir 9,542 - 45,331
Total des actifs 1,786,701,661 312,814,890 175,664,967

PASSIF
Découvert bancaire 5,251 - -
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 1,941,749 1,603,069 454,117
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Charges provisionnelles 647,674 400,645 109,747
Dividende a payer 1,173,368 26,170 488,301
Autres montants a payer 637,822 41,600 104
Total du passif 4,405,864 2,071,484 1,052,269
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 1,782,295,797 310,743,406 174,612,698

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

US Credit Short US Dynamic High Yield US Enhanced High Yield
Duration 1G Bonds Bonds
UsD UsbD UsD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 422,201,970 971,449,943 135,046,874
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (1,064,810) (80,212,799) (1,865,798)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 421,137,160 891,237,144 133,181,076
Liquidités et instruments assimilés 3,454,964 44,129,180 4,478,243
Montants a recevoir sur cessions de titres - - 897,578
Montants a recevoir provenant des souscriptions 342,465 6,063,309 75,640
Revenus des swaps a recevoir - 207,833 -
Intéréts courus 4,127,415 20,212,819 2,195,085
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 170 74,870 -
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - 246,281
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 489,960 463,551 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - 6,244,074 155,046
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - - 5
Total des actifs 429,552,134 968,632,780 141,228,954

PASSIF
Découvert bancaire - R R
Montants & payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 1,443,805 2,627,783 16,574
Revenus des swaps a payer - - 257,921
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - 59,832
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Charges provisionnelles 193,766 784,192 199,622
Dividende a payer 204,997 883,775 1,566,880
Autres montants a payer 881 143,355 2
Total du passif 1,843,449 4,439,105 2,100,831
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 427,708,685 964,193,675 139,128,123

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2023

AXA World Funds
US High Yield Bonds

AXA World Funds
US Responsible Growth

AXA World Funds

AXA World Funds
US Short Duration High

(note 1b) Yield Bonds
usD UsbD usbD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 1,870,009,214 167,201,092 470,353,740
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (76,974,040) 49,900,661 (5,468,134)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 1,793,035,174 217,101,753 464,885,606
Liquidités et instruments assimilés 67,097,311 6,866,226 10,652,983
Montants a recevoir sur cessions de titres - - 843,161
Montants a recevoir provenant des souscriptions 5,946,853 3,585,678 519,099
Revenus des swaps a recevoir - - _
Intéréts courus 32,607,682 - 7,181,256
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 87,273 1,068 5,960
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - 131,009 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 2,527,124 5,558 584,971
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants & recevoir - R R
Total des actifs 1,901,301,417 227,691,292 484,673,036

PASSIF
Découvert bancaire - R R
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 1,342,219 381,160 1,167,473
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Charges provisionnelles 1,341,999 301,254 314,197
Dividende a payer 22,307,261 - 3,631,987
Autres montants a payer 201,787 37,606 14,058
Total du passif 25,193,266 720,020 5,127,715
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 1,876,108,151 226,971,272 479,545,321

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

Consolidé AXA World Funds AXA World Funds
ACT Biodiversity ACT Clean Economy
EUR UsSD UsD
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 35,933,857,244 * 125,682,803 238,278,922
REVENUS
Dividendes (note 2k) 232,576,339 2,110,513 2,115,597
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 863,522,286 - -
Intéréts sur comptes bancaires 1,550 - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 13,126,866 - 23,812
Dividendes sur les CFD 385,982 - -
Revenus découlant de contrats de swap 16,457,637 - -
Autres revenus 1,554,976 588 81
Total des revenus 1,127,625,636 2,111,101 2,139,490
CHARGES
Dividendes versés sur les CFD short 1,292,265 - -
Frais sur les swaps 14,565,380 - -
Frais professionnels 10,170 - -
Frais de distribution (note 4) 5,393,577 274 7,194
Commissions de gestion (note 5) 201,431,544 458,477 2,103,330
Commissions de surperformance (note 6) 1,034,357 - -
Frais liés a la récupération d’'impbts retenus a la source (note 8) 89,861 - -
Commissions Redex (note 7) 30,828 - -
Frais de service appliqués (note 9) 61,240,302 258,860 473,981
Frais de transaction (note 11) 4,138,274 39,463 45,090
Frais de financement sur CFD 959,859 - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 4,594,403 - 8,334
Autres charges 692,514 45 154
Total des charges 295,473,334 757,119 2,638,083
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 832,152,302 1,353,982 (498,593)
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) (502,856,512) (12,657,588) (8,454,741)
- sur contrats de change au comptant (140,126,973) 132,849 (20,647,989)
- sur contrats de change a terme 43,793,804 49,628 322,855
- sur contrats futures (315,943,495) - -
- sur contrats de swap 47,786,018 - -
- sur contrats d’option 73,823,059 - -
Plus/(moins)-value nette réal au cours de I'exercice (793,524,099) (12,475,111) (28,779,875)

Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 3,186,551,073 13,641,408 32,673,069
- sur contrats de change a terme 27,936,404 16,901 358,535
- sur contrats futures (53,976,469) - -
- sur contrats de swap (39,485,630) -

- sur CFD 5,139,252 - -
- sur contrats d’option (7,058,625) - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 3,157,734,208 2,537,180 3,753,136
Produits nets des souscriptions/(rachats) (5,712,869,764) 75,609,117 (83,553,991)
Dividendes payés et a payer (note 15) (151,475,161) - (25,600)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 33,227,246,527 203,829,100 158,452,467

*Le solde d'ouverture a été calculé au taux de change en vigueur au 31 décembre 2023. En appliquant les taux de change en vigueur au 31 décembre 2022, ce

montant était égal a 36,470,004,472 EUR. Voir note 2b) pour plus d'information.

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

ACT Dynamic Green ACT Emerging Markets ACT Emerging Markets

Bonds Bonds (note 1b) Short Duration Bonds

Low Carbon

Usbh UsD

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 23,357,743 - 526,005,291
REVENUS

Dividendes (note 2k) - R R

Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 941,703 1,514,010 20,938,914

Intéréts sur comptes bancaires - - -

Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 2,482 4,742 363,031

Dividendes sur les CFD - - R
Revenus découlant de contrats de swap - - _
Autres revenus 259 771 5,375

Total des revenus 944,444 1,519,523 21,307,320
CHARGES

Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps 9,936 - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) - 22 108,530
Commissions de gestion (note 5) 129,026 54,631 2,766,466

Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - _

Frais de service appliqués (note 9) 54,702 28,561 962,092

Frais de transaction (note 11) 17,387 6,180 43,038

Frais de financement sur CFD - - -

Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 869 1,660 127,061

Autres charges 6 - 896

Total des charges 211,926 91,054 4,008,083

PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 732,518 1,428,469 17,299,237

Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (374,693) (23,974) (34,478,145)
- sur contrats de change au comptant 227,237 (135,645) (17,012)
- sur contrats de change a terme (309,931) 261,269 3,029,602

- sur contrats futures (141,508) - -
- sur contrats de swap 199,895 - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (399,000) 101,650 (31,465,555)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 3,234,197 1,550,117 40,197,278

- sur contrats de change a terme (214,199) (273,910) (48,662)
- sur contrats futures (740,978) - -
- sur contrats de swap (121,738) B B
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 2,490,800 2,806,326 25,982,298
Produits nets des souscriptions/(rachats) 6,972,781 62,646,013 (175,620,417)
Dividendes payés et a payer (note 15) - (1,150,250) (2,683,010)

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 32,821,324 64,302,089 373,684,162

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

ACT Europe Equity ACT European High Yield ACT Eurozone Equity

(note 1b) Bonds Low Carbon (note 1b)

EUR EUR EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 299,423,413 15,799,912 239,578,616
REVENUS

Dividendes (note 2k) 7,617,289 - 5,709,152
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) - 1,485,536 _
Intéréts sur comptes bancaires - - _
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 53,680 129 25,685
Dividendes sur les CFD - - R
Revenus découlant de contrats de swap - - _

Autres revenus 360 181 133
Total des revenus 7,671,329 1,485,846 5,734,970
CHARGES

Dividendes versés sur les CFD short - R R
Frais sur les swaps - - -
Frais professionnels - - R

Frais de distribution (note 4) 6,526 5,940 65
Commissions de gestion (note 5) 494,109 196,764 1,777,883
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) 2,540 - 3,794
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 530,356 58,399 572,385
Frais de transaction (note 11) 39,013 16,032 29,538
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 18,788 45 8,990
Autres charges 21 2 66
Total des charges 1,091,353 277,182 2,392,721
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 6,579,976 1,208,664 3,342,249
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) 26,416,329 (8,194) (1,413,193)
- sur contrats de change au comptant 2,036,462 (46,496) 97,256
- sur contrats de change a terme - 45,838 -
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 28,452,791 (8,852) (1,315,937)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 8,239,664 1,943,910 27,760,053
- sur contrats de change a terme - (64,166) -
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 43,272,431 3,079,556 29,786,365
Produits nets des souscriptions/(rachats) (36,905,234) 22,471,553 (33,958,609)
Dividendes payés et a payer (note 15) (628,033) - (22,270)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 305,162,577 41,351,021 235,384,102

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds
ACT Factors - Climate

AXA World Funds
ACT Green Bonds

AXA World Funds
ACT Human Capital

Equity Fund

UsD EUR EUR
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 51,651,862 1,472,626,849 155,145,325
REVENUS
Dividendes (note 2k) 775,198 - 3,928,396
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) - 41,872,025 -
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 2,440 - 16,109
Dividendes sur les CFD - - -
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 231 19,836 173
Total des revenus 777,869 41,891,861 3,944,678
CHARGES
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) - 74,750 74,634
Commissions de gestion (note 5) 85,249 6,708,771 2,520,923
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - 1,409
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 96,348 2,618,061 371,660
Frais de transaction (note 11) 20,328 143,749 25,627
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 854 - 5,638
Autres charges 1,943 4,271 -
Total des charges 204,722 9,549,602 2,999,891
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 573,147 32,342,259 944,787
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 2,435,208 (84,820,744) 357,884
- sur contrats de change au comptant 208,307 (4,288,840) 22,143
- sur contrats de change a terme 10,925 13,325,276 -
- sur contrats futures - 24,568,739 -
- sur contrats de swap - 1,150,309 -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 2,654,440 (50,065,260) 380,027
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 3,220,982 134,498,257 12,171,515
- sur contrats de change a terme 33,102 (92,533) -
- sur contrats futures - (6,638,037) -
- sur contrats de swap - - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 6,481,671 110,044,686 13,496,329
Produits nets des souscriptions/(rachats) (43,355,054) 31,914,930 (13,675,173)
Dividendes payés et a payer (note 15) - (11,460,326) (38,151)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 14,778,479 1,603,126,139 154,928,330

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds
ACT Multi Asset Optimal

AXA World Funds
ACT Plastic & Waste

AXA World Funds
ACT Social Bonds

Impact Transition Equity QI

EUR UsbD EUR
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 291,680,591 19,065,713 54,820,190
REVENUS
Dividendes (note 2k) 2,112,950 399,934 -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 4,186,713 - 1,602,868
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 303 - 8,917
Dividendes sur les CFD - - -
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 10,986 35 535
Total des revenus 6,310,952 399,969 1,612,320
CHARGES
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 1,256 51 90
Commissions de gestion (note 5) 2,178,197 50,017 78,947
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 445,062 33,930 87,582
Frais de transaction (note 11) 49,418 5,842 16,984
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 106 - 3,121
Autres charges 291 - 704
Total des charges 2,674,330 89,840 187,428
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 3,636,622 310,129 1,424,892
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) (3,786,184) 382,676 (1,435,894)
- sur contrats de change au comptant (1,501,839) 290,290 (281,372)
- sur contrats de change a terme 428,069 58 365,191
- sur contrats futures (13,885,793) - 28,387
- sur contrats de swap 230,018 - 109,747
- sur contrats d’option (1,620,832) - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (20,136,561) 673,024 (1,213,941)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 20,660,169 1,098,082 3,484,691
- sur contrats de change a terme 282,083 84 30,574
- sur contrats futures (2,868,812) - (171,690)
- sur contrats de swap - - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option 337,200 - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 1,910,701 2,081,319 3,554,526
Produits nets des souscriptions/(rachats) 4,314,529 - 10,100,386
Dividendes payés et a payer (note 15) - - -
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 297,905,821 21,147,032 68,475,102

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs

pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds
ACT Social Progress

AXA World Funds
ACT US Corporate Bonds

AXA World Funds

nets

AXA World Funds
ACT US High Yield Bonds

Low Carbon Low Carbon

UsD UsbD UsD
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 248,415,429 16,893,117 216,003,200
REVENUS
Dividendes (note 2k) 1,683,319 B B
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) - 699,141 13,506,764
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 7,865 249 207,080
Dividendes sur les CFD - - -
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 83,266 - -
Total des revenus 1,774,450 699,390 13,713,844
CHARGES
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 43,249 196 -
Commissions de gestion (note 5) 1,852,930 8,681 584,227
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 406,474 28,020 436,614
Frais de transaction (note 11) 24,649 6,325 19,571
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 2,753 87 72,478
Autres charges - - -
Total des charges 2,330,055 43,309 1,112,890
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE (555,605) 656,081 12,600,954
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) (32,795,440) (518,885) (11,280,749)
- sur contrats de change au comptant (5,111,031) 16,256 352,043
- sur contrats de change a terme 178,883 140,241 1,198,729
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (37,727,588) (362,388) (9,729,977)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 46,803,999 1,111,410 20,453,702
- sur contrats de change a terme 97,672 60,764 766,552
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 8,618,478 1,465,867 24,091,231
Produits nets des souscriptions/(rachats) (85,420,481) (1,012,398) (31,056,839)
Dividendes payés et a payer (note 15) - - (1,091)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 171,613,426 17,346,586 209,036,501

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Asian High Yield Bonds

AXA World Funds
Asian Short Duration

AXA World Funds
China Responsible

Bonds Growth (note 1b)

UsD UsbD UsD
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 96,556,506 285,273,191 25,399,842
REVENUS
Dividendes (note 2k) - - 197,211
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 5,879,718 9,697,598 -
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 175,658 277,463 -
Dividendes sur les CFD - - -
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 1,064 852 -
Total des revenus 6,056,440 9,975,913 197,211
CHARGES
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - 53,000 -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) - 967 -
Commissions de gestion (note 5) 365,840 1,720,705 64,578
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 125,154 481,027 26,434
Frais de transaction (note 11) 8,219 23,382 5,903
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 61,480 97,112 -
Autres charges 8,273 6,639 -
Total des charges 568,966 2,382,832 96,915
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 5,487,474 7,593,081 100,296
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) (7,542,457) (8,155,172) (4,859,212)
- sur contrats de change au comptant 60,856 28,932 (863,058)
- sur contrats de change a terme (22,333) 1,668,962 (521)
- sur contrats futures - (191,868) -
- sur contrats de swap - (695,790) -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (7,503,934) (7,344,936) (5,722,791)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 3,397,668 12,725,974 2,714,208
- sur contrats de change a terme 76,328 197,096 -
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - 431,178 -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 1,457,536 13,602,393 (2,908,287)
Produits nets des souscriptions/(rachats) (62,575,816) (117,210,390) (22,491,555)
Dividendes payés et a payer (note 15) (1,290,720) (3,335,207) -
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 34,147,506 178,329,987 -

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds
China Sustainable Short

AXA World Funds
Chorus Equity Market

AXA World Funds
Chorus Multi Strategy

Duration Bonds (note 1b) Neutral (note 1b) (note 1b)
CNH UsbD UsD

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 318,002,189 185,157,149 453,569,700
REVENUS
Dividendes (note 2k) - - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 3,963,333 (165,678) (192,868)
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) - - -
Dividendes sur les CFD - 426,377 -
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus - 18,013 802,798
Total des revenus 3,963,333 278,712 609,930
CHARGES
Dividendes versés sur les CFD short - - 1,427,507
Frais sur les swaps - - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) - - -
Commissions de gestion (note 5) 1,017,138 289,067 816,114
Commissions de surperformance (note 6) - 337 -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 304,901 38,810 74,712
Frais de transaction (note 11) 521,904 15,886 217,740
Frais de financement sur CFD - 358,360 701,953
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) - - -
Autres charges 8,465 179,654 26,109
Total des charges 1,852,408 882,114 3,264,135
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 2,110,925 (603,402) (2,654,205)
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) (6,164,169) 5,829,070 17,406,462
- sur contrats de change au comptant 7,431,432 8,750,176 22,344,266
- sur contrats de change a terme (2,064,277) (6,286,009) (27,074,829)
- sur contrats futures - 1,384,135 2,361,764
- sur contrats de swap - (10,875,789) (21,376,684)
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (797,014) (1,198,417) (6,339,021)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 4,414,239 (5,478,753) (13,250,155)
- sur contrats de change a terme (857,361) 4,231,659 13,263,261
- sur contrats futures - 339,124 738,439
- sur contrats de swap - - (1,730,229)
- sur CFD - 1,813,911 3,863,190
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 4,870,789 (895,878) (6,108,720)
Produits nets des souscriptions/(rachats) (322,870,296) (179,791,363) (447,460,980)
Dividendes payés et a payer (note 15) (2,682) (4,469,908) -

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE -

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Defensive Optimal @Digital Economy (note 1b) JllDynamic Optimal Income

Income (note 1b)

EUR UsbD UsD

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 256,045,803 782,383,118 53,336,589
REVENUS

Dividendes (note 2k) 2,187,112 4,722,854 111,276

Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 2,696,961 - 73,534

Intéréts sur comptes bancaires - - -

Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 56,506 53,943 -

Dividendes sur les CFD - - R
Revenus découlant de contrats de swap - -
Autres revenus 15,759 24,163 -

Total des revenus 4,956,338 4,800,960 184,810
CHARGES

Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps 390,070 - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 59,737 98,780 11
Commissions de gestion (note 5) 2,172,636 9,985,524 163

Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - _

Frais de service appliqués (note 9) 515,032 2,210,002 23,892
Frais de transaction (note 11) 12,888 82,439 2,806
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 19,777 18,880 -
Autres charges 900 810 -
Total des charges 3,171,040 12,396,435 26,872
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 1,785,298 (7,595,475) 157,938
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) 9,480,086 (16,027,163) (7,346,799)
- sur contrats de change au comptant (1,006,790) (1,455,473) (21,539)
- sur contrats de change a terme 544,567 10,464,628 119,260
- sur contrats futures (19,243,667) - 799,155
- sur contrats de swap 361,226 - -
- sur contrats d’option (210,995) - (87,945)
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (10,075,573) (7,018,008) (6,537,868)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 18,287,732 302,900,594 6,954,822
- sur contrats de change a terme (90,833) 3,049,065 (60,546)
- sur contrats futures 611,487 - (841,849)
- sur contrats de swap (785,716) - B
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option 246,732 - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 9,979,127 291,336,176 (327,503)
Produits nets des souscriptions/(rachats) (58,570,868) (124,644,293) (53,008,805)
Dividendes payés et a payer (note 15) (647,096) (616) (281)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 206,806,966 949,074,385 -

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

Emerging Markets Euro 10 + LT Euro 7-10
Responsible Equity QI
(note 1b)
UsD EUR EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 123,244,571 30,651,352 112,082,720
REVENUS
Dividendes (note 2k) 2,338,884 B B
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) - 1,042,848 3,163,484
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 180 2,022 59,977
Dividendes sur les CFD - - -
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 567 75 224
Total des revenus 2,339,631 1,044,945 3,223,685
CHARGES
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 11,639 12,958 19,216
Commissions de gestion (note 5) 733,061 202,873 451,219
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 318,179 77,458 237,055
Frais de transaction (note 11) 64,464 17,086 20,861
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 63 708 20,992
Autres charges 384,851 43 473
Total des charges 1,512,257 311,126 749,816
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 827,374 733,819 2,473,869
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 6,186,755 (3,931,629) (9,994,771)
- sur contrats de change au comptant (3,171,521) 29,514 99,204
- sur contrats de change a terme 8,430 - -
- sur contrats futures - 1,238,444 3,423,252
- sur contrats de swap - 7,411 85,635
- sur contrats d’option - 16,500 54,160
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 3,023,664 (2,639,760) (6,332,520)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 6,088,811 6,797,432 17,144,490
- sur contrats de change a terme 3,249 - -
- sur contrats futures - 825,935 1,624,830
- sur contrats de swap - - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - (37,300) (121,900)
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 9,943,098 5,680,126 14,788,769
Produits nets des souscriptions/(rachats) (31,346,827) 25,243,136 47,120,991
Dividendes payés et a payer (note 15) - (36,848) (1,052,870)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 101,840,842 61,537,766 172,939,610

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Euro Bonds

AXA World Funds
Euro Buy and Maintain

Sustainable Credit

AXA World Funds
Euro Credit Plus

EUR EUR EUR
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 372,051,798 143,276,097 949,158,498
REVENUS
Dividendes (note 2k) - - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 7,503,512 2,605,855 27,993,819
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 145,525 57,154 591,985
Dividendes sur les CFD - - -
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 853 551 7,026
Total des revenus 7,649,890 2,663,560 28,592,830
CHARGES
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - 1,047,147
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 23,381 - 258,539
Commissions de gestion (note 5) 1,470,535 144,476 4,004,733
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 620,146 156,002 1,241,082
Frais de transaction (note 11) 35,586 33,508 79,612
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 50,934 20,004 207,195
Autres charges 1,940 209 3,918
Total des charges 2,202,522 354,199 6,842,226
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 5,447,368 2,309,361 21,750,604
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) (18,021,071) 2,058,423 (31,981,280)
- sur contrats de change au comptant 238,510 (1,115,583) 69,316
- sur contrats de change a terme - 2,059,046 (577,362)
- sur contrats futures 1,105,155 (7,292,547) 2,913,502
- sur contrats de swap 330,748 (135,718) 18,663,378
- sur contrats d’option 114,690 - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (16,231,968) (4,426,379) (10,912,446)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 41,407,304 14,545,685 89,436,441
- sur contrats de change a terme - (910,523) (255,276)
- sur contrats futures 772,725 (518,482) 2,065,820
- sur contrats de swap - - (11,807,709)
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option (260,400) - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 31,135,029 10,999,662 90,277,434
Produits nets des souscriptions/(rachats) 25,695,253 (5,467,584) 44,233,893
Dividendes payés et a payer (note 15) (1,709,431) - (2,447,398)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 427,172,649 148,808,175 1,081,222,427

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Euro Credit Short Euro Credit Total Return Euro Government Bonds
Duration

EUR EUR EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 2,743,907,584 437,213,197 667,626,197
REVENUS

Dividendes (note 2k) - R R

Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 60,724,883 29,127,218 13,468,238

Intéréts sur comptes bancaires - - -

Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 832,389 358,878 231,737

Dividendes sur les CFD - - R
Revenus découlant de contrats de swap - -
Autres revenus 5,625 7,080 157

Total des revenus 61,562,897 29,493,176 13,700,132
CHARGES

Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps 747,532 967,036 -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 121,512 201,850 34,722
Commissions de gestion (note 5) 6,302,355 3,351,752 1,279,656

Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - _

Frais de service appliqués (note 9) 3,564,767 1,143,813 1,126,307
Frais de transaction (note 11) 185,570 66,886 65,696
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 291,336 125,607 81,108
Autres charges 9,963 1,296 1,292
Total des charges 11,223,035 5,858,240 2,588,781
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 50,339,862 23,634,936 11,111,351
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (55,187,820) 21,843,583 1,314,143
- sur contrats de change au comptant 998,854 107,287 69,764
- sur contrats de change a terme 225,530 492,931 -
- sur contrats futures 10,365,981 (27,406,628) (1,025,670)
- sur contrats de swap 15,041,167 22,976,985 -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (28,556,288) 18,014,158 358,237
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 120,068,624 58,447,414 52,688,191
- sur contrats de change a terme 373,454 (654,551) -
- sur contrats futures 2,197,735 (7,132,070) (410,220)
- sur contrats de swap (9,446,167) (14,169,251) -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - (476,000)
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 134,977,220 78,140,636 63,271,559
Produits nets des souscriptions/(rachats) (316,969,516) 399,448,630 318,488,247
Dividendes payés et a payer (note 15) (1,016,291) (7,339,902) (15,390)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 2,560,898,997 907,462,561 1,049,370,613

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Euro Inflation Bonds Euro Selection (note 1b) Euro Short Duration

Bonds

EUR EUR EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 301,629,442 65,766,924 200,084,565
REVENUS

Dividendes (note 2k) - 988,843 B

Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 8,481,815 - 3,196,012

Intéréts sur comptes bancaires - - -

Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 48,348 16,008 63,503

Dividendes sur les CFD - - -

Revenus découlant de contrats de swap 51 - -

Autres revenus 233 148 418

Total des revenus 8,530,447 1,004,999 3,259,933
CHARGES

Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 71,189 4,922 3,073
Commissions de gestion (note 5) 834,826 699,075 501,225
Commissions de surperformance (note 6) - - -

Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - 841 -
Commissions Redex (note 7) 1,302 - -
Frais de service appliqués (note 9) 484,892 172,708 251,319
Frais de transaction (note 11) 57,189 12,165 17,991
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 16,922 5,603 22,226
Autres charges 618 22 237
Total des charges 1,466,938 895,336 796,071
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 7,063,509 109,663 2,463,862
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (9,592,872) (3,454,082) (3,188,135)
- sur contrats de change au comptant 414,226 (234,409) 108,197
- sur contrats de change a terme (417,557) - -
- sur contrats futures (1,752,584) - 184,608
- sur contrats de swap (1,404,360) - 264,035
- sur contrats d’option - - 58,470
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (12,753,147) (3,688,491) (2,572,825)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 24,520,053 10,502,857 11,190,423
- sur contrats de change a terme 15,990 - -
- sur contrats futures (76,492) - (39,285)
- sur contrats de swap (191,045) - B
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - (132,000)
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 18,578,868 6,924,029 10,910,175
Produits nets des souscriptions/(rachats) 46,706,958 (2,797,738) (10,516,833)
Dividendes payés et a payer (note 15) (360,807) - (37,218)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 366,554,461 69,893,215 200,440,689

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds AXA World Funds
Euro Strategic Bonds Euro Sustainable Bonds

AXA World Funds
Euro Sustainable Credit

EUR EUR EUR
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 156,387,623 478,078,653 413,227,673
REVENUS
Dividendes (note 2k) - R R
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 5,229,841 8,897,855 13,530,908
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 72,928 231,606 260,140

Dividendes sur les CFD - - R
Revenus découlant de contrats de swap - - _
Autres revenus 368 4,362 1,225

Total des revenus 5,303,137 9,133,823 13,792,273
CHARGES

Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps 59,403 - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 69,790 - 42,470
Commissions de gestion (note 5) 485,624 1,692,732 1,097,549

Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - _

Frais de service appliqués (note 9) 307,784 621,183 666,213
Frais de transaction (note 11) 29,027 31,729 48,227
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 25,525 81,062 91,049
Autres charges 76 1,576 97
Total des charges 977,229 2,428,282 1,945,605
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 4,325,908 6,705,541 11,846,668
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (4,705,561) (23,288,845) (1,732,054)
- sur contrats de change au comptant 108,956 434,898 8,938
- sur contrats de change a terme - - -
- sur contrats futures (2,794,712) 3,109,324 (29,471)
- sur contrats de swap 1,967,523 417,700 (163,526)
- sur contrats d’option 195,190 - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (5,228,604) (19,326,923) (1,916,113)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 20,057,322 45,879,885 30,127,163
- sur contrats de change a terme - - -
- sur contrats futures (4,948,230) (1,085,770) 585,000
- sur contrats de swap (735,178) - B
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option (440,590) - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 13,030,628 32,172,733 40,642,718
Produits nets des souscriptions/(rachats) 23,103,665 (72,626,165) 137,815,156
Dividendes payés et a payer (note 15) (401,906) (360) (3,839,165)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 192,120,010 437,624,861 587,846,382

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Europe ex-UK MicroCap

AXA World Funds
Europe Microcap

AXA World Funds
Europe Real Estate

(note 1b) (note 1b) (note 1b)
EUR EUR EUR
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 174,922,116 39,276,836 389,511,453
REVENUS
Dividendes (note 2k) 1,734,266 486,358 13,908,485
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) - - -
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 14,820 61,346 81,851
Dividendes sur les CFD - - -
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 309 61 2,839
Total des revenus 1,749,395 547,765 13,993,175
CHARGES
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - -
Frais professionnels - 10,170 -
Frais de distribution (note 4) - - 16,218
Commissions de gestion (note 5) 2,095,701 512,117 3,707,398
Commissions de surperformance (note 6) 1,015,916 - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - 397 5,428
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 404,392 76,717 811,367
Frais de transaction (note 11) 51,556 25,551 49,036
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 5,187 21,471 28,648
Autres charges 9 3 390
Total des charges 3,572,761 646,426 4,618,485
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE (1,823,366) (98,661) 9,374,690
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) (16,029,218) (21,339,612) (37,665,507)
- sur contrats de change au comptant (2,382,166) (532,012) (1,801,516)
- sur contrats de change a terme 711 260 (147,212)

- sur contrats futures -

- sur contrats de swap -

- sur contrats d’option _

Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (18,410,673) (21,871,364) (39,614,235)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 23,267,328 9,116,421 90,731,101
- sur contrats de change a terme - - (683,118)
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 3,033,289 (12,853,604) 59,808,438
Produits nets des souscriptions/(rachats) 14,142,740 (26,423,232) 7,410,577
Dividendes payés et a payer (note 15) - - (750,248)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 192,098,145 - 455,980,220

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des opérations et des variations des actifs

pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Europe Small Cap

(note 1b)

EUR

AXA World Funds
Evolving Trends (note 1b)

USD

AXA World Funds

nets

AXA World Funds
Framlington Sustainable

Europe

EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 298,235,745 397,417,556 1,007,225,152
REVENUS

Dividendes (note 2k) 5,245,276 4,638,559 34,048,132
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) - - -
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 113,415 33,760 189,748
Dividendes sur les CFD - - -
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 642 625 2,017
Total des revenus 5,359,333 4,672,944 34,239,897
CHARGES

Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 7,522 309,709 497,909
Commissions de gestion (note 5) 1,214,139 6,130,102 5,346,007
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) 5,284 1,636 17,426
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 519,223 1,250,161 2,236,116
Frais de transaction (note 11) 42,206 49,079 100,969
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 39,695 11,816 66,412
Autres charges 57 14,619 -
Total des charges 1,828,126 7,767,122 8,264,839
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 3,531,207 (3,094,178) 25,975,058
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (472,738) (13,333,352) 50,439,029
- sur contrats de change au comptant (97,100) (602,761) 1,024,257
- sur contrats de change a terme (979) 791,363 2
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (570,817) (13,144,750) 51,463,288
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 22,104,022 86,930,653 78,714,270
- sur contrats de change a terme (190) 786,431 -
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 25,064,222 71,478,156 156,152,616
Produits nets des souscriptions/(rachats) (26,881,793) 54,629,305 247,747,441
Dividendes payés et a payer (note 15) (3,061,539) - (11,426,943)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 293,356,635 523,525,017 1,399,698,266

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.

RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds =73



AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Framlington Sustainable

AXA World Funds

Global Buy and Maintain

AXA World Funds
Global Convertibles

Eurozone Credit

EUR UsbD EUR
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 1,203,546,426 225,416,299 623,831,742
REVENUS
Dividendes (note 2k) 33,802,634 - 21,365
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) - 7,187,768 3,791,919
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 202,772 100,578 1,636,658
Dividendes sur les CFD - - -
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 1,029 596 5,720
Total des revenus 34,006,435 7,288,942 5,455,662
CHARGES
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 99,349 - 15,449
Commissions de gestion (note 5) 9,726,814 317,842 2,970,697
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) 23,952 - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 2,330,625 275,303 936,493
Frais de transaction (note 11) 92,652 41,619 62,847
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 70,970 35,202 572,830
Autres charges 74 199 5,022
Total des charges 12,344,436 670,165 4,563,338
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 21,661,999 6,618,777 892,324
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 55,739,639 (11,088,372) (19,206,161)
- sur contrats de change au comptant 108,481 4,911,771 (4,718,483)
- sur contrats de change a terme - (9,352,399) 24,996,037
- sur contrats futures - (2,452,585) -
- sur contrats de swap - - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 55,848,120 (17,981,585) 1,071,393
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 141,692,076 28,790,021 25,307,878
- sur contrats de change a terme - 6,124,816 (8,840,991)
- sur contrats futures - (1,110,503) -
- sur contrats de swap - - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 219,202,195 22,441,526 18,430,604
Produits nets des souscriptions/(rachats) (168,624,100) (50,364,641) (141,938,069)
Dividendes payés et a payer (note 15) (125,417) (368,377) (138,900)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 1,253,999,104 197,124,807 500,185,377

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Global Emerging Markets Global Flexible Property Global High Yield Bonds
Bonds

UsD UsbD UsD

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 467,188,263 353,503,597 1,108,810,310
REVENUS

Dividendes (note 2k) - 4,199,162 -

Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 43,970,501 4,269,732 73,183,904

Intéréts sur comptes bancaires - 1,712 -

Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 449,735 122,580 802,471

Dividendes sur les CFD - - R
Revenus découlant de contrats de swap - _
Autres revenus 3,791 613 1,536

Total des revenus 44,424,027 8,593,799 73,987,911
CHARGES

Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps 647,500 - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 78,310 21,945 121,759
Commissions de gestion (note 5) 3,345,492 2,071,163 5,424,419

Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - _

Frais de service appliqués (note 9) 1,133,660 531,257 2,018,159
Frais de transaction (note 11) 70,031 45,147 94,421
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 157,407 42,903 280,865
Autres charges 83,258 56 59
Total des charges 5,515,658 2,712,471 7,939,682
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 38,908,369 5,881,328 66,048,229
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (592,878) (8,662,789) (34,375,252)
- sur contrats de change au comptant (57,335,231) (2,209,952) 1,550,747
- sur contrats de change a terme (1,360,572) (2,792,483) 701,531
- sur contrats futures 481,911 (10,288,749) -
- sur contrats de swap (3,647,048) - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (62,453,818) (23,953,973) (32,122,974)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 52,002,265 38,393,044 98,281,110
- sur contrats de change a terme (305,598) 2,771,688 2,823,804
- sur contrats futures (921,820) (2,002,934) -
- sur contrats de swap 518,388 - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 27,747,786 21,089,153 135,030,169
Produits nets des souscriptions/(rachats) (90,800,483) (212,524,995) (217,877,478)
Dividendes payés et a payer (note 15) (877,269) (1,140,048) (8,406,682)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 403,258,297 160,927,707 1,017,556,319

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Global Income Generation Global Inflation Bonds Global Inflation Bonds

Redex

EUR EUR EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 414,962,774 1,739,986,153 236,710,131
REVENUS

Dividendes (note 2k) 4,455,638 B B

Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 13,243,008 55,800,428 5,702,018

Intéréts sur comptes bancaires - - -

Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 51,445 744,983 86,035

Dividendes sur les CFD - - R

Revenus découlant de contrats de swap - 218 -
Autres revenus 38,215 3,950 59,461
Total des revenus 17,788,306 56,549,579 5,847,514
CHARGES

Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 50,192 163,819 -
Commissions de gestion (note 5) 4,816,385 5,278,059 634,790
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - 29,526 -
Frais de service appliqués (note 9) 902,495 2,282,064 243,597
Frais de transaction (note 11) 74,445 127,813 57,510
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 18,006 260,744 30,112
Autres charges 519 2,337 512
Total des charges 5,862,042 8,144,362 966,521
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 11,926,264 48,405,217 4,880,993
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (12,785,553) (132,333,757) 49,496,286
- sur contrats de change au comptant 2,286,926 23,953,340 (1,033,509)
- sur contrats de change a terme 2,211,840 10,293,017 1,456,547
- sur contrats futures (8,988,947) (4,899,897) (75,970,983)
- sur contrats de swap - (10,448,259) -
- sur contrats d’option 9,737,106 - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (7,538,628) (113,435,556) (26,051,659)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 11,093,712 106,909,224 38,662,066
- sur contrats de change a terme (1,089,050) (10,201,439) (3,158,343)
- sur contrats futures (1,536,234) (4,001,015) (10,397,779)
- sur contrats de swap - (104,041) B
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option (1,343,581) - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 11,512,483 27,572,390 3,935,278
Produits nets des souscriptions/(rachats) (2,997,433) (514,126,934) (192,228,539)
Dividendes payés et a payer (note 15) (6,956,723) (4,730,071) (107,637)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 416,521,101 1,248,701,538 48,309,233

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds
Global Inflation Short

AXA World Funds
Global Optimal Income

AXA World Funds
Global Real Estate

Duration Bonds (note 1b)
UsD EUR EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 2,650,856,533 1,041,792,444 250,566,064
REVENUS
Dividendes (note 2k) - 12,733,839 8,395,443
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 60,436,345 8,313,894 -
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) - 193,957 5,885
Dividendes sur les CFD - - -
Revenus découlant de contrats de swap 208 - -
Autres revenus 3,347 9,967 39
Total des revenus 60,439,900 21,251,657 8,401,367
CHARGES
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - 8,453 -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 458,553 329,107 63,792
Commissions de gestion (note 5) 6,003,189 9,670,965 2,952,788
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - 8,024 493
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 3,296,515 1,913,253 556,311
Frais de transaction (note 11) 188,221 88,493 30,770
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) - 67,885 2,060
Autres charges 713 3,476 -
Total des charges 9,947,191 12,089,656 3,606,214
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 50,492,709 9,162,001 4,795,153
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) (93,697,353) 46,847,179 (3,662,224)
- sur contrats de change au comptant (32,624,981) 5,620,207 (99,321)
- sur contrats de change a terme 36,258,598 (11,864,598) 87,524
- sur contrats futures 2,352,886 (75,876,415) -
- sur contrats de swap (6,343,800) (3,122,556) -
- sur contrats d’option - 40,969,806 -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (94,054,650) 2,573,623 (3,674,021)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 132,343,964 27,066,927 18,021,787
- sur contrats de change a terme 1,994,022 6,743,176 59,132
- sur contrats futures 25,882 (2,796,417) -
- sur contrats de swap (1,739,301) 591,125 -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - (2,184,781) -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 89,062,626 41,155,654 19,202,051
Produits nets des souscriptions/(rachats) (1,434,013,248) (353,232,913) 54,989,419
Dividendes payés et a payer (note 15) (4,805,758) (2,270,554) (247,834)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 1,301,100,153 727,444,631 324,509,700

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Global Responsible Global Short Duration Global Strategic Bonds
Aggregate (note 1b) Bonds

EUR EUR UsD

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 669,428,137 104,711,923 1,169,398,207
REVENUS

Dividendes (note 2k) - R R

Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 16,574,531 3,552,783 44,101,670

Intéréts sur comptes bancaires - - -

Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 341,918 21,726 775,086

Dividendes sur les CFD - - R
Revenus découlant de contrats de swap - _
Autres revenus 3,140 603 4,410

Total des revenus 16,919,589 3,575,112 44,881,166
CHARGES

Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps 130,556 173,964 162,420
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 28,301 11,266 252,882
Commissions de gestion (note 5) 2,689,438 277,488 5,798,572

Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - _

Frais de service appliqués (note 9) 815,668 179,991 1,670,272
Frais de transaction (note 11) 91,973 30,308 86,117
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 119,671 7,604 271,280
Autres charges 1,007 145 1,097
Total des charges 3,876,614 680,766 8,242,640
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 13,042,975 2,894,346 36,638,526
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (14,708,418) (2,620,901) (18,536,611)
- sur contrats de change au comptant 7,055,354 (415,202) (58,533,833)
- sur contrats de change a terme (15,608,608) 1,743,416 (8,104,759)
- sur contrats futures (4,579,861) (1,250,874) (77,557,155)
- sur contrats de swap 1,644,721 282,610 (2,495,731)
- sur contrats d’option 151,790 - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (26,045,022) (2,260,951) (165,228,089)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 17,718,601 7,207,594 173,381,137
- sur contrats de change a terme 7,901,107 (1,835,514) 4,187,882
- sur contrats futures (79,886) (272,180) (9,557,103)
- sur contrats de swap (1,644,721) (511,667) -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option (347,390) - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 10,545,664 5,221,628 39,422,353
Produits nets des souscriptions/(rachats) 33,657,875 (31,136,737) (520,536,121)
Dividendes payés et a payer (note 15) (129,469) (157,261) (12,748,485)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 713,502,207 78,639,553 675,535,954

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Global Sustainable Credit Inflation Plus (note 1b) Italy Equity
Bonds

UsD EUR EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 30,453,031 299,495,192 253,519,104
REVENUS

Dividendes (note 2k) - - 7,283,224

Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 928,375 13,502,034 4,995

Intéréts sur comptes bancaires - - -

Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 3,114 55,088 38,409

Dividendes sur les CFD - - -

Revenus découlant de contrats de swap - 51 -

Autres revenus 27 6,115 186

Total des revenus 931,516 13,563,288 7,326,814
CHARGES

Dividendes versés sur les CFD short - R R
Frais sur les swaps - - -
Frais professionnels - - R

Frais de distribution (note 4) 5,247 1,294 31,156
Commissions de gestion (note 5) 141,227 673,115 833,249
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - 9,881
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 39,741 461,278 299,554
Frais de transaction (note 11) 17,542 64,283 10,747
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 1,090 19,281 13,443
Autres charges 7 2,446 2,689
Total des charges 204,854 1,221,697 1,200,719
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 726,662 12,341,591 6,126,095
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (339,636) (8,903,477) 49,398,158
- sur contrats de change au comptant (2,288,410) 2,612,590 63,495
- sur contrats de change a terme (146,361) (4,216,884) -
- sur contrats futures (67,971) (3,077,785) -
- sur contrats de swap - (384,781) -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (2,842,378) (13,970,337) 49,461,653
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 3,907,594 7,502,170 (28,960,877)
- sur contrats de change a terme 399,135 (1,837,283) -
- sur contrats futures 32,912 (3,163,377) -
- sur contrats de swap - 108,421 B
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 2,223,925 981,185 26,626,871
Produits nets des souscriptions/(rachats) (17,531,390) (150,639,208) (228,903,906)
Dividendes payés et a payer (note 15) - - (4,689)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 15,145,566 149,837,169 51,237,380

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

Longevity Economy Metaverse Next Generation
(note 1b)
UsD UsbD UsD

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 514,809,355 36,141,038 281,451,145
REVENUS
Dividendes (note 2k) 5,714,669 253,256 1,778,028
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) - - 398,135
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 131,812 - 83,072
Dividendes sur les CFD - - -
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 8,779 3 1,049
Total des revenus 5,855,260 253,259 2,260,284
CHARGES
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 42,595 26,591 4,064
Commissions de gestion (note 5) 8,145,666 337,524 3,239,348
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) 1,608 - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 1,311,127 92,323 581,479
Frais de transaction (note 11) 40,832 10,818 22,090
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 46,134 - 29,075
Autres charges 21 - 1,972
Total des charges 9,587,983 467,256 3,878,028
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE (3,732,723) (213,997) (1,617,744)
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) (9,629,261) (1,103,752) (19,438,230)
- sur contrats de change au comptant (6,227,800) (119,621) (5,209,271)
- sur contrats de change a terme (3,613,137) 20,153 48,411
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (19,470,198) (1,203,220) (24,599,090)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 30,995,715 18,074,163 27,526,846
- sur contrats de change a terme 831,832 31,816 49,614
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 8,624,626 16,688,762 1,359,626
Produits nets des souscriptions/(rachats) (198,571,060) (525) (41,511,456)
Dividendes payés et a payer (note 15) - - -
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 324,862,921 52,829,275 241,299,315

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds AXA World Funds
Optimal Income Robotech (note 1b)

AXA World Funds
Selectiv’ Infrastructure

EUR UsbD EUR
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 492,911,793 1,144,031,224 127,956,283
REVENUS
Dividendes (note 2k) 7,247,159 7,020,396 1,854,226
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 3,840,172 - 1,585,997
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 155,554 69,338 -

Dividendes sur les CFD - - R
Revenus découlant de contrats de swap - -
Autres revenus 8,715 1,458 125

Total des revenus 11,251,600 7,091,192 3,440,348
CHARGES

Dividendes versés sur les CFD short - R R
Frais sur les swaps - - -
Frais professionnels - - R

Frais de distribution (note 4) 224,532 230,590 -
Commissions de gestion (note 5) 4,616,781 15,239,891 1,375,952
Commissions de surperformance (note 6) 18,136 - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) 5,573 1,044 -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 915,805 3,030,439 201,451
Frais de transaction (note 11) 58,364 130,716 25,886
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 54,444 24,268 -
Autres charges 371 - 181
Total des charges 5,894,006 18,656,948 1,603,470
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 5,357,594 (11,565,756) 1,836,878
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) 30,023,695 81,522,679 3,817,392
- sur contrats de change au comptant (2,065,585) (19,917,217) (3,251,988)
- sur contrats de change a terme (260,942) 357,823 7,005,981
- sur contrats futures (33,853,504) - (5,525,299)
- sur contrats de swap - - -
- sur contrats d’option 24,436,787 - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 18,280,451 61,963,285 2,046,086
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 13,415,505 221,008,212 5,492,107
- sur contrats de change a terme (713,226) 1,440,130 (2,742,288)
- sur contrats futures (1,947,656) - (1,867,578)
- sur contrats de swap - - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option (2,298,615) - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 32,094,053 272,845,871 4,765,205
Produits nets des souscriptions/(rachats) (66,562,967) (312,244,632) (5,107,472)
Dividendes payés et a payer (note 15) (1,258,771) - (55,691)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 457,184,108 1,104,632,463 127,558,325

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

Sustainable Equity QI Switzerland Equity UK Equity
(note 1b)
UsD CHF GBP

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 1,637,029,063 289,796,341 320,593,819
REVENUS
Dividendes (note 2k) 32,449,509 4,873,854 7,795,974
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) - - -
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 359,495 317,462 123
Dividendes sur les CFD - - -
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 24,782 - 22,401
Total des revenus 32,833,786 5,191,316 7,818,498
CHARGES
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) - - -
Commissions de gestion (note 5) 4,007,282 4,254,840 1,080,748
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) 1,035 - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 2,292,487 817,265 574,667
Frais de transaction (note 11) 107,940 28,492 29,081
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 125,823 111,112 43
Autres charges 222 - -
Total des charges 6,534,789 5,211,709 1,684,539
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 26,298,997 (20,393) 6,133,959
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 51,142,744 5,326,584 9,282,660
- sur contrats de change au comptant (9,538,842) (19,543) 319,829
- sur contrats de change a terme 1,837,769 (1,945) 1
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 43,441,671 5,305,096 9,602,490
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 207,545,865 4,340,858 (5,213,331)
- sur contrats de change a terme 1,098,059 - -
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 278,384,592 9,625,561 10,523,118
Produits nets des souscriptions/(rachats) (131,944,490) 11,347,674 (156,015,938)
Dividendes payés et a payer (note 15) (1,173,368) (26,170) (488,301)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 1,782,295,797 310,743,406 174,612,698

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

US Credit Short US Dynamic High Yield US Enhanced High Yield

Duration 1G Bonds Bonds

UsD UsbD UsD

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 522,452,137 935,120,203 141,445,721
REVENUS

Dividendes (note 2k) - R R

Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 18,974,345 78,565,156 8,686,508

Intéréts sur comptes bancaires - - -

Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 4,654 1,015,037 -

Dividendes sur les CFD - - R

Revenus découlant de contrats de swap - 7,879,861 10,299,589
Autres revenus 442,082 14,836 -
Total des revenus 19,421,081 87,474,890 18,986,097
CHARGES

Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - 11,323,882
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 77,042 543,950 1,036
Commissions de gestion (note 5) 1,456,296 6,404,089 889,910
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 641,673 1,495,646 300,098
Frais de transaction (note 11) 36,739 111,971 144,614
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 1,629 355,263 -
Autres charges - - -
Total des charges 2,213,379 8,910,919 12,659,540
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 17,207,702 78,563,971 6,326,557
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (5,764,352) (50,194,062) (40,888,170)
- sur contrats de change au comptant 357,635 1,694,030 138,525
- sur contrats de change a terme 1,451,091 717,932 1,706,269
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - 2,978,707 42,159,036
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (3,955,626) (44,803,393) 3,115,660
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 10,214,674 119,014,724 10,789,711
- sur contrats de change a terme 405,193 439,073 852,090
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - (563,998) 2,333,375
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 23,871,943 152,650,377 23,417,393
Produits nets des souscriptions/(rachats) (118,410,398) (120,314,715) (24,118,812)
Dividendes payés et a payer (note 15) (204,997) (3,262,190) (1,616,179)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 427,708,685 964,193,675 139,128,123

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2023

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

US High Yield Bonds US Responsible Growth US Short Duration High

(note 1b) Yield Bonds

UsD UsbD UsD

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 1,956,714,641 153,343,206 464,156,431
REVENUS

Dividendes (note 2k) - 827,543 -

Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 130,319,305 - 28,740,190

Intéréts sur comptes bancaires - - -

Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 1,083,889 13,563 80,943

Dividendes sur les CFD - - R
Revenus découlant de contrats de swap - - _

Autres revenus - 752 -
Total des revenus 131,403,194 841,858 28,821,133
CHARGES

Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 80,704 408,496 122,251
Commissions de gestion (note 5) 12,170,689 2,030,611 2,416,028
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - -

Frais de service appliqués (note 9) 3,322,801 403,020 839,031
Frais de transaction (note 11) 163,188 27,940 47,772
Frais de financement sur CFD - - -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 379,361 4,747 28,330
Autres charges - - -
Total des charges 16,116,743 2,874,814 3,453,412
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 115,286,451 (2,032,956) 25,367,721
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (85,728,292) 3,814,053 (5,836,606)
- sur contrats de change au comptant 2,792,923 282,945 600,094
- sur contrats de change a terme 8,309,904 20,782 2,501,250

- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - - _
- sur contrats d’option - - -

Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (74,625,465) 4,117,780 (2,735,262)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 182,748,617 46,450,967 22,611,296
- sur contrats de change a terme 4,108,706 5,176 1,002,552

- sur contrats futures - - R
- sur contrats de swap - - B

- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 227,518,309 48,540,967 46,246,307
Produits nets des souscriptions/(rachats) (263,616,671) 25,087,099 (25,265,297)
Dividendes payés et a payer (note 15) (44,508,128) - (5,592,120)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 1,876,108,151 226,971,272 479,545,321

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Statistiques - Total des actifs nets

AXA World Funds - ACT Biodiversity
AXA World Funds - ACT Clean Economy
AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds
(note 1b)

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short
Duration Bonds Low Carbon

AXA World Funds - ACT Europe Equity (note 1b)

AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds
Low Carbon

AXA World Funds - ACT Eurozone Equity (note 1b)
AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund
AXA World Funds - ACT Green Bonds

AXA World Funds - ACT Human Capital

AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact
AXA World Funds - ACT Plastic & Waste Transition
Equity QI

AXA World Funds - ACT Social Bonds

AXA World Funds - ACT Social Progress

AXA World Funds - ACT US Corporate Bonds Low
Carbon

AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low
Carbon

AXA World Funds - Asian High Yield Bonds
AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds - China Responsible Growth
(note 1b)

AXA World Funds - China Sustainable Short Duration
Bonds (note 1b)

AXA World Funds - Chorus Equity Market Neutral
(note 1b)

AXA World Funds - Chorus Multi Strategy (note 1b)
AXA World Funds - Defensive Optimal Income

AXA World Funds - Digital Economy (note 1b)

AXA World Funds - Dynamic Optimal Income (note 1b)
AXA World Funds - Emerging Markets Responsible
Equity QI (note 1b)

AXA World Funds - Euro 10 + LT

AXA World Funds - Euro 7-10

AXA World Funds - Euro Bonds

AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable
Credit

AXA World Funds - Euro Credit Plus

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration
AXA World Funds - Euro Credit Total Return
AXA World Funds - Euro Government Bonds
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

AXA World Funds - Euro Selection (note 1b)
AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds
AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

Devise

usb
usb
usb
usb

usD

EUR
EUR

EUR
usb
EUR
EUR
EUR
usb

EUR
usb
usb

usb

usb
usb
usb

CNH

usbD

usb
EUR
UsD
usb
usD

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Total des actifs
nets au
31 décembre 2023

203,829,100
158,452,467
32,821,324
64,302,089

373,684,162

305,162,577
41,351,021

235,384,102
14,778,479
1,603,126,139
154,928,330
297,905,821
21,147,032

68,475,102
171,613,426
17,346,586

209,036,501

34,147,506
178,329,987

206,806,966
949,074,385

101,840,842

61,537,766
172,939,610
427,172,649
148,808,175

1,081,222,427
2,560,898,997
907,462,561
1,049,370,613
366,554,461
69,893,215
200,440,689
192,120,010

Total des actifs
nets au
31 décembre 2022

125,682,803
238,278,922
23,357,743

526,005,291

299,423,413
15,799,912

239,578,616
51,651,862
1,472,626,849
155,145,325
291,680,591
19,065,713

54,820,190
248,415,429
16,893,117

216,003,200

96,556,506
285,273,191
25,399,842

318,002,189

185,157,149

453,569,700
256,045,803
782,383,118

53,336,589
123,244,571

30,651,352
112,082,720
372,051,798
143,276,097

949,158,498
2,743,907,584
437,213,197
667,626,197
301,629,442
65,766,924
200,084,565
156,387,623

AXA World Funds

Total des actifs
nets au
31 décembre 2021

450,815,563

751,430,098

473,172,744

391,352,597
59,724,749
1,331,060,658
208,449,289
275,736,869

416,850,641
24,548,885

305,511,124

105,025,665
418,616,836
57,364,528

385,609,280
155,973,829

489,870,514
316,189,843
1,618,084,630

163,739,967

57,930,547
166,074,167
479,146,330
903,119,982

1,077,342,958
3,278,350,980
367,661,503
632,843,161
431,308,795
116,686,514
226,496,067
159,956,997
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AXA World Funds

Statistiques - Total des actifs nets

Devise Total des actifs

Total des actifs

Total des actifs

nets au nets au nets au

31 décembre 2023 31 décembre 2022 31 décembre 2021

AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds EUR 437,624,861 478,078,653 493,908,030
AXA World Funds - Euro Sustainable Credit EUR 587,846,382 413,227,673 363,973,757
AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap (note 1b) EUR 192,098,145 174,922,116 179,459,275
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Statistiques - Total des actifs nets

AXA World Funds - Europe Microcap (note 1b)

AXA World Funds - Europe Real Estate (note 1b)
AXA World Funds - Europe Small Cap (note 1b)
AXA World Funds - Evolving Trends (note 1b)

AXA World Funds - Framlington Sustainable Europe
AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone
AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit
AXA World Funds - Global Convertibles

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds
AXA World Funds - Global Flexible Property

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Income Generation

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration
Bonds

AXA World Funds - Global Optimal Income
AXA World Funds - Global Real Estate (note 1b)

AXA World Funds - Global Responsible Aggregate
(note 1b)

AXA World Funds - Global Short Duration Bonds
AXA World Funds - Global Strategic Bonds

AXA World Funds - Global Sustainable Credit Bonds
AXA World Funds - Inflation Plus (note 1b)

AXA World Funds - Italy Equity

AXA World Funds - Longevity Economy (note 1b)
AXA World Funds - Metaverse

AXA World Funds - Next Generation

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - Robotech (note 1b)

AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds - Sustainable Equity QI (note 1b)
AXA World Funds - Switzerland Equity

AXA World Funds - UK Equity

AXA World Funds - US Credit Short Duration IG

AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds
AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds
AXA World Funds - US High Yield Bonds

AXA World Funds - US Responsible Growth (note 1b)

AXA World Funds - US Short Duration High Yield
Bonds

Devise

EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
usb
EUR
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
usD

EUR
EUR
EUR

EUR
usb
usb
EUR
EUR
usb
usb
usb
EUR
usD
EUR
usD
CHF
GBP
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Total des actifs
nets au
31 décembre 2023

455,980,220
293,356,635
523,525,017
1,399,698,266
1,253,999,104
197,124,807
500,185,377
403,258,297
160,927,707
1,017,556,319
416,521,101
1,248,701,538
48,309,233
1,301,100,153

727,444,631
324,509,700
713,502,207

78,639,553
675,535,954
15,145,566
149,837,169
51,237,380
324,862,921
52,829,275
241,299,315
457,184,108
1,104,632,463
127,558,325
1,782,295,797
310,743,406
174,612,698
427,708,685
964,193,675
139,128,123
1,876,108,151
226,971,272
479,545,321

Total des actifs
nets au
31 décembre 2022

39,276,836
389,511,453
298,235,745
397,417,556

1,007,225,152
1,203,546,426
225,416,299
623,831,742
467,188,263
353,503,597
1,108,810,310
414,962,774
1,739,986,153
236,710,131
2,650,856,533

1,041,792,444
250,566,064
669,428,137

104,711,923
1,169,398,207
30,453,031
299,495,192
253,519,104
514,809,355
36,141,038
281,451,145
492,911,793
1,144,031,224
127,956,283
1,637,029,063
289,796,341
320,593,819
522,010,055
935,120,203
141,445,721
1,956,714,641
153,343,206
464,156,431

AXA World Funds

Total des actifs
nets au
31 décembre 2021

186,091,355
668,128,032
545,445,901
435,661,655
1,030,187,005
1,480,634,703
409,234,125
867,074,443
436,425,219
460,087,910
1,364,059,694
452,594,762
2,611,670,554
583,139,405
3,135,415,692

1,466,950,966
308,209,132
655,239,610

136,397,408
1,477,733,502
43,801,688
13,645,093
380,879,790
700,371,731
374,941,165
636,172,014
2,201,459,510
138,704,502
1,253,002,806
373,778,346
475,730,048
327,241,344
1,444,198,524
359,142,731
2,983,301,367
236,249,617
346,417,912
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Nombre d’actions au Valeur nette Valeur nette Valeur nette
31 décembre 2023 d’inventaire en devise d’inventaire en devise d’inventaire en devise

AXA World Funds - ACT Biodiversity

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

locale par action
31 décembre 2021

A Capitalisation EUR Hedged 1,704.280 76.01 78.69 -
A Capitalisation USD 2,852.621 80.66 81.28 -
E Capitalisation EUR Hedged 752.397 74.97 78.26 -
F Capitalisation GBP 1,203.017 83.60 88.61 -
F Capitalisation USD 258.989 81.71 81.72 -
G Capitalisation EUR 38,100.000 94.17 - -
| Capitalisation EUR Hedged 246.042 77.33 79.25 -
| Capitalisation USD 727,485.022 82.05 81.87 -
X Capitalisation GBP 1,241,137.988 88.21 92.84 -
AXA World Funds - ACT Clean Economy

A Capitalisation EUR 39,009.348 86.16 88.65 111.86
A Capitalisation EUR Hedged 632,033.891 121.55 124.29 174.05
A Capitalisation USD 28,187.229 128.75 127.98 172.08
A Distribution EUR 25,905.293 86.15 88.64 111.86
BE Capitalisation EUR Hedged 360.510 88.90 - -
BL Capitalisation USD 222.410 93.91 - -
E Capitalisation EUR Hedged 6,931.310 109.48 112.76 159.14
F Capitalisation EUR Hedged 5,006.935 126.27 128.08 178.03
F Capitalisation GBP Hedged 14,748.712 121.89 121.74 167.03
F Capitalisation USD 249.019 80.41 79.34 105.88
G Capitalisation EUR Hedged - - 90.94 100.49
G Capitalisation GBP - - 86.73 102.28
G Capitalisation USD 68,638.006 134.55 132.09 175.39
| Capitalisation EUR Hedged 9,684.414 127.91 129.50 179.47
| Capitalisation USD 57,696.474 147.16 144.85 192.85
| Distribution USD - - 130.21 173.65
M Capitalisation EUR Hedged 25,491.527 76.67 77.11 106.24
M Capitalisation USD 372,756.827 97.10 95.00 125.72
M Distribution AUD 36,424.271 96.86 96.37 -
ZF Capitalisation EUR Hedged 200.000 82.77 83.73 -
AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

A Capitalisation EUR Hedged 36,838.355 95.36 89.83 -
A Capitalisation USD 324.949 99.59 91.91 -
F Capitalisation USD 226.940 100.17 92.17 -
| Capitalisation EUR Hedged 35,384.789 96.24 90.21 -
| Capitalisation USD 250,022.969 100.49 92.30 -
AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds (note 1b)

A Capitalisation EUR Hedged 200.000 103.33 -
A Capitalisation USD 221.750 104.17 -
AX Distribution USD 625,136.110 102.64 -
E Capitalisation EUR Hedged 200.000 103.23 -
F Capitalisation USD 221.750 104.32 - -
| Capitalisation EUR Hedged 200.000 103.58 -
| Capitalisation USD 221.750 104.42 - -
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette

d’inventaire par action

Nombre d’actions au Valeur nette Valeur nette Valeur nette
31 décembre 2023 d’inventaire en devise d’inventaire en devise d’inventaire en devise
locale par action locale par action locale par action
31 décembre 2023 31 décembre 2022 31 décembre 2021
AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon
A Capitalisation CHF Hedged 40,752.052 90.20 89.26 105.22
A Capitalisation EUR Hedged 212,245.601 95.99 93.12 109.37
A Capitalisation SGD Hedged 692.503 104.11 100.38 115.46
A Capitalisation USD 183,797.842 117.92 112.04 128.66
A Distribution EUR Hedged 63,336.695 65.76 66.11 80.34
A Distribution mensuelle HKD Hedged 20,014.368 70.32 71.13 86.29
A Distribution trimestrielle GBP Hedged 12,075.480 72.96 72.29 86.21
A Distribution trimestrielle SGD Hedged 864.116 75.30 75.20 90.14
A Distribution trimestrielle USD 63,485.306 79.69 78.44 92.97
A Distribution USD 14,552.309 80.38 79.09 93.78
E Capitalisation EUR Hedged 116,957.247 96.17 93.62 110.41
E Distribution trimestrielle EUR Hedged 177,076.849 66.31 66.63 80.83
F Capitalisation CHF Hedged 27,187.169 92.60 91.31 107.21
F Capitalisation EUR Hedged 730,054.140 98.48 95.18 111.34
F Capitalisation USD 109,486.876 123.11 116.50 133.25
F Distribution EUR Hedged 544,543.914 66.66 66.98 81.30
F Distribution trimestrielle GBP Hedged 184.966 77.55 76.83 91.55
F Distribution USD 20,136.372 82.30 80.97 96.03
| Capitalisation CHF Hedged 14,227.869 93.60 92.14 108.07
| Capitalisation EUR Hedged 510,103.853 104.95 101.29 118.43
| Capitalisation USD 270,010.159 125.15 118.26 135.08
| Distribution EUR Hedged 51,572.491 66.36 66.65 81.09
| Distribution trimestrielle GBP Hedged 950.229 70.81 70.14 83.87
| Distribution USD 1,389.067 80.62 79.30 94.06
M Capitalisation EUR Hedged 389,442.414 99.81 95.79 111.45
U Capitalisation USD 82,809.953 101.39 96.32 110.62
U Distribution trimestrielle USD 232.400 84.40 83.07 98.47
AXA World Funds - ACT Europe Equity (note 1b)
A Capitalisation EUR 58,239.839 95.87 84.37 93.33
A Distribution EUR 8,502.258 80.95 71.83 80.25
E Capitalisation EUR 9,969.573 82.94 73.55 81.98
F Capitalisation EUR 463,998.417 113.61 99.25 108.97
M Capitalisation EUR 986,311.199 221.88 192.21 209.28
M Distribution EUR 160,417.809 165.22 146.49 163.72
AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds Low Carbon
A Capitalisation EUR 178,948.471 140.32 127.36 -
E Capitalisation EUR 9,235.333 132.70 121.04 -
F Capitalisation EUR 201.125 109.60 98.87 -
| Capitalisation EUR 32,920.003 153.00 137.77 -
M Capitalisation EUR 84,033.840 118.47 106.15 -
AXA World Funds - ACT Eurozone Equity (note 1b)
A Capitalisation EUR 26,513.467 202.46 179.08 217.93
A Distribution EUR 21,413.276 121.41 108.31 132.48
E Capitalisation EUR - - 100.82 123.61
F Capitalisation EUR 1,019,009.845 223.17 195.93 236.66
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2023

AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

locale par action
31 décembre 2021

A Capitalisation EUR 295.453 104.73 95.17 108.33
AX Capitalisation EUR Hedged 98,018.220 93.59 83.86 104.87
G Capitalisation EUR 39,217.000 105.40 95.37 -
| Capitalisation EUR 192.103 106.16 96.13 109.05
| Capitalisation USD 228.748 99.48 87.03 105.20
AXA World Funds - ACT Green Bonds

A Capitalisation EUR 7,702,085.918 92.48 86.49 107.57
A Distribution EUR 385,399.108 84.44 80.34 100.34
E Capitalisation EUR 160,647.100 88.77 83.43 104.29
F Capitalisation CHF Hedged 254,837.942 88.69 84.52 105.38
F Capitalisation EUR 146,245.926 93.96 87.61 108.63
F Capitalisation USD Hedged 32,279.902 107.93 98.48 119.48
G Capitalisation EUR 391,933.517 89.40 83.11 102.74
| Capitalisation EUR 829,407.958 95.89 89.25 110.49
| Capitalisation SEK Hedged 2,146,107.045 87.29 81.24 100.08
| Capitalisation USD Hedged 39,411.575 112.55 102.58 124.17
| Distribution EUR 397,448.055 88.51 84.20 105.21
M Capitalisation EUR 1,584,626.338 99.01 91.82 113.24
M Distribution AUD Hedged 37,395.085 92.75 87.82 -
ZF Capitalisation EUR 200.000 91.25 85.00 -
Z| Capitalisation EUR 1,810.001 1,005.62 976.45 -
ZI Distribution EUR 460,705.525 1,023.05 -
AXA World Funds - ACT Human Capital

A Capitalisation CHF 1,448.722 104.05 101.19 137.87
A Capitalisation EUR 788,660.022 150.58 137.89 179.04
A Distribution EUR 48,562.833 102.27 94.14 122.94
E Capitalisation EUR 96,412.129 163.36 150.34 196.19
F Capitalisation EUR 5,369.160 172.70 156.80 201.87
| Capitalisation EUR 60,617.464 222.81 201.72 258.94
| Distribution EUR 4,096.443 188.31 173.23 226.50
ZF Capitalisation EUR 832.066 108.44 98.26 126.26
AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

A Capitalisation EUR 489,658.845 103.42 103.38 116.50
AX Capitalisation EUR 159,320.148 100.30 100.72 -
BE Capitalisation EUR 200.000 97.82 -
E Capitalisation EUR 4,799.555 93.25 93.67 106.08
F Capitalisation EUR 2,316.630 105.65 104.96 117.57
| Capitalisation EUR 2,175,746.470 105.97 105.20 117.74
AXA World Funds - ACT Plastic & Waste Transition Equity QI

A Capitalisation USD 202.610 104.73 94.93 -
E Capitalisation EUR Hedged 197.437 99.62 92.99 -
| Capitalisation USD 200,000.000 105.52 95.13 -
AXA World Funds - ACT Social Bonds

A Capitalisation EUR 19,727.983 87.09 82.73 -
E Capitalisation EUR 239.860 86.26 82.35 -
F Capitalisation EUR 236.988 87.59 82.96 -
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette

d’inventaire par action

Nombre d’actions au
31 décembre 2023

AXA World Funds - ACT Social Bonds (suite)

Valeur nette
d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2023

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2022

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2021

| Capitalisation EUR 297,047.567 87.86 83.07 -
M Capitalisation EUR 459,006.834 88.49 83.35 -
AXA World Funds - ACT Social Progress

A Capitalisation EUR 583,579.512 119.31 119.18 156.70
A Capitalisation EUR Hedged 332,067.321 90.51 89.73 130.61
A Capitalisation USD 5,425.304 124.07 119.74 167.75
E Capitalisation EUR 53,649.941 113.39 114.11 151.17
F Capitalisation EUR 9,5683.372 125.62 124.54 162.53
F Capitalisation GBP 2,047.542 127.41 129.33 159.72
F Capitalisation USD 2,741.474 130.58 125.08 173.93
F Distribution GBP - - 111.77 138.03
G Capitalisation USD 144.876 135.14 128.79 178.20
| Capitalisation EUR 89,752.637 127.70 126.30 164.42
| Capitalisation EUR Hedged 5,984.529 97.45 95.61 137.83
| Capitalisation GBP 116.446 129.60 131.23 161.68
| Capitalisation USD 950.951 115.38 110.25 152.97
| Distribution USD - - 99.58 138.30
M Capitalisation EUR 326,035.735 107.27 105.46 -
S Capitalisation USD - - 106.58 -
AXA World Funds - ACT US Corporate Bonds Low Carbon

A Capitalisation EUR Hedged 2,266.331 94.05 89.89 111.45
A Capitalisation USD 6,590.771 110.64 103.29 125.03
E Capitalisation EUR Hedged 436.503 90.89 87.32 108.79
| Capitalisation EUR Hedged 180.681 98.16 93.24 114.89
| Capitalisation USD 180.406 115.22 106.90 128.60
| Distribution USD - 93.98 116.58
M Capitalisation EUR Hedged 147,359.000 100.12 94.89 116.64
AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

A Capitalisation EUR Hedged 200.000 95.46 88.48 101.96
F Capitalisation EUR Hedged 200.000 97.04 89.39 102.45
F Capitalisation USD 232.850 101.23 91.14 101.96
G Capitalisation EUR Hedged 1,921,820.019 96.84 88.92 101.51
G Capitalisation USD 252.706 103.38 92.71 103.30
| Capitalisation EUR Hedged 30,616.411 97.44 89.64 102.60
| Capitalisation USD 216.030 102.79 92.38 103.13
Z| Capitalisation GBP Hedged 170.800 99.63 90.05 101.41
Z| Distribution GBP Hedged 170.800 87.69 83.79 99.73
AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

A Capitalisation EUR Hedged 9,998.405 80.25 79.60 95.39
A Capitalisation USD 19,266.518 93.59 90.82 106.40
A Distribution mensuelle AUD Hedged 576.969 57.08 60.22 76.44
A Distribution mensuelle CNH Hedged 15,167.828 62.55 66.31 82.48
A Distribution mensuelle HKD Hedged 12,654.045 58.32 61.17 77.40
A Distribution mensuelle USD 158,067.237 59.26 61.40 77.21
F Capitalisation EUR Hedged - - 105.99 -
F Capitalisation USD 864.045 97.98 94.45 109.95
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Nombre d’actions au Valeur nette Valeur nette Valeur nette
31 décembre 2023 d’inventaire en devise d’inventaire en devise d’inventaire en devise

locale par action locale par action locale par action
31 décembre 2023 31 décembre 2022 31 décembre 2021

AXA World Funds - Asian High Yield Bonds (suite)

G Capitalisation USD 127,840.000 79.62 76.47 88.69
| Capitalisation EUR Hedged 202.429 93.22 91.63 -
| Capitalisation GBP Hedged 170.930 100.08 97.02 -
| Capitalisation USD 328.674 98.97 95.27 110.75
| Distribution trimestrielle USD 332.157 66.06 68.55 83.95
M Capitalisation USD 111,566.000 102.90 98.52 113.89
AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

A Capitalisation CHF Hedged 6,232.334 90.11 89.23 99.45
A Capitalisation EUR Hedged 55,963.202 98.57 95.65 106.16
A Capitalisation USD 187,811.660 116.73 110.90 120.35
A Distribution mensuelle AUD Hedged 5,314.331 80.90 81.00 91.47
A Distribution mensuelle EUR Hedged 6,475.584 78.16 78.97 90.65
A Distribution mensuelle HKD Hedged 91,382.754 80.12 80.06 90.44
A Distribution mensuelle SGD Hedged 43,957.507 81.40 81.59 91.70
A Distribution mensuelle USD 766,334.448 83.06 81.96 91.95
E Capitalisation EUR Hedged 2,176.079 92.46 89.97 100.10
E Distribution trimestrielle EUR Hedged 1,927.953 75.34 75.32 85.12
F Capitalisation CHF Hedged 30,546.431 89.05 87.84 97.41
F Capitalisation EUR Hedged 23,024.360 99.85 96.47 106.68
F Capitalisation GBP Hedged 18,172.007 92.19 87.86 95.70
F Capitalisation USD 64,168.202 120.87 114.38 123.63
F Distribution USD 87,336.692 87.97 86.04 95.20
G Capitalisation USD 28,334.838 112.82 106.36 114.54
| Capitalisation EUR Hedged 38,962.058 103.20 99.63 109.89
| Capitalisation GBP Hedged 143.314 113.60 108.09 117.60
| Capitalisation USD 253,924.214 122.29 115.56 124.73
| Distribution EUR Hedged 76,686.847 79.82 79.75 90.18
| Distribution mensuelle USD 224.020 91.79 89.79 99.95
M Capitalisation USD 94,576.000 129.71 121.90 130.86
AXA World Funds - China Responsible Growth (note 1b)

A Capitalisation USD - - 94.05 133.21
G Capitalisation USD - - 98.14 137.17
| Capitalisation USD - - 97.09 136.13
M Capitalisation USD - - 66.89 93.12
AXA World Funds - China Sustainable Short Duration Bonds (note 1b)

A Capitalisation EUR Hedged - - 86.61 95.29
A Capitalisation USD - - 98.52 114.76
A Distribution mensuelle CNH - - 86.64 95.45
A Distribution mensuelle HKD - - 78.82 94.55
F Capitalisation USD - - 101.17 117.27
F Distribution trimestrielle GBP - - 94.13 98.90
G Capitalisation USD - - 87.60 101.07
| Capitalisation CNH - - 107.87 114.75
| Capitalisation EUR - - 114.01 123.84
| Capitalisation USD - - 101.93 117.98
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette

d’inventaire par action

Nombre d’actions au
31 décembre 2023

AXA World Funds - Chorus Equity Market Neutral (note 1b)

Valeur nette
d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2023

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2022

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2021

A Capitalisation EUR Hedged PF - - 101.13 -
A Capitalisation USD PF - - 101.80 -
F Capitalisation EUR Hedged PF - - 99.40 -
F Capitalisation USD PF - - 101.45 -
| Capitalisation EUR Hedged PF - - 106.84 106.30
IX Distribution trimestrielle EUR Hedged PF - - 103.20 102.42
IX Distribution trimestrielle USD PF - - 105.35 109.63
Z| Capitalisation EUR Hedged PF - - 112.33 111.74
Z| Capitalisation GBP Hedged PF - - 100.82 -
Z| Capitalisation USD PF - 119.19 116.22
AXA World Funds - Chorus Multi Strategy (note 1b)

A Capitalisation EUR Hedged PF - - 96.07 97.51
A Capitalisation USD PF - 107.28 106.54
EX Capitalisation USD - 118.15 114.75
F Capitalisation EUR Hedged PF - - 100.28 100.80
F Capitalisation USD PF - 111.76 110.09
| Capitalisation EUR Hedged PF - - 100.88 101.83
| Capitalisation USD PF - 112.58 110.72
IX Distribution trimestrielle EUR Hedged PF - - 97.74 101.54
IX Distribution trimestrielle USD PF - - 100.10 110.85
M Capitalisation USD PF - 118.90 115.75
ZI Capitalisation EUR Hedged PF - - 102.97 103.10
Z| Capitalisation USD PF - 114.32 112.24
AXA World Funds - Defensive Optimal Income

A Capitalisation EUR 2,298,139.670 67.70 64.42 70.61
A Capitalisation USD Hedged - 99.74 106.95
A Distribution EUR 735,336.364 45.70 44.32 49.24
E Capitalisation EUR 184,540.864 61.27 58.58 64.54
F Capitalisation EUR 42,395.077 78.62 74.43 81.18
F Capitalisation USD Hedged - - 103.21 110.24
| Capitalisation EUR 27,734.219 106.16 100.30 109.19
ZF Capitalisation EUR 182.006 107.47 101.63 110.74
AXA World Funds - Digital Economy (note 1b)

A Capitalisation CHF Hedged 46,287.850 141.18 108.63 191.44
A Capitalisation EUR Hedged 2,324,273.953 163.73 123.52 217.18
A Capitalisation HKD Hedged 1,894.691 82.08 61.11 103.76
A Capitalisation SGD Hedged 37,475.249 162.26 121.61 207.86
A Capitalisation USD 462,267.597 192.75 141.85 239.23
A Distribution CHF Hedged 2,675.564 140.84 108.37 190.99
A Distribution EUR Hedged 73,268.557 146.39 110.47 194.22
A Distribution trimestrielle USD 7,704.271 176.93 130.21 219.59
BR Capitalisation USD Hedged 364,757.894 137.46 87.82 128.80
E Capitalisation EUR Hedged 62,679.133 158.64 120.31 212.59
F Capitalisation CHF Hedged 9,807.529 131.98 100.82 176.28
F Capitalisation EUR Hedged 118,748.620 171.13 128.20 223.85
F Capitalisation GBP Hedged 25,691.255 170.15 125.50 217.03
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette

d’inventaire par action

Nombre d’actions au
31 décembre 2023

AXA World Funds - Digital Economy (note 1b) (suite)

Valeur nette
d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2023

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2022

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2021

F Capitalisation USD 61,710.544 201.95 147.52 246.91
F Distribution EUR Hedged 4,164.027 171.15 128.20 223.73
G Capitalisation CHF Hedged 90,389.466 155.78 118.39 205.99
G Capitalisation EUR Hedged 36,963.588 176.66 131.67 228.65
G Capitalisation USD 78,376.743 188.69 137.15 228.41
| Capitalisation CHF Hedged 5,679.361 149.03 113.55 198.08
| Capitalisation EUR Hedged 80,665.080 173.68 129.77 226.07
| Capitalisation USD 218,251.341 205.00 149.39 249.44
M Capitalisation USD 300,000.000 103.04 74.64 123.89
N Capitalisation USD 221.618 93.38 69.28 -
U Capitalisation USD 40,413.887 154.88 113.98 192.22
ZF Capitalisation CHF Hedged 130,060.056 129.06 98.33 171.51
ZF Capitalisation EUR Hedged 64,815.379 132.52 99.03 172.39
ZF Capitalisation GBP Hedged 52,786.818 136.47 100.41 173.11
ZF Capitalisation USD 628,936.726 205.08 149.43 249.49
ZF Distribution CHF Hedged 16,440.565 125.64 95.72 166.96
ZF Distribution EUR Hedged 10,747.323 132.95 99.33 172.93
ZF Distribution trimestrielle GBP Hedged 3,525.351 183.31 134.97 232.70
AXA World Funds - Dynamic Optimal Income (note 1b)

A Capitalisation EUR Hedged - - 84.88 -
A Distribution mensuelle SGD - - 81.01 -
A Distribution mensuelle USD - - 81.86 -
E Capitalisation EUR Hedged - - 84.55 -
| Capitalisation EUR Hedged - - 85.42 -
| Capitalisation USD - - 87.28 -
M Capitalisation USD - - 87.74 -
AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI (note 1b)

A Capitalisation EUR 324,535.218 130.70 124.53 160.86
A Capitalisation USD 17,085.267 97.42 89.67 123.41
BL Capitalisation USD 5,627.725 88.50 82.35 -
BX Capitalisation EUR 225.204 102.87 - -
E Capitalisation EUR 15,363.676 115.60 110.70 144.07
F Capitalisation EUR 7,163.228 162.70 154.20 197.68
F Capitalisation USD 274.288 109.50 100.27 136.96
| Capitalisation EUR Hedged 9,410.694 98.99 92.73 130.02
| Capitalisation GBP 235,177.809 97.12 - -
| Capitalisation USD 106,172.138 131.31 120.00 163.54
M Capitalisation EUR 31,328.428 156.95 147.83 187.94
AXA World Funds - Euro 10 + LT

A Capitalisation EUR 192,930.249 198.20 179.58 265.43
A Distribution EUR 14,380.578 152.21 139.98 207.35
E Capitalisation EUR 59,100.049 189.87 172.46 255.56
F Capitalisation EUR 8,205.102 86.44 78.13 115.19
| Capitalisation EUR 45,648.291 196.43 177.23 260.87
| Distribution EUR 1,592.276 134.17 123.36 182.90
M Capitalisation EUR - 186.80 274.21
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2023

AXA World Funds - Euro 7-10

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

locale par action
31 décembre 2021

A Capitalisation EUR 447,362.483 169.42 154.70 193.54
A Distribution EUR 44,580.853 131.62 121.80 152.78
E Capitalisation EUR 61,253.117 161.99 148.28 185.97
F Capitalisation EUR 33,730.439 118.27 107.73 134.44
| Capitalisation EUR 166,002.723 173.90 158.13 197.00
| Distribution EUR 163.766 119.76 110.80 139.05
M Distribution EUR 442,554.332 109.54 101.33 127.21
AXA World Funds - Euro Bonds

A Capitalisation EUR 2,525,126.761 54.91 51.24 62.04
A Distribution EUR 134,895.845 30.67 28.91 35.07
BX Capitalisation EUR 10,795.751 1,600.83 1,494.46 1,810.30
BX Distribution EUR 6,008.699 261.42 246.41 298.98
E Capitalisation EUR 43,262.612 49.74 46.65 56.76
F Capitalisation EUR 148,373.301 60.04 55.83 67.36
F Distribution EUR 9,078.293 93.68 88.29 107.16
| Capitalisation EUR 1,005,116.674 152.80 141.76 170.66
M Capitalisation EUR 62,926.076 161.30 149.25 179.19
M Distribution EUR 965,224.872 93.12 87.73 106.54
AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

A Capitalisation EUR - 90.08 104.63
| Capitalisation EUR 1,140,146.933 104.77 96.98 112.30
M Capitalisation EUR 285,822.452 102.71 94.95 109.80
AXA World Funds - Euro Credit Plus

A Capitalisation EUR 5,357,276.796 18.45 16.91 19.95
A Distribution EUR 5,629,618.325 11.61 10.81 12.85
AX Capitalisation EUR 8,121.064 105.68 - -
E Capitalisation EUR 1,820,319.319 15.76 14.59 17.38
E Distribution trimestrielle EUR 13,424.395 99.32 92.57 110.30
F Capitalisation EUR 528,715.187 20.01 18.27 21.47
F Distribution EUR 19,339.298 12.14 11.30 13.45
| Capitalisation EUR 3,969,922.460 175.55 159.84 187.28
| Distribution EUR 581,981.879 95.47 88.90 105.86
| Distribution JPY Hedged 100,529.889 9,312.12 9,006.64 10,780.01
M Capitalisation EUR 5,175,545.145 22.34 20.28 23.68
ZF Capitalisation EUR 4,000.240 102.34 93.31 109.47
ZF Distribution EUR 8,614.946 94.97 88.43 105.30
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

A Capitalisation CHF Hedged 5,599.304 98.01 95.48 101.37
A Capitalisation EUR 2,576,184.960 128.02 122.12 128.99
A Distribution EUR 287,135.527 95.09 91.94 97.29
A Distribution trimestrielle USD Hedged 210.588 103.50 97.99 101.34
E Capitalisation EUR 274,946.748 119.90 114.84 121.78
F Capitalisation EUR 499,216.958 119.39 113.55 119.58
| Capitalisation CHF Hedged 21,554.186 96.87 93.94 99.24
| Capitalisation EUR 6,714,853.068 138.05 131.01 137.66
| Capitalisation USD Hedged 6,116.133 120.09 111.65 114.90
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2023

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration (suite)

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

locale par action
31 décembre 2021

| Distribution EUR 348,784.179 99.05 95.75 101.33
M Capitalisation EUR 1,976,367.598 144.18 136.52 143.14
X Capitalisation CHF Hedged 149,976.345 97.78 94.74 99.99
X Capitalisation EUR 8,211,569.245 101.92 96.65 101.49
X Capitalisation USD Hedged 82,476.571 114.46 106.40 109.27
X Distribution EUR 199.729 96.84 93.63 99.09
AXA World Funds - Euro Credit Total Return

A Capitalisation EUR 1,971,705.753 134.24 120.48 125.70
A Distribution EUR 1,261,531.942 114.10 105.76 113.26
BE Capitalisation EUR 11,120.634 107.50 - -
E Capitalisation EUR 488,028.913 128.54 115.95 121.58
F Capitalisation EUR 408,644.496 128.45 114.83 119.33
G Capitalisation EUR 264,732.253 128.85 114.76 118.82
| Capitalisation EUR 1,203,245.494 141.26 126.00 130.66
M Capitalisation EUR 756,099.120 149.40 132.70 137.02
M Distribution trimestrielle EUR 605,899.000 107.90 100.26 -
AXA World Funds - Euro Government Bonds

A Capitalisation EUR 851,696.126 127.53 119.69 145.42
A Distribution EUR 23,677.388 85.84 81.17 98.62
E Capitalisation EUR 167,152.376 123.21 115.92 141.20
F Capitalisation EUR 101,593.829 131.03 122.72 148.81
| Capitalisation EUR 1,942,116.218 134.31 125.52 151.88
M Capitalisation EUR 3,391,524.106 97.60 91.06 109.99
Z| Capitalisation EUR 3,470,634.513 90.17 84.22 101.86
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

A Capitalisation EUR 345,857.030 145.60 138.45 152.80
A Distribution EUR 65,913.570 111.88 109.73 129.61
E Capitalisation EUR 194,030.885 139.26 132.75 146.87
F Capitalisation EUR 16,433.741 115.61 109.71 120.84
F Distribution EUR 9,632.159 100.94 99.00 116.96
| Capitalisation EUR 1,380,754.672 147.93 140.14 154.10
| Capitalisation EUR Redex - - 101.72 95.68
| Distribution EUR 25,126.444 108.54 106.46 125.79
M Capitalisation EUR 467,018.328 154.07 145.64 159.78
AXA World Funds - Euro Selection (note 1b)

A Capitalisation EUR 356,773.135 63.96 58.10 77.32
A Distribution EUR 27,141.547 46.23 42.00 55.93
E Capitalisation EUR 10,888.723 55.13 50.46 67.65
F Capitalisation EUR 560,409.609 77.92 70.26 92.79
M Capitalisation EUR 7,053.260 220.43 197.10 258.14
AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds

A Capitalisation EUR 90,720.595 135.70 129.05 139.71
A Distribution EUR 46,522.462 101.82 97.59 105.65
E Capitalisation EUR 10,555.129 129.77 123.72 134.27
| Capitalisation EUR 943,581.405 142.03 134.51 145.01
M Capitalisation EUR 319,967.459 149.96 141.64 152.27
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette

d’inventaire par action

Nombre d’actions au

AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds (suite)

31 décembre 2023

Valeur nette

d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2023

Valeur nette

d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2022

Valeur nette

d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2021

M Distribution EUR - - 97.97 105.97
ZF Capitalisation EUR 200.000 97.41 92.30 99.55
AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

A Capitalisation EUR 130,092.047 171.82 159.58 172.19
A Distribution EUR 147,998.028 131.82 124.91 136.30
E Capitalisation EUR 186,890.307 164.42 153.10 165.60
F Capitalisation EUR 3,353.881 120.24 111.40 119.90
| Capitalisation EUR 89,957.340 178.31 164.92 177.21
| Distribution EUR 166.231 119.93 113.62 123.98
M Capitalisation EUR 545,698.548 188.22 173.62 186.04
ZF Capitalisation EUR 844.455 106.02 98.12 105.49
ZF Distribution EUR 2,621.734 100.51 95.23 103.91
AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds

A Capitalisation EUR 1,233,036.532 88.05 82.23 99.68
A Distribution EUR - - 80.06 97.04
F Capitalisation EUR - - 83.19 100.44
| Capitalisation EUR 2,794,034.000 89.97 83.55 100.70
| Distribution EUR - - 80.53 97.52
M Distribution EUR 200.000 104.66 98.59 -
SP Capitalisation EUR 855,252.508 90.80 84.13 101.18
AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

A Capitalisation EUR 197,089.356 150.20 140.01 160.43
A Distribution EUR - - 106.39 122.31
E Capitalisation EUR 45,907.137 135.19 126.97 146.58
F Capitalisation EUR 5,118.705 157.74 146.52 167.30
| Capitalisation EUR 1,981,294.024 162.71 150.80 171.82
| Distribution EUR 231,187.362 115.36 109.12 125.48
M Capitalisation EUR 424,623.000 142.56 131.77 149.72
M Distribution EUR 1,449,890.147 97.70 92.41 106.29
AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap (note 1b)

A Capitalisation EUR PF 634,352.160 124.36 125.81 171.13
F Capitalisation EUR PF 847,543.929 133.57 133.98 180.42
AXA World Funds - Europe Microcap (note 1b)

A Capitalisation EUR PF - 242.81 357.43
F Capitalisation EUR PF - - 297.90 434.18
AXA World Funds - Europe Real Estate (note 1b)

A Capitalisation EUR 424,072.191 213.52 186.41 294.53
A Capitalisation USD Hedged 36,725.368 169.05 144.15 219.51
A Distribution EUR 174,767.484 161.70 143.30 229.38
A Distribution trimestrielle HKD Hedged 27,949.500 110.46 98.78 159.09
A Distribution trimestrielle USD Hedged 31,895.379 115.76 102.24 163.55
E Capitalisation EUR 12,910.195 185.98 163.61 260.48
F Capitalisation EUR 66,736.478 245.08 212.37 333.03
F Capitalisation USD Hedged - - 154.00 232.78
F Distribution EUR 49,906.652 180.09 159.45 255.79
| Capitalisation EUR 928,277.268 256.22 221.52 346.57
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette

d’inventaire par action

Nombre d’actions au
31 décembre 2023

AXA World Funds - Europe Real Estate (note 1b) (suite)

Valeur nette
d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2023

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2022

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2021

| Capitalisation EUR Hedged 260,700.182 238.83 209.80 320.52
| Capitalisation USD Hedged - 114.74 172.99
AXA World Funds - Europe Small Cap (note 1b)

A Capitalisation EUR 192,058.151 165.70 154.08 227.13
A Capitalisation USD Hedged 420.876 75.92 68.99 98.15
A Distribution EUR 57,570.834 163.49 152.04 224.11
BL Capitalisation USD 247.955 89.29 81.92 -
E Capitalisation EUR 9,010.846 149.92 140.11 207.57
F Capitalisation EUR 10,647.629 200.88 185.22 270.71
F Distribution EUR 10,215.093 179.92 166.97 245.92
| Capitalisation EUR 177,848.212 312.86 287.63 419.18
| Distribution EUR - - 96.65 142.43
M Distribution EUR 1,159,481.158 164.79 152.85 225.48
ZF Distribution EUR 288.962 105.59 97.97 144.35
AXA World Funds - Evolving Trends (note 1b)

A Capitalisation EUR 319,748.964 261.19 232.37 300.26
A Capitalisation EUR Hedged 1,765,173.602 119.83 105.62 150.50
A Capitalisation USD 21,756.182 220.91 189.88 260.50
BE Capitalisation EUR 550.519 105.96 - -
E Capitalisation EUR 265,218.602 247.54 221.33 287.43
F Capitalisation EUR 65,174.059 283.03 249.93 320.53
F Capitalisation USD 220.685 239.52 204.33 278.22
G Capitalisation USD 140,726.341 89.96 76.37 -
| Capitalisation EUR 179,047.066 289.88 255.36 326.71
| Capitalisation USD 11,725.142 339.86 289.25 392.90
| Distribution EUR Hedged - - 226.84 320.51
M Capitalisation EUR 20,992.214 109.02 - -
M Capitalisation JPY 3,371.507 10,753.24 8,514.29 10,033.14
M Capitalisation USD 110,536.123 208.11 176.06 237.72
U Capitalisation USD 138.013 151.58 130.29 178.74
AXA World Funds - Framlington Sustainable Europe

A Capitalisation EUR 351,523.227 347.44 307.28 340.11
A Distribution EUR 60,827.202 149.38 133.20 148.80
E Capitalisation EUR 253,866.210 310.61 276.78 308.66
F Capitalisation EUR 200.000 101.88 - -
F Distribution EUR 162,719.309 107.69 96.00 107.26
| Capitalisation EUR 1,500,814.410 355.19 311.04 340.88
M Capitalisation EUR 583,451.023 296.06 257.71 280.75
M Distribution EUR 2,715,780.504 171.69 153.00 171.00
AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone

A Capitalisation EUR 1,216,019.764 334.33 282.34 325.15
A Distribution EUR 89,421.303 153.35 130.67 151.46
E Capitalisation EUR 37,499.422 299.39 254.74 295.58
F Capitalisation EUR 3,083.297 374.17 313.63 358.49
F Distribution EUR 699.763 179.09 152.53 176.82
| Capitalisation EUR 2,122,648.362 345.85 289.20 329.76
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2023

AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone (suite)

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

locale par action
31 décembre 2021

M Capitalisation EUR 278,159.456 313.19 260.32 295.06
AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

A Capitalisation EUR Hedged - 90.53 109.00
| Capitalisation AUD Hedged - - 102.39 121.40
| Capitalisation CHF Hedged 470,014.559 104.06 99.42 119.96
| Capitalisation EUR Hedged 737,827.224 111.02 104.00 124.77
| Capitalisation GBP Hedged 235,366.238 123.00 113.54 134.50
| Capitalisation USD 211.000 109.73 121.37 142.21
| Distribution trimestrielle JPY Hedged 199,871.439 8,180.03 8,197.49 10,112.07
AXA World Funds - Global Convertibles

A Capitalisation EUR PF 133,743.859 118.09 114.87 142.30
A Capitalisation USD Hedged PF 19,498.433 130.36 124.01 149.65
E Capitalisation EUR PF 25,538.007 112.50 109.98 136.93
F Capitalisation CHF Hedged PF 18,910.624 117.27 115.75 143.21
F Capitalisation EUR PF 125,383.346 152.12 147.08 181.13
F Capitalisation USD Hedged PF 332.248 138.96 131.44 157.67
| Capitalisation CHF Hedged PF 87,119.782 106.23 104.67 129.14
| Capitalisation EUR 1,032,085.419 100.73 97.25 119.60
| Capitalisation EUR PF 2,193,591.453 121.03 116.74 143.41
| Capitalisation USD 1,746.116 109.45 102.10 133.78
| Capitalisation USD Hedged 181.164 118.74 112.18 134.48
| Distribution EUR PF 644,894.518 111.78 108.02 132.71
| Distribution GBP Hedged 50,146.587 104.27 99.29 120.61
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

A Capitalisation EUR 50,279.304 95.76 91.91 104.84
A Capitalisation EUR Hedged 613,398.285 160.85 152.60 190.57
A Capitalisation USD 27,901.343 235.99 218.83 265.99
A Distribution EUR 112,985.218 81.85 83.47 100.62
A Distribution EUR Hedged 5,872.001 74.26 74.74 98.65
E Capitalisation EUR Hedged 40,247.985 141.35 135.49 170.91
E Distribution trimestrielle EUR Hedged 15,244.834 63.60 64.14 84.44
F Capitalisation EUR Hedged 53,341.658 180.89 170.80 212.23
F Capitalisation USD 607.544 324.57 299.47 362.18
| Capitalisation EUR Hedged 169,300.162 168.52 158.93 197.19
| Capitalisation USD 137,849.629 194.18 178.91 216.08
| Distribution USD 43,376.312 104.65 - -
M Capitalisation EUR Hedged 1,479,050.850 116.68 109.23 134.46
AXA World Funds - Global Flexible Property

A Capitalisation EUR Hedged 560,726.241 107.91 101.09 126.30
A Capitalisation USD 20,755.081 129.02 118.16 143.68
A Distribution EUR Hedged 177,811.595 86.02 83.35 107.57
E Capitalisation EUR Hedged 13,229.527 100.71 95.11 119.76
E Distribution trimestrielle EUR Hedged 15,278.715 79.42 77.73 100.80
F Capitalisation EUR Hedged - - 106.60 132.30
F Capitalisation USD 10,116.281 137.38 124.94 150.86
F Distribution EUR Hedged - - 86.25 110.68
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2023

AXA World Funds - Global Flexible Property (suite)

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

locale par action
31 décembre 2021

| Capitalisation EUR 135.499 142.16 133.55 151.04
| Capitalisation EUR Hedged 242,564.038 116.69 108.49 134.34
| Capitalisation GBP Hedged 51,392.234 118.37 108.34 132.40
| Capitalisation USD 103,478.756 139.72 126.82 152.85
| Distribution EUR Hedged 148,008.832 91.35 87.67 112.17
M Capitalisation EUR Hedged 13,740.038 123.56 113.95 140.28
AXA World Funds - Global High Yield Bonds

A Capitalisation CHF Hedged 9,804.243 120.82 113.15 128.97
A Capitalisation EUR 14,041.922 112.36 104.36 108.62
A Capitalisation EUR Hedged 868,700.880 90.44 82.98 94.21
A Capitalisation SGD Hedged 18,685.616 125.97 114.89 127.84
A Capitalisation USD 217,352.976 159.05 142.73 158.30
A Distribution EUR 21,749.320 100.19 97.79 106.69
A Distribution EUR Hedged 1,020,108.918 22.17 21.36 25.44
A Distribution mensuelle HKD Hedged 3,017.855 77.22 75.72 90.94
A Distribution mensuelle SGD Hedged 339.145 78.69 77.41 92.56
A Distribution mensuelle USD 60,767.214 81.42 78.67 93.67
A Distribution USD 293,512.691 64.19 60.50 70.21
E Capitalisation EUR Hedged 114,231.769 80.56 74.50 85.24
E Distribution trimestrielle EUR Hedged 52,150.564 72.91 70.40 83.57
F Capitalisation CHF Hedged - 94.24 106.78
F Capitalisation EUR Hedged 40,690.428 101.63 92.75 104.65
F Capitalisation USD 12,925.125 178.95 159.63 175.97
F Distribution EUR Hedged 25,869.618 28.79 27.75 33.06
F Distribution USD 18,094.495 74.76 70.45 81.78
| Capitalisation CHF Hedged 36,770.397 131.46 122.04 138.09
| Capitalisation EUR Hedged 1,244,898.645 216.32 196.95 222.04
| Capitalisation GBP Hedged 213.783 139.55 125.29 139.25
| Capitalisation USD 431,832.357 308.90 275.02 302.61
| Distribution EUR Hedged 87,328.830 71.91 69.30 82.59
| Distribution trimestrielle EUR Hedged 66,577.836 79.17 76.40 90.83
| Distribution USD 876,278.288 92.29 86.94 100.95
M Capitalisation EUR Hedged 1,879,144.869 137.93 124.91 140.04
AXA World Funds - Global Income Generation

A Capitalisation EUR 1,393,332.270 112.14 109.13 121.25
A Capitalisation USD Partially Hedged 9,229.196 116.84 110.79 124.47
A Distribution mensuelle USD Partially Hedged 10,479.574 95.98 94.37 109.65
A Distribution trimestrielle EUR 2,206,035.512 85.02 85.74 98.47
E Capitalisation EUR 68,433.914 103.06 100.79 112.55
E Distribution trimestrielle EUR 29,247.666 81.21 82.52 95.27
F Capitalisation EUR 6,285.520 111.74 108.04 119.26
| Capitalisation EUR 460,567.704 131.75 127.26 140.36
| Distribution mensuelle USD Partially Hedged 212.176 98.28 95.85 110.55
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Nombre d’actions au Valeur nette Valeur nette Valeur nette
31 décembre 2023 d’inventaire en devise d’inventaire en devise d’inventaire en devise

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

locale par action
31 décembre 2021

A Capitalisation CHF Hedged 121,352.478 127.34 128.74 159.20
A Capitalisation CHF Hedged Redex - - 87.79 87.33
A Capitalisation EUR 1,049,112.322 140.21 138.78 170.88
A Capitalisation EUR Redex 84,729.756 89.92 89.08 87.30
A Capitalisation GBP Hedged 14,430.733 146.28 142.89 174.10
A Capitalisation SGD Hedged 18,998.878 102.96 101.32 122.22
A Capitalisation USD Hedged 388,337.384 190.48 184.34 221.59
A Capitalisation USD Hedged Redex - - 108.24 104.93
A Distribution EUR 322,230.372 81.19 83.74 109.79
E Capitalisation EUR 153,920.669 128.23 127.75 158.30
E Distribution trimestrielle EUR 37,126.077 84.43 87.04 113.52
F Capitalisation CHF Hedged 102,683.647 95.98 96.79 119.48
F Capitalisation EUR 201,347.928 109.72 108.32 133.03
F Capitalisation EUR Redex - - 98.14 96.56
F Capitalisation GBP Hedged 1,969.645 115.44 112.50 136.70
F Capitalisation USD Hedged 45,164.546 130.32 125.82 150.92
F Distribution EUR 60,714.676 77.52 79.96 104.88
F Distribution EUR Redex - - 87.22 90.46
| Capitalisation CHF Hedged 876,989.286 134.95 135.81 167.24
| Capitalisation EUR 3,261,134.710 149.08 146.94 180.16
| Capitalisation EUR Redex 285,613.406 93.96 92.89 90.68
| Capitalisation GBP Hedged 25,051.049 154.39 150.21 182.14
| Capitalisation USD Hedged 177,507.691 127.75 123.08 147.32
| Capitalisation USD Hedged Redex 71,850.001 120.37 116.66 111.73
| Distribution AUD Hedged 18,333.966 89.55 92.00 119.31
| Distribution EUR 420,671.191 82.48 85.08 111.61
| Distribution trimestrielle GBP Hedged 5,253.290 95.25 96.79 124.92
| Distribution USD Hedged 33,060.082 96.81 97.59 124.51
M Capitalisation EUR - - 100.81 123.26
ZF Capitalisation EUR 1,794,067.396 95.14 93.83 115.11
ZF Distribution EUR 387,753.203 81.46 84.03 110.24
AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex

A Capitalisation CHF Hedged 2,133.940 102.15 102.97 101.98
A Capitalisation EUR 147,215.120 106.01 104.67 103.20
A Capitalisation USD Hedged 13,937.420 117.90 114.10 110.17
A Distribution EUR 1,909.501 95.98 98.55 103.46
F Capitalisation CHF Hedged 669.938 103.60 104.15 102.87
F Capitalisation EUR 93,350.950 107.45 105.83 104.08
F Distribution EUR 25,013.492 93.86 96.39 101.20
| Capitalisation CHF Hedged 6,580.316 104.28 104.72 103.31
| Capitalisation EUR 92,071.338 108.33 106.51 104.58
| Capitalisation GBP Hedged 39,508.632 114.67 111.27 107.74
| Capitalisation USD Hedged 790.567 120.39 115.93 111.56
ZF Capitalisation EUR 20,829.429 111.25 109.44 107.52
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2023

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

locale par action
31 décembre 2021

A Capitalisation CHF Hedged 30,486.325 97.56 97.85 101.94
A Capitalisation EUR Hedged 2,533,723.556 102.06 100.39 104.26
A Capitalisation USD 400,695.710 119.79 115.26 117.17
A Distribution EUR Hedged 186,914.503 87.54 88.90 97.75
A Distribution USD 74,879.276 102.45 101.83 109.23
BE Capitalisation EUR Hedged 200.000 100.40 .
E Capitalisation EUR Hedged 573,322.754 98.32 97.13 101.47
E Distribution trimestrielle EUR Hedged 83,399.499 86.96 88.28 96.75
F Capitalisation CHF Hedged 50,385.474 98.10 98.19 102.34
F Capitalisation EUR Hedged 355,061.155 102.94 100.98 104.72
F Capitalisation USD 176,141.547 121.68 116.84 118.55
F Distribution CHF Hedged 10,909.911 84.73 87.74 96.75
F Distribution EUR Hedged 47,374.174 89.46 90.83 99.84
F Distribution USD 21,562.394 102.71 102.09 109.51
| Capitalisation CHF Hedged 372,059.331 100.30 100.18 104.08
| Capitalisation EUR Hedged 3,204,259.552 104.95 102.85 106.46
| Capitalisation GBP Hedged 145,284.674 114.52 110.56 112.66
| Capitalisation USD 1,171,980.433 123.11 118.02 119.54
| Distribution CHF Hedged 547,495.990 84.55 87.54 96.40
| Distribution EUR Hedged 134,548.830 87.94 89.29 98.12
| Distribution trimestrielle GBP Hedged 136,588.208 94.74 94.83 102.34
| Distribution USD 66,008.202 102.79 102.17 109.61
M Capitalisation EUR Hedged 930,814.939 107.08 104.61 108.03
M Capitalisation USD - - 99.44 100.50
N Capitalisation USD 14,060.766 98.32 95.84 -
U Capitalisation USD 31,109.553 100.26 96.75 -
ZF Capitalisation EUR Hedged 12,602.190 103.55 101.50 105.23
ZF Distribution EUR Hedged 34,735.600 90.34 91.76 100.81
AXA World Funds - Global Optimal Income

A Capitalisation EUR 2,869,235.043 144.77 136.27 166.20
A Distribution EUR 785,456.400 116.04 111.80 139.22
BE Capitalisation EUR 200.000 102.81 - -
BX Capitalisation EUR 41,374.378 664.88 626.13 764.08
BX Distribution EUR 21,910.110 209.62 202.08 251.76
E Capitalisation EUR 458,454.798 137.14 129.73 159.03
F Capitalisation EUR 32,557.043 154.57 144.62 175.34
F Distribution EUR 3,425.979 120.49 115.39 142.81
| Capitalisation EUR 772,240.369 155.78 145.62 176.39
M Capitalisation EUR 1,561.673 106.77 99.21 119.46
ZF Capitalisation EUR 153.381 118.12 110.45 133.84
AXA World Funds - Global Real Estate (note 1b)

A Capitalisation EUR 590,894.105 156.81 148.67 190.33
A Capitalisation USD 4,039.911 154.06 141.11 192.50
A Distribution EUR 102,261.277 144.05 137.83 177.51
A Distribution mensuelle USD 586.941 96.44 88.92 122.02
E Capitalisation EUR 84,577.510 143.62 136.84 176.07
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Nombre d’actions au

31 décembre 2023

AXA World Funds - Global Real Estate (note 1b) (suite)

Valeur nette
d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2023

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2022

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2021

F Capitalisation EUR 13,095.755 181.44 170.56 216.51
F Capitalisation USD 3,544.725 142.27 129.20 174.74
F Distribution EUR 22,237.594 124.81 119.36 153.96
| Capitalisation EUR 570,600.005 184.42 172.86 218.80
| Capitalisation USD 552,934.200 118.44 107.26 144.65
| Distribution GBP Hedged 17,183.680 162.89 153.79 196.35
M Capitalisation EUR 153,000.000 202.66 188.63 237.09
AXA World Funds - Global Responsible Aggregate (note 1b)

A Capitalisation EUR 1,000,764.222 28.53 27.67 32.40
A Capitalisation USD Hedged 146,062.107 43.03 40.85 46.80
A Distribution EUR 1,199.878 25.35 24.94 29.40
A Distribution mensuelle USD Hedged 219.141 100.12 -
A Distribution SGD Hedged 770.000 100.27 98.05 -
A Distribution USD Hedged 27,384.675 26.87 25.87 29.82
BL Capitalisation USD 219.550 101.84 -
BL Distribution mensuelle USD Hedged 216.690 99.45 - -
E Capitalisation EUR 57,417.581 119.51 116.49 137.09
E Capitalisation USD Hedged 14,802.298 39.11 37.27 42.88
F Capitalisation EUR 20,699.374 137.26 132.72 154.95
| Capitalisation EUR 2,335,720.017 138.46 133.65 155.77
| Capitalisation NOK Hedged 29,569,305.591 90.85 87.46 100.54
| Capitalisation USD Hedged 63,991.249 173.26 163.67 186.49
| Distribution USD Hedged 66,002.894 102.28 98.49 113.57
M Capitalisation EUR 459,460.527 107.04 102.94 119.54
M Capitalisation USD Hedged 41,810.702 103.97 - -
U Capitalisation USD Hedged 995.000 102.03 - -
Z| Capitalisation EUR 357,804.234 100.66 97.02 -
AXA World Funds - Global Short Duration Bonds

A Capitalisation EUR 205,044.402 101.53 96.04 101.47
BE Capitalisation EUR 200.000 102.84 - -
E Capitalisation EUR 27,125.544 98.89 93.92 99.62
E Distribution EUR - - 92.56 99.94
F Capitalisation EUR 215,450.315 103.67 97.82 103.09
F Capitalisation USD Hedged 214.000 102.56 - -
G Capitalisation EUR 4,282.738 105.75 99.64 104.85
| Capitalisation CHF Hedged 195.886 100.47 96.70 102.21
| Capitalisation EUR 39,057.604 104.98 98.89 104.04
| Capitalisation USD 30,470.363 120.20 110.90 114.14
| Distribution GBP Hedged 42,189.074 102.58 98.30 104.71
M Capitalisation EUR 163,217.848 106.88 100.45 105.45
N Capitalisation USD Hedged 13,260.981 104.80 98.34 -
U Capitalisation USD Hedged 12,572.220 103.29 -
AXA World Funds - Global Strategic Bonds

A Capitalisation CHF Hedged 4,043.201 90.38 90.70 103.98
A Capitalisation EUR 15,595.018 99.71 99.31 104.00
A Capitalisation EUR Hedged 1,317,006.052 110.34 108.65 124.03
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2023

AXA World Funds - Global Strategic Bonds (suite)

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

locale par action
31 décembre 2021

A Capitalisation GBP Hedged 10,160.139 123.00 119.21 134.09
A Capitalisation HKD Hedged 1,804.453 90.88 88.45 99.31
A Capitalisation USD 291,750.773 131.53 126.57 141.23
A Distribution EUR 39,432.081 91.64 94.86 102.01
A Distribution mensuelle GBP Hedged 212.779 81.60 83.49 97.71
A Distribution mensuelle HKD Hedged 191,367.614 81.25 83.50 97.42
A Distribution mensuelle SGD Hedged 38,239.083 81.21 83.86 97.54
A Distribution mensuelle USD 177,324.599 83.83 85.05 98.56
A Distribution trimestrielle EUR Hedged 455,981.935 83.82 85.72 100.47
A Distribution USD 89,677.597 90.20 90.17 103.22
BE Capitalisation EUR Hedged 200.000 99.06 - -
E Capitalisation EUR Hedged 260,299.786 104.05 102.94 118.16
E Distribution trimestrielle EUR Hedged 37,709.868 80.47 82.34 96.51
F Capitalisation CHF Hedged 14,192.534 92.90 92.86 106.02
F Capitalisation EUR Hedged 267,664.829 115.70 113.44 129.02
F Capitalisation GBP Hedged 4,184.419 129.28 124.71 139.51
F Capitalisation USD 57,971.697 138.21 132.40 147.07
F Distribution EUR Hedged 234.743 81.74 83.57 98.06
| Capitalisation CHF Hedged 88,740.928 94.62 94.46 107.64
| Capitalisation EUR Hedged 531,078.535 118.02 115.48 130.95
| Capitalisation GBP Hedged 524.743 113.33 109.15 122.10
| Capitalisation USD 216,878.182 140.69 134.55 149.20
| Capitalisation SGD Hedged 239,460.000 102.53 99.65 -
| Distribution trimestrielle EUR Hedged 1,406,673.529 79.72 81.60 95.68
| Distribution trimestrielle GBP Hedged 5,985.867 92.68 93.37 107.71
| Distribution USD 236.661 86.37 86.33 98.84
M Capitalisation EUR Hedged 11,798.783 100.75 98.09 110.80
M Distribution trimestrielle EUR Hedged 547,225.000 82.04 84.07 98.70
N Capitalisation USD 720.000 96.94 94.22 -
U Capitalisation USD 109,653.988 105.98 101.98 113.78
U Distribution trimestrielle USD 43,290.629 94.80 94.81 108.52
ZF Capitalisation EUR Hedged 11,513.775 105.98 103.76 -
ZF Capitalisation USD 4,387.853 109.31 104.61 -
AXA World Funds - Global Sustainable Credit Bonds

A Capitalisation EUR Hedged 48,797.844 94.83 89.66 108.40
A Capitalisation USD 5,308.530 128.94 119.18 140.76
E Capitalisation EUR Hedged 19,654.966 97.12 92.29 112.13
F Capitalisation CHF Hedged - 81.22 98.39
F Capitalisation EUR Hedged - - 92.95 111.99
| Capitalisation CHF Hedged 44,553.568 108.30 103.90 125.64
| Capitalisation EUR Hedged 92.240 131.53 123.63 148.67
| Capitalisation USD 9,548.060 156.47 143.81 168.88
M Capitalisation EUR Hedged - - 112.41 134.67
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2023

AXA World Funds - Inflation Plus (note 1b)

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

locale par action
31 décembre 2021

A Capitalisation EUR 151,499.010 106.83 105.73 100.69
BE Capitalisation EUR 301.421 99.00 - -
E Capitalisation EUR 4,435.914 102.27 101.58 -
F Capitalisation EUR 56,949.971 107.55 106.12 100.76
F Capitalisation USD Hedged 1,886.225 104.46 100.90 -
G Capitalisation EUR - - 104.66 -
G Capitalisation USD Hedged 43,800.000 103.94 100.21 -
| Capitalisation CHF Hedged 310.502 100.32 - -
| Capitalisation EUR 327,237.508 107.95 106.34 100.80
M Capitalisation EUR 848,484.632 102.99 101.13 -
AXA World Funds - Italy Equity

A Capitalisation EUR 83,339.476 254.97 223.20 262.98
A Distribution EUR 1,221.214 214.97 191.55 229.58
E Capitalisation EUR 15,354.675 220.14 194.16 230.49
F Capitalisation EUR 551.673 308.81 268.30 313.72
| Capitalisation EUR 194,840.149 134.34 116.44 135.85
M Capitalisation EUR - 209.16 242.55
AXA World Funds - Longevity Economy (note 1b)

A Capitalisation EUR 66,969.160 320.33 312.09 347.62
A Capitalisation EUR Hedged 2,137,111.032 99.92 96.52 118.91
A Capitalisation USD 45,143.576 276.90 260.64 309.34
E Capitalisation EUR 25,273.473 294.57 288.43 322.88
F Capitalisation EUR 14,022.400 370.62 358.02 395.41
F Capitalisation EUR Hedged 127,032.898 127.02 121.75 148.74
F Capitalisation GBP Hedged 906.448 126.82 125.44 131.10
F Capitalisation USD 1,059.937 317.33 296.19 348.60
| Capitalisation USD 90,323.634 124.62 115.97 136.08
M Capitalisation EUR 36,229.144 231.34 221.27 241.97
AXA World Funds - Metaverse

A Capitalisation EUR Hedged 13,089.629 91.95 65.49 -
A Capitalisation USD 11,568.342 97.65 67.83 -
BE Capitalisation EUR Hedged 1,148.763 121.67 - -
E Capitalisation EUR Hedged 61,607.649 90.82 65.16 -
F Capitalisation GBP 7,863.265 101.41 74.08 -
F Capitalisation USD 403.552 98.94 68.21 -
G Capitalisation EUR Hedged 535.000 115.36 81.14 -
G Capitalisation USD 37,291.558 120.79 82.85 -
| Capitalisation EUR Hedged 914.380 93.57 65.98 -
| Capitalisation USD 385,111.501 99.35 68.32 -
ZF Capitalisation EUR Hedged 200.000 115.75 81.63 -
ZF Capitalisation USD 200.270 121.15 83.30 -
AXA World Funds - Next Generation

A Capitalisation EUR 786,632.716 187.55 192.23 260.10
A Capitalisation EUR Hedged 134,181.823 92.13 93.87 141.18
A Capitalisation USD 7,324.883 158.79 157.25 226.71
A Distribution EUR 107,160.006 96.92 99.34 134.42
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2023

AXA World Funds - Next Generation (suite)

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

locale par action
31 décembre 2021

E Capitalisation EUR 3,392.858 177.53 182.88 248.69
F Capitalisation EUR 296.854 205.89 209.25 280.71
F Capitalisation EUR Hedged 168.703 107.78 108.88 162.46
F Capitalisation USD 1,962.297 174.31 171.15 244.67
| Capitalisation EUR - - 214.94 287.52
| Capitalisation USD 530.576 179.49 175.73 250.50
M Capitalisation EUR - - 104.68 139.05
M Capitalisation USD 261,808.207 193.99 188.60 266.95
U Capitalisation USD 660.367 89.63 88.76 127.96
AXA World Funds - Optimal Income

A Capitalisation EUR PF 1,305,957.016 204.92 191.45 218.26
A Distribution EUR PF 209,770.562 113.53 108.67 126.77
A Distribution mensuelle USD Hedged PF 27,688.100 94.15 94.63 -
BL Distribution mensuelle USD Hedged PF 72,460.262 85.17 86.66 -
E Capitalisation EUR PF 119,107.707 183.19 172.43 198.07
F Capitalisation EUR PF 4,809.933 227.16 211.03 239.65
F Distribution EUR PF 35,400.769 126.07 119.95 139.08
| Capitalisation EUR PF 800,483.271 162.95 150.96 170.66
AXA World Funds - Robotech (note 1b)

A Capitalisation CHF 15,933.380 161.17 140.94 216.52
A Capitalisation CHF Hedged 40,414.942 144.32 120.41 196.05
A Capitalisation EUR 1,400,425.472 200.78 165.33 242.21
A Capitalisation EUR Hedged 741,702.750 149.16 121.97 198.15
A Capitalisation USD 773,192.452 206.13 163.98 255.06
A Distribution EUR 151,315.231 189.60 156.12 228.72
A Distribution trimestrielle USD 38,318.091 179.06 142.44 221.56
BR Capitalisation USD Hedged 137,484.053 135.26 93.41 125.92
E Capitalisation EUR 111,734.598 190.63 158.15 233.44
E Capitalisation EUR Hedged 25,157.329 142.01 117.09 191.75
F Capitalisation CHF 8,915.094 154.36 133.98 204.27
F Capitalisation CHF Hedged 26,055.194 125.72 104.03 168.09
F Capitalisation EUR 125,836.344 192.66 157.45 228.95
F Capitalisation EUR Hedged 111,404.799 142.13 115.42 186.27
F Capitalisation GBP 44,398.108 211.38 176.88 243.37
F Capitalisation USD 194,485.903 230.41 181.93 280.86
F Distribution EUR 9,783.552 197.15 161.12 234.27
F Distribution GBP 5,744.794 205.96 172.35 237.13
G Capitalisation CHF Hedged 10,787.302 159.81 131.64 211.64
G Capitalisation EUR Hedged 1,955.000 163.80 132.38 212.56
G Capitalisation USD 18,473.850 238.58 187.44 287.92
| Capitalisation CHF 92.995 192.62 166.79 253.69
| Capitalisation EUR 358,541.290 221.38 180.50 261.82
| Capitalisation GBP 502.798 227.78 190.15 261.00
| Capitalisation USD 252,865.553 234.31 184.57 284.25
N Capitalisation USD 198.000 113.74 - -
U Capitalisation USD 32,344.387 151.53 120.55 187.50
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2023

AXA World Funds - Robotech (note 1b) (suite)

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

locale par action
31 décembre 2021

ZF Capitalisation CHF 73,017.828 135.93 117.69 178.99
ZF Capitalisation CHF Hedged 128,073.288 138.30 114.21 184.05
ZF Capitalisation EUR 23,182.246 161.83 131.92 191.35
ZF Capitalisation EUR Hedged 40,289.649 142.86 115.75 186.37
ZF Capitalisation GBP 32,277.697 158.71 132.47 181.82
ZF Capitalisation GBP Hedged 33,076.798 143.08 114.15 181.85
ZF Capitalisation USD 566,613.511 161.64 127.31 196.05
ZF Distribution EUR 1,734.172 165.55 134.96 195.75
ZF Distribution GBP 4,827.907 159.33 132.99 182.52
AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

A Capitalisation EUR 210,224.561 102.56 99.15 111.20
A Distribution EUR 53,038.586 101.10 98.75 110.97
AX Capitalisation EUR 567,454.412 105.68 101.92 114.03
F Capitalisation EUR 2,500.001 103.32 -
| Capitalisation EUR 367,719.181 109.89 105.30 117.05
AXA World Funds - Sustainable Equity QI (note 1b)

A Capitalisation EUR 2,587,900.324 181.75 160.75 178.95
A Capitalisation EUR Hedged 96,749.155 141.13 123.63 151.82
A Capitalisation USD 206.966 113.62 96.63 -
A Distribution EUR 256,302.137 170.12 152.22 171.33
BX Capitalisation EUR 64,776.994 108.21 96.58 -
BX Distribution EUR 53,687.561 107.86 96.57 -
F Capitalisation EUR 67,676.223 183.93 162.36 180.37
F Capitalisation EUR Hedged 12,105.117 155.51 135.93 166.55
F Capitalisation GBP - - 131.04 137.76
F Capitalisation USD 8,134.833 174.97 149.22 176.64
F Distribution EUR - - 152.28 171.42
| Capitalisation CHF 269,787.911 122.95 115.09 133.97
| Capitalisation CHF Hedged 12,680.125 189.63 168.81 207.14
| Capitalisation EUR 2,350,908.757 304.87 268.71 298.07
| Capitalisation EUR Hedged 106,480.084 174.87 152.67 186.79
| Capitalisation GBP 10,328.848 273.79 247.09 259.37
| Capitalisation GBP Hedged 281,552.473 185.91 159.78 193.13
| Capitalisation USD 657,378.609 254.38 216.62 256.04
| Distribution EUR 242,790.355 136.73 122.31 137.70
| Distribution GBP 14,870.673 169.48 155.21 165.31
M Capitalisation EUR 240,985.800 135.49 119.19 131.97
AXA World Funds - Switzerland Equity

A Capitalisation CHF 1,447,114.828 81.95 78.74 98.93
A Capitalisation EUR 950,233.269 88.28 79.87 95.63
A Distribution CHF 114,735.025 75.88 72.91 91.60
A Distribution EUR 72,569.933 82.86 74.97 89.75
F Capitalisation CHF 920,206.009 99.21 94.62 117.98
F Distribution CHF 55,680.929 90.73 86.97 108.85
M Capitalisation CHF 26,000.000 134.91 127.58 157.76
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

AXA World Funds - UK Equity

Nombre d’actions au
31 décembre 2023

Valeur nette
d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2023

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2022

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2021

A Capitalisation EUR 8,993.554 116.61 110.25 143.56
F Capitalisation GBP 47,035.131 138.48 133.04 162.72
G Capitalisation GBP 7,413,155.036 1.43 1.37 1.66
| Capitalisation GBP 6,215.286 137.69 131.97 161.02
| Distribution EUR 168.874 100.20 96.02 126.25
| Distribution GBP 63,518.194 97.19 95.35 118.59
L Capitalisation GBP 95,031,045.238 1.42 1.36 1.66
L Distribution GBP 17,124,820.373 0.86 0.84 1.04
ZF Capitalisation GBP - 84.30 102.95
AXA World Funds - US Credit Short Duration IG

A Capitalisation EUR Hedged 169,214.623 98.31 95.85 101.96
A Capitalisation USD 666,263.590 116.40 111.05 115.43
E Capitalisation EUR Hedged 15,795.132 94.39 92.36 98.62
F Capitalisation EUR Hedged 72,441.054 101.57 98.71 104.59
F Capitalisation USD 150,128.726 120.13 114.27 118.42
| Capitalisation CHF Hedged 19,607.496 97.54 96.51 102.44
| Capitalisation EUR Hedged 515,362.410 103.55 100.36 106.08
| Capitalisation USD 1,656,563.900 122.37 116.14 120.10
| Distribution EUR Hedged 2,942.600 76.69 77.36 83.80
| Distribution USD 9,719.989 94.56 93.40 98.84
M Capitalisation EUR Hedged 226,254.348 101.71 98.38 103.89
M Capitalisation USD 4,175.289 119.35 113.03 116.62
N Capitalisation USD 55,059.815 103.00 99.50 -
U Capitalisation USD 22,679.054 107.92 103.22 107.56
U Distribution USD 49,115.316 98.25 97.04 102.68
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds

A Capitalisation EUR Hedged 23,150.921 135.41 118.27 140.10
A Capitalisation USD 744,892.733 160.63 137.16 158.59
BE Capitalisation EUR Hedged 299.586 107.80 -
E Capitalisation EUR Hedged 13,796.391 119.31 104.73 124.63
F Capitalisation EUR Hedged 24,972.317 123.86 107.53 126.68
F Capitalisation USD 244,655.848 148.99 126.46 145.35
F Distribution USD 9,775.401 87.66 80.75 -
| Capitalisation CHF Hedged 92,197.948 134.23 118.60 139.80
| Capitalisation EUR Hedged 80,132.476 145.67 126.22 148.41
| Capitalisation GBP Hedged 7,399.582 106.86 91.16 105.81
| Capitalisation USD 3,866,198.669 178.36 151.10 173.33
N Capitalisation USD 190,121.814 105.16 90.47 -
U Capitalisation USD 140,947.808 133.02 113.59 131.33
U Distribution trimestrielle USD 465,886.723 89.27 82.51 102.62
AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds

A Capitalisation EUR Hedged 178.711 106.00 94.90 115.74
A Capitalisation USD 70,633.928 111.98 97.82 116.19
A Distribution mensuelle EUR Hedged - - 70.93 97.81
A Distribution mensuelle USD 17,846.154 81.88 74.00 99.03
F Capitalisation EUR Hedged 383.039 108.00 96.31 117.01
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette

d’inventaire par action

Nombre d’actions au
31 décembre 2023

AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds (suite)

Valeur nette
d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2023

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2022

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2021

F Capitalisation USD 3,497.805 113.69 98.92 117.03
G Capitalisation USD 795,088.252 115.67 99.66 116.76
G Distribution GBP Hedged 8,129.000 81.53 73.94 97.81
| Capitalisation EUR Hedged 173.385 110.76 98.16 118.66
| Capitalisation GBP Hedged - - 95.38 113.97
| Capitalisation USD 4,593.065 124.10 107.40 126.38
| Distribution GBP Hedged - - 73.12 96.69
L Distribution GBP Hedged 341,729.066 81.76 74.31 98.25
N Capitalisation USD 2,254.985 108.65 - -
Ul Capitalisation USD 215.001 108.25 91.26 107.00
AXA World Funds - US High Yield Bonds

A Capitalisation CHF Hedged 15,719.240 132.13 123.68 141.70
A Capitalisation EUR Hedged 157,691.944 206.98 189.97 216.74
A Capitalisation USD 461,462.692 200.13 179.52 200.03
A Distribution CHF Hedged 8,169.000 66.71 65.74 79.29
A Distribution EUR Hedged 75,334.068 75.84 73.26 88.16
A Distribution mensuelle AUD Hedged 37,547.557 76.99 77.16 94.94
A Distribution mensuelle USD 814,620.501 79.49 78.16 94.96
A Distribution USD 73,648.343 80.90 76.42 89.63
BL Distribution mensuelle USD 58,990.255 90.57 88.50 -
BR Capitalisation USD Hedged 58,723.222 113.12 87.84 84.42
E Capitalisation EUR Hedged 30,328.541 196.22 180.93 207.58
F Capitalisation CHF Hedged 10,773.604 141.72 131.89 150.25
F Capitalisation EUR Hedged 355,786.843 234.82 214.24 243.22
F Capitalisation USD 68,578.762 281.78 251.25 278.28
F Distribution trimestrielle GBP Hedged 17,631.390 79.13 75.44 89.44
| Capitalisation CHF Hedged 168,853.223 119.41 110.91 126.08
| Capitalisation EUR Hedged 597,811.113 243.07 221.57 251.02
| Capitalisation GBP Hedged 12,725.039 148.28 133.06 148.62
| Capitalisation USD 2,195,863.653 291.58 259.50 286.87
| Distribution EUR Hedged 1,443,682.848 82.15 79.31 95.45
| Distribution GBP Hedged 1,373,394.059 88.34 84.01 100.07
| Distribution mensuelle USD 1,252,375.703 92.47 87.46 102.30
| Distribution trimestrielle EUR Hedged 427,902.731 72.01 69.72 83.69
| Distribution trimestrielle USD 732,960.595 90.95 86.03 100.83
| Distribution USD 222,372.443 88.23 83.32 97.77
M Capitalisation EUR Hedged 45,013.266 126.51 114.68 129.14
M Capitalisation USD 272,257.724 152.15 134.73 148.21
T Distribution mensuelle USD 1,744,985.720 76.47 72.14 85.54
U Capitalisation USD 208.970 113.40 101.72 113.34
U Distribution trimestrielle USD 224.500 91.74 86.79 101.69
ZF Capitalisation USD 15,038.239 110.39 98.31 108.75
AXA World Funds - US Responsible Growth (note 1b)

A Capitalisation EUR 85,368.476 756.98 599.88 761.43
A Capitalisation EUR Hedged - 245.21 344.74
A Capitalisation USD 15,716.377 574.90 440.17 595.32
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Nombre d’actions au Valeur nette Valeur nette Valeur nette
31 décembre 2023 d’inventaire en devise d’inventaire en devise d’inventaire en devise

locale par action locale par action locale par action
31 décembre 2023 31 décembre 2022 31 décembre 2021

AXA World Funds - US Responsible Growth (note 1b) (suite)

E Capitalisation EUR 95,068.353 680.79 543.56 695.14
E Capitalisation EUR Hedged 4,652.636 287.70 227.59 322.39
F Capitalisation EUR 4,473.775 842.01 662.29 834.36
F Capitalisation USD 3,912.790 639.07 485.65 651.93
| Capitalisation EUR Hedged - - 327.95 456.76
| Capitalisation USD 60,612.872 432.00 327.50 438.58
M Capitalisation USD 179,375.849 227.07 171.12 227.78
AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds

A Capitalisation EUR Hedged 82,073.499 104.24 97.92 106.20
A Capitalisation USD 127,759.055 122.11 112.25 118.80
A Distribution mensuelle USD 118,326.775 89.48 87.72 97.48
A Distribution USD 5,798.210 92.91 89.42 98.26
E Capitalisation EUR Hedged 31,197.190 101.26 95.54 103.91
E Capitalisation USD 8,652.867 118.93 109.71 116.52
E Distribution trimestrielle EUR Hedged 10,909.746 79.45 78.18 87.91
F Capitalisation EUR Hedged 15,727.421 102.34 95.95 103.78
F Capitalisation GBP Hedged 2,103.628 112.09 103.52 110.41
F Capitalisation USD 349,334.634 120.98 110.94 117.12
F Distribution USD 4,174.511 94.10 90.55 99.51
| Capitalisation EUR Hedged 17,877.843 102.71 96.24 103.92
| Distribution trimestrielle GBP Hedged 182.179 85.82 83.24 92.35
| Distribution USD 69,204.504 93.24 89.73 98.62
M Capitalisation EUR Hedged 115,701.000 110.19 102.44 109.83
M Capitalisation USD 307,136.057 126.96 115.44 120.85
N Capitalisation USD 38,794.029 106.79 99.16 -
U Capitalisation USD 145,107.741 108.48 99.93 105.97
U Distribution trimestrielle USD 23,633.385 92.84 89.41 98.20
UA Capitalisation USD 6,541.349 114.60 105.09 110.94
UA Distribution USD - - 93.95 103.24
UF Capitalisation EUR Hedged 200.001 103.92 98.30 105.96
UF Capitalisation USD 27,238.534 120.09 109.79 115.56
UF Distribution trimestrielle GBP Hedged 183.800 86.38 83.82 93.00
ZI Capitalisation EUR Hedged 943,168.177 107.34 100.27 107.98
ZI Capitalisation GBP Hedged 158,193.080 116.53 107.16 113.70
Z| Capitalisation USD 655,414.932 126.15 115.23 121.18
ZI Distribution EUR Hedged 150,123.526 79.04 77.79 87.80
Z| Distribution trimestrielle EUR Hedged 87,323.459 79.66 78.53 88.41
Z| Distribution trimestrielle GBP Hedged 272,563.682 85.89 83.31 92.45
Z| Distribution USD 395,054.481 93.10 89.58 98.46
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AXA World Funds - ACT Biodiversity

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE

Valeur de
marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

ACTIONS (SUITE)

BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE Japon
REGLEMENTE Daiseki Co Ltd 91,300 2,535,392 1.24
ACTIONS Horiba Ltd 78,700 6,157,334 3.02
Allemagne Kurita Water Industries Ltd 119,000 4,659,384 2.29
GEA Group AG 148,432 6,179,857 3.03 Mercari Inc 95,000 1,760,445 0.86
SAP AG 35,323 5,442,448 2.67 15,112,555 741
Symrise AG 44,472 4,894,915 2.40 Luxembourg
16,517,220 8.10 Eurofins Scientific SE 64,166 4,180,560 2.05
Etats-Unis 4,180,560 2.05
Advanced Drainage System Inc 30,587 4,301,756 211 Norvége
Aecom Inc 72,312 6,683,798 3.28 Tomra Systems ASA 273,282 3,321,944 1.63
AGCO Corp 27,699 3,362,936 1.65 3,321,944 1.63
Agilent Technologies Inc 50,296 6,992,653 3.43 Pays-Bas
American Water Works Co Inc 35,880 4,735,801 2.32 Arcadis NV 123,843 6,681,468 3.28
Autodesk Inc 16,750 4,078,290 2.00 6,681,468 3.28
Ball Corp 101,577 5,842,709 2.87 Royaume-Uni
Bentley Systems Inc Class B 100,609 5,249,778 2.58 Croda International Plc 67,625 4,353,520 2.14
Danaher Corp 21,806 5,044,600 2.47 Genus Plc 135,655 3,752,645 1.84
Darling Ingredients Inc 61,465 3,063,416 1.50 Halma Plc 201,312 5,861,485 2.88
Deere Co 14,977 5,088,853 2.94 Spirax Sarco Engineering Plc 30,526 4,087,972 2.01
Ecolab Inc 38,461 7,628,739 3.74 18,055,622 8.87
Kadant Inc 22,271 6,242,784 3.06
Nvidia Corp 7,400 3,664,628 1.80
PTC Inc 17,871 3,126,710 1.53
Republic Services Inc 48,509 7,999,618 3.93
Silicon Laboratories Inc 30,424 4,024,182 1.97
Thermo Fisher Scientific Inc 10,645 5,650,260 2.77
Trimble Navigation Ltd 109,882 5,845,722 2.87
Valmont Industries Inc 23,690 5,531,852 2.71
Waste Management Inc 21,897 3,921,753 1.92
Xylem Inc 80,657 9,223,934 4.54
118,204,772 57.99
France
Verallia SA 133,809 5,152,731 2.53
5,152,731 2.53

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Biodiversity

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de

Valeur marché*
nominale

ACTIONS (SUITE)

Suisse

DSM Firmenich AG 53,506 5,437,698 2.67

Sig Combibloc Group AG 196,348 4,514,149 2.21
9,951,847 4.88

TOTAL DES ACTIONS 197,178,719 96.74

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 197,178,719 96.74

Total du portefeuille-titres 197,178,719 96.74

Liquidités et instruments

assimilés 6,525,118 3.20

Autres actifs nets 125,263 0.06

TOTAL DES ACTIFS NETS 203,829,100 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Biodiversity

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged
State Street EUR 3.731.776 USD 4.107.636 17/01/2024 16.908
Total 16.908

Classification économique de I'état des

investissements

Machines 12,19
Produits chimiques 10,95
Technologie 10,74
Internet, logiciels et services informatiques 8,78
Emballage et conditionnement 7,61
Ingénierie et construction 7,58
Fournitures et services commerciaux 5,56
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 5,27
Soins de santé 4,82
Approvisionnement en eau et en énergie 4,43
Services financiers 3,28
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 3,04
Sociétés holding 3,03
Fabrications métalliques et matériel informatique 2,71
Industrie manufacturiére - divers 2,47
Contréle de I’environnement 1,92
Alimentation et boissons 1,50
Vente au détail 0,86
Total 96,74
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AXA World Funds - ACT Clean Economy

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2023 (en USD)

Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

Description

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE ACTIONS (SUITE)

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE France
REGLEMENTE Cap Gemini SA 14,913 3,109,401 1.96
ACTIONS Dassault Systemes SA 70,431 3,441,554 2.17
Allemagne Schneider Electric SA 30,923 6,209,441 3.92
Aixtron SE 62,698 2,677,567 1.69 12,760,396 8.05
Infineon Technologies AG 148,310 6,192,800 3.91 Italie
Siemens AG 24,165 4,535,822 2.86 Prysmian SpA 71,162 3,236,337 2.04
13,406,189 8.46 3,236,337 2.04
Espagne Japon
EDP Renovaveis SA 243,981 4,992,740 3.15 Mitsubishi Electric Corp 169,800 2,407,648 1.52
Iberdrola SA 295,827 3,878,942 2.45 Toyota Motor Corp 222,400 4,086,588 2.58
8,871,682 5.60 6,494,236 4.10
Etats-Unis Pays-Bas
Aecom Inc 51,594 4,768,833 3.01 Arcadis NV 73,850 3,984,290 2.51
Ansys Inc 16,479 5,979,900 3.77 ASML Holding NV 7,663 5,770,546 3.64
Applied Materials Inc 24,195 3,921,284 2.47 Nxp Semiconductor NV 10,666 2,449,767 1.55
Autodesk Inc 15,918 3,875,715 2.45 12,204,603 7.70
Bentley Systems Inc Class B 51,836 2,704,802 1.71 Royaume-Uni
Cadence Design Sys Inc 19,248 5,242,578 3.31 Aptiv Plc 44,854 4,024,301 2.54
Darling Ingredients Inc 32,534 1,621,495 1.02 National Grid Plc 304,913 4,112,478 2.60
Eaton Corp Plc 19,620 4,724,888 2.98 Spirax Sarco Engineering Plc 19,853 2,658,668 1.68
Ecolab Inc 12,221 2,424,035 1.53 10,795,447 6.82
Equinix Inc 5,562 4,479,579 2.83  Suisse
First Solar Inc 25,679 4,423,978 2.79  ABBLlud 38,115 1,689,169 1.07
Linde Plc 11,844 4,864,449 3.07 1,689,169 1.07
Nextera Energy Inc 78,468 4,766,146 3.01
Nvidia Corp 8,969 4,441,628 2.80
Republic Services Inc 18,223 3,005,155 1.90
Silicon Laboratories Inc 19,571 2,588,656 1.63
Synopsys Inc 6,617 3,407,159 2.15
Tesla Inc 15,003 3,727,945 2.35
Trimble Navigation Ltd 53,895 2,867,214 1.81
Waste Management Inc 25,636 4,591,408 2.90
Xylem Inc 29,195 3,338,740 211
81,765,587 51.60

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Clean Economy

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de

Valeur marché*
nominale

ACTIONS (SUITE)

Taiwan

Taiwan Semiconductor Sp ADR 28,495 2,963,480 1.87
2,963,480 1.87

TOTAL DES ACTIONS 154,187,126 97.31

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 154,187,126 97.31

Total du portefeuille-titres 154,187,126 97.31

Liquidités et instruments

assimilés 3,716,580 2.35

Autres actifs nets 548,761 0.34

TOTAL DES ACTIFS NETS 158,452,467 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Clean Economy

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 277.030 EUR 252.406 17/01/2024 (1.941)
State Street usD 15.847 GBP 12.449 17/01/2024 (23)
State Street EUR 80.500.121 USD 88.618.931 17/01/2024 353.797
State Street GBP 1.782.269 USD 2.274.694 17/01/2024 (2.485)

Total 349.348

Classification économique de I'état des

investissements

Internet, logiciels et services informatiques 15,56
Technologie 14,43
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 12,82
Appareils et composants électriques 9,02
Industrie automobile 7,47
Approvisionnement en eau et en énergie 5,94
Ingénierie et construction 5,76
Services financiers 5,37
Produits chimiques 4,60
Industrie 2,98
Contrdle de I'environnement 2,90
Immobilier 2,83
Services publics 2,60
Machines 2,11
Fournitures et services commerciaux 1,90
Alimentation et boissons 1,02
Total 97,31
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AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE
REGLEMENTE

Valeur de
marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Espagne

Caixabank FRN 09/02/2029 300,000 292,734 0.89
OBLIGATIONS Caixabank FRN  18/06/2031 400,000 411,806 1.25
Allemagne Merlin Properties Socimi
Oy
Deutsche Bank AG FRN 1.75% 26/05/2025 500,000 537,004 1.64
23/02/2028 500,000 519,650 1.58 Red Electrica Corporacion SA
519,650 1.58 FRN  Perp. 400,000 450,914 1.37
Autriche 1,692,458 5.15
Uniga Insurance Group AG Etats-Unis
FRN 09/12/2041 400,000 358,017 1.09 AES Corp 5.45%
358,017 1.09 01/06/2028 300,000 305,185 0.93
Brésil Alexandria Real Estate E 2%
18/05/2032 400,000 321,160 0.98
Suzano Austria GmbH 5.75% .
Alexandria Real Estate E 3.8%
14/07/2026 200,000 202,386 0.62 15/04/2026 300,000 291,721 0.89
202,386 0.62 -
Bank of America Corp FRN
Canada 25/09/2025 500,000 482,706 1.47
Manulife Financial Corp Boston Properties Ltd 4.5%
3.703% 16/03/2032 500,000 469,211 1.43 01/12/2028 400,000 381,427 1.16
469,211 1.43 General Motors Co 5.4%
Chili 15/10/2029 400,000 407,423 1.24
. Niagara Mohawk Power 1.96%
Inversiones CMPC SA 4.375%
04/04/2027 400,000 388,872 118 27/06/2030 400,000 332,178 101
388,872 1.18 Public Service Electric 5.125%
15/03/2053 500,000 521,374 1.59
Corée (Republique de) Verizon Communications Inc
Hyundai Capital Services Inc 3.875% 01/03/2052 500,000 405,477 1.24
0y
1.25% 08/02/2026 400,000 367,528 1.12 Xylem Inc 2.25%
Sk Hynix Inc 2.375% 30/01/2031 300,000 257,158 0.78
19/01/2031 400,000 324,692 0.99 3,705,809 11.29
692,220 211 .
Finlande
Danemark SATO OYJ 1.375%
Orsted A/S FRN  Perp. 300,000 291,312 0.89 24/02/2028 300,000 277,046 0.84
Orsted A/S FRN  Perp. 400,000 442,761 1.35 277,046 0.84
Orsted A/S FRN  Perp. 400,000 432,479 1.32 France
Orsted A/S FRN  Perp. 400,000 339,564 1.03 AXA SAFRN 07/10/2041 300,000 274,422 0.84
1,506,116 4.59 BNP Paribas FRN
30/06/2027 500,000 458,206 1.40
CNP Assurances SA FRN
27/07/2050 400,000 384,343 1.17
Crédit Agricole SA 4.375%
27/11/2033 100,000 116,172 0.35

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

Electricité de France SA

De Volksbank NV FRN

3.625% 13/10/2025 258,000 252,061 0.77 22/10/2030 400,000 416,427 1.27
Engie SA 3.875% Iberdrola International BV FRN
06/12/2033 100,000 114,324 0.35 Perp. 400,000 402,963 1.23
Icade SA 1.5% 13/09/2027 500,000 514,877 1.57 Iberdrola International BV FRN
. Perp. 400,000 437,565 1.33
Régie Autonome Des
Transports 0.35% ING Groep NV 2.5%
20/06/2029 500,000 488,062 1.49 15/11/2030 300,000 317,967 0.97
Société Générale SA FRN ING Groep NV FRN
28/09/2029 200,000 230,465 0.70 01/07/2026 500,000 470,813 1.43
Valeo SE 5.875% NN Group NV FRN
12/04/2029 400,000 475,114 1.45 03/11/2043 400,000 472,503 1.44
3,308,046 10.09 Telefonica Europe BV FRN
Irlande Perp. 400,000 408,633 1.25
Telefonica Europe BV FRN
AIB Group Plc FRN
30/05/2031 400,000 424,197 129 e 200,000 192,480 059
424,197 1.29 Tennet Holding BV FRN  Perp. 400,000 440,077 1.34
: 3,559,428 10.85
Italie
Acea SpA 0.01% Portugal
28/09/2025 500,000 521,008 1.59 Energias de Portugal SA FRN
Assicurazioni Generali SpA 02/08/2081 200,000 206,296 0.63
2.429% 14/07/2031 400,000 387,568 1.18 Energias de Portugal SA FRN
) . . 20/07/2080 200,000 211,801 0.65
Assicurazioni Generali SpA
2.124% 01/10/2030 100,000 97,652 0.30 418,097 1.28
Assicurazioni Generali SpA Royaume-Uni
10/
5.399% 20/04/2033 200,000 235,310 0.72 Anglian Water Osprey FIN 6%
Intesa Sanpaolo SpA 4.75% 20/06/2039 400,000 553,023 1.68
06/09/2027 215,000 246,544 0.75 Northern Powergrid North
Mediobanca - Banca di Credito 1.875% 16/06/2062 200,000 134,038 0.41
Finanziario SpA FRN
Standard Chartered Plc FRN
13/09/2027 150,000 170,509 0.52 23/03/2025 400,000 395,516 191
Terna SpA FRN  Perp. 400,000 396,963 1.21 Thames Water Util Fin 0.875%
Unicredit SpA FRN 31/01/2028 113,000 106,807 0.33
05/07/2029 300,000 295,008 0.90 Whitbread Group PIc 2.375%
2,350,562 717 31/05/2027 300,000 348,896 1.06
Mexique Whitbread Group Plc 3%
Coca Cola FEMSA SAB Cv 31/05/2031 300,000 329,501 1.00
1.85% 01/09/2032 600,000 478,452 1.46 1,867,781 5.69
478,452 1.46

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Suéde

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Pérou

Valeur de
marché*

Skandinaviska Enskilda

Peru (Republic of) 3%

Banken 4.375% 15/01/2034 300,000 253,752 0.77
06/11/2028 100,000 114,700 0.35 253 752 0.77
114,700 0.35
TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 9,143,031 27.84
TOTAL DES OBLIGATIONS 22,333,048 68.06 SUPRANATIONAUX
EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
Allemagne A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
Bund b D Hand VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
undesrepub. Deutschlan MARCHE REGLEMENTE 31,476,079 95.90
2.3% 15/02/2033 2,900,000 3,286,423 10.00 e
3,286,423 10.00 Total du portefeuille-titres 31,476,079 95.90
Autriche
. . Liquidités et instruments
Austria (Republic of) 1.85% L
23/05/2049 600,000 541,997 165  assimilés 1,729,334 521
Autres éléments de
Austria (Republic of) 2.9% :
23/05/2029 2,000,000 2,278,054 693  Passifinets (384,089) (117
2,820,051 8.58 TOTAL DES ACTIFS NETS 32,821,324 100.00
Chili
Chile (Republic of) 0.83%
02/07/2031 400,000 366,289 1.12
Chile (Republic of) 2.55%
27/01/2032 300,000 258,258 0.79
Chile (Republic of) 3.5%
25/01/2050 800,000 609,696 1.86
1,234,243 3.77
France
France (Republic of) 1.75%
25/06/2039 1,000,000 960,626 2.93
960,626 2.93
Hong Kong
Hong Kong 0.625%
02/02/2026 200,000 185,156 0.56
185,156 0.56
Indonésie
Perusahaan Penerbit Sbsn
4.7% 06/06/2032 400,000 402,780 1.23
402,780 1.23

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Swaps de défaut de crédit
Valeur Devise Taux fixe Plus/(moins)-value non|
nominale réalisée dans la devise
du Compartiment]
20/12/2028 (121.738)

Entité de référence Echéance

1.400.000 EUR Pay FIXED RATE 5% ITRAXX EUROPE
CROSSOVER SERIES 40

VERSION 1

BofA Securities Europe SA
(121.738)
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AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street EUR 6.855.364 USD 7.547.224 17/01/2024 29.665
Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique
BofA Securities usb 1.292.129 EUR 1.200.000 12/01/2024 (33.910)
Europe SA
Citigroup Global usb 3.242.162 EUR 3.000.000 12/01/2024 (72.937)
Markets Europe AG
Citigroup Global usb 56.946 JPY 8.000.000 12/01/2024 (863)
Markets Europe AG
Citigroup Global EUR 2.300.000 USD 2.483.967 12/01/2024 57.608
Markets Europe AG
Goldman Sachs Bank usb 18.732.499 EUR 17.280.000 12/01/2024 (362.468)
Europe SE
Goldman Sachs Bank usb 1.723.604 GBP 1.365.000 12/01/2024 (16.583)
Europe SE

Total (399.488)
Futures

Description Devise Quantité Engagement EchéancePlus/(moins)-value
non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

US 10YR ULTRA FUT MAR24 usD (22) (2.596.344)  03/19/2024 (84.281)
LONG GILT FUTURE MAR24 GBP 3 392,575  03/26/2024 24.094
EURO-BUND FUTURE MAR24 EUR (53) (8.033.745)  03/07/2024 (152.409)
US 5YR NOTE (CBT) MAR24 UsD 49 5.329.898  03/28/2024 117.414
EURO-BUXL 30Y BND MAR24  EUR @) (469.653)  03/07/2024 (19.928)
JPN 10Y BOND(OSE) MAR24 JPY 2 (2.081.288)  03/13/2024 (13.690)
US ULTRA BOND CBT MAR24  USD (12) (1.603.125)  03/19/2024 (127.719)
EURO-SCHATZ FUT MAR24 EUR 39 4.590.103  03/07/2024 16.156

Total (240.363)

Classification économique de I'état des

investissements

Emprunts d'Etat et supranationaux 25,42
Services financiers 15,26
Appareils et composants électriques 13,15
Banques 12,60
Assurance 4,72
Services publics 4,52
Communications 2,69
Industrie automobile 2,36
Internet, logiciels et services informatiques 2,26
Hotels, restaurants et loisirs 2,06
Approvisionnement en eau et en énergie 2,01
Immobilier 1,57
MBS et ABS 1,49
Alimentation et boissons 1,46
Industrie 1,16
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 0,99
Ingénierie et construction 0,84
Machines 0,78
Pétrole et gaz 0,56
Total 95,90
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Corée (République de)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE KB Kookmin Card Co Ltd 4%
09/06/2025 898,000 880,085 1.37
OBLIGATIONS Shinhan Card Co Ltd 1.375%
. Inhan Car 0 . 0
Argentine 19/10/2025 1,000,000 932,360 1.45
Adecoagro SA 6%
Sk Broadband Co Ltd 4.875%
21/09/2027 600,000 581,388 090 55/06/2028 1,200,000 1,202,124 1.87
581,388 0.90 Sk Hynix Inc 2.375%
Bermudes 19/01/2031 800,000 649,384 1.01
Ooredoo International Finance 3,663,953 5.70
Company 3.875% i
31/01/2028 1,900,000 1,850,410 2gg EtatsUnis
Tsmc Arizona Corp 3.875%
1,850,410 288 )/04/2027 1,400,000 1,371,552 2.13
Bresil 1,371,552 2.13
Nexa Resources SA 6.5%
18/01/2028 500,000 501,095 0.7g _Suatemala
CT Trust 5.125%
501,095 078 (3/02/2032 600,000 523,236 0.81
Chili 523,236 0.81
Banc Credito Inversiones
2.875% 14/10/2031 900,000 767,367 119 _Hong Kong
K . MTR Corp Ltd 1.625%
Banc Credito Inversiones 3.5%
49/10/2001 500,000 471970 o073 .19/08/2030 1,400,000 1,168,538 1.82
. Swire Properties MTN
Banco De Chile ADR 2.99% . . o
00/12/5051 1.417.000 1203107 Loo Financing3.5% 10/01/2028 1,100,000 1,043,900 1.62
2,212,438 3.44
Colbun SA 3.15%
19/01/2032 800,000 690,248 1.07  lle Maurice
Entel Chile SA 3.05% Greenko Solar Mauritius
14/09/2032 1,300,000 1,041,560 1.62  5.95% 29/07/2026 600,000 583,896 0.91
Falabella SA 3.375% India Green Power Holding 4%
15/01/2032 800,000 598,992 0.93  22/02/2027 400,000 366,920 0.57
Inversiones CMPC SA 4.375% 950,816 1.48
04/04/2027 1,300,000 1,263,834 197 jies Cayman
Sociedad De Transmision 4%
DP World Crescent Ltd 5.5%
27/01/2032 400,000 354,904 055 13/09/2033 1,100,000 1,125,861 1.75
6,412,072 9.96 1,125,861 1.75
Chine Inde
Lenovo Group Ltd 6.536% S
Bharti Airtel Ltd 3.25%
27/07/2032 1,100,000 1,176,340 183 3706/2031 1,400,000 133,004 1o
1,176,340 1.83 1,233,904 1.92

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Lituanie

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
République Tchéque

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Ignitis Group UAB 2%

Ceske Drahy 5.625%

14/07/2027 200,000 209,481 0.33  12/10/2027 200,000 233,254 0.36
209,481 0.33 233,254 0.36
Luxembourg Roumanie
GTC Aurora Luxem 2.25% Globalworth Real Estate
23/06/2026 300,000 246,694 0.38  Investment Ltd 2.95%
246,694 038 29/07/2026 1,200,000 1,095,022 1.70
. 1,095,022 1.70
Malaisie ,095,
R i
Axiata SPV2 Berhad-Anleihe oyaume-Uni
2.163% 19/08/2030 1,400,000 1,189,202 1.85  The Bidvest Group (UK) Plc
1,189,202 185 3:625% 23/09/2026 600,000 558,270 0.87
. 558,270 0.87
Mexique
America Movil SAB de CV Togo
2.875% 07/05/2030 300,000 267,354 0.42  Banque Ouest Africaine de
. . Developpement 2.75%
America Movil SAB de CV
6.375% 01/03/2035 1,400,000 1,564,458 043 22/01/2033 1,000,000 850,716 132
850,716 1.32
Coca Cola FEMSA SAB Cv
1.85% 01/09/2032 2,300,000 1,834,066 2.85 Turquie
3,665,878 5.70  Arcelik AS 3% 27/05/2026 300,000 317,162 0.49
Panama 317,162 0.49
Cable Onda SA 4.5% TOTAL DES OBLIGATIONS 33,571,644 52,18
30/01/2030 600,000 520,176 0.81
520,176 081 EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX
Pays-Bas Brésil
CTP NV 1.5% 27/09/2031 200,000 172,692 0.27  Brazil (Federal Republic of)
0y
Sigma Finance NL 4.875% 6.25% 18/03/2031 1,500,000 1,558,530 2.42
27/03/2028 1,200,000 1,178,328 1.83 1,558,530 2.42
1,351,020 2.10 Chili
Pérou Republic Of Chile 3.1%
InRetail Consumer 3.95% 07/05/2041 1,300,000 990,730 1.54
22/03/2028 1,300,000 1,163,396 1.81  Republic Of Chile 4.95%
Orazul Energy Peru SA 5.625% 05/01/2036 1,400,000 1,385,958 2.16
28/04/2027 600,000 568,308 0.88 2,376,688 3.70
1,731,704 2.69

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Corée (République de)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Mexique

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Export Import Bank Korea

United Mexican States 2.25%

3.625% 07/06/2030 200,000 227,737 0.35 12/08/2036 1,100,000 957,863 1.49
Korea Water Resources 3.5% United Mexican States
27/04/2025 350,000 343,105 0.53 4.875% 19/05/2033 2,000,000 1,931,860 3.00
570,842 0.88 2,889,723 4.49
Guatemala Pérou
Guatemala (Republic of) Fondo Mivivienda SA 4.625%
5.375% 24/04/2032 1,600,000 1,554,768 2.42 12/04/2027 2,300,000 2,245,674 3.50
1,554,768 242 Pperu (Republic of) 1.95%
Hong Kong 17/11/2036 346,000 288,961 0.45
B Peru (Republic of) 3%
Hong Kong 1% 24/11/2041 1,000,000 741,828 1.15 15/01/2034 2,400,000 2,030,016 3.16
Hong Kong 3.75% 4,564,651 741
07/06/2032 800,000 926,492 1.44 T
1,668,320 259 _Serbia
. Serbia (Republic of) 1%
Hongrie 23/09/2028 1,633,000 1,527,194 2.38
Hungary (Republic of) 1.75% 1527194 2.38
05/06/2035 2,600,000 2,207,489 3.44 ’ !
Hungary (Republic of) 5% Uruguay
22/02/2027 400,000 461,549 0.72 Uruguay (Republic of) 5.75%
2,669,038 416 28/10/2034 2,900,000 3,147,023 4.90
- 3,147,023 4.90
Indonésie
Indonesia (Republic of) 1.3% TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 30,304,966 47.16
23/03/2034 1,500,000 1,305,696 2.03 SUPRANATIONAUX
Perusahaan Penerbit Sbsn
4.7% 06/06/2032 1,900,000 1,913,205 208 TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE
3,218,901 501 VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
Israél MARCHE REGLEMENTE 63,876,610 99.34
Israel (State of) 4.5%
17/01/2033 2,751,000 2,618,539 4.08 Total du portefeuille-titres 63,876,610 99.34
2,618,539 4.08 i .
Liquidités et instruments
Malaisie assimilés 1,098,630 1.71
Malaysia Wakala Sukuk 2.07% Autres éléments de
28/04/2031 2,238,000 1,940,749 3.02 passif, nets (673,151) (1.05)
1,940,749 302 7OTAL DES ACTIFS NETS 64,302,089  100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance Plus/(moins)
Montant Montant value non|

acheté vendu réalisée dan
la devise du
Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street EUR 61.429 USD 67.623 17/01/2024 273
Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique

BofA Securities usb 12.015.551 EUR 11.100.000 06/03/2024 (276.676)
Europe SA

Citigroup Global usb 300.000 EUR 268.890 06/03/2024 2.229
Markets Europe AG

JP usb 400.000 EUR 360.966 06/03/2024 264

MorganSecurities SE
Total (273.910)

Classification économique de I'état des

investissements

Emprunts d'Etat et supranationaux 38,65
Communications 9,05
Banques 7,96
Services financiers 6,54
Médias 5,92
Alimentation et boissons 4,68
Trafic et transports 4,48
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 2,88
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 2,88
Vente au détail 2,74
Pétrole et gaz 2,59
Technologie 2,32
Industrie 2,13
Appareils et composants électriques 1,95
Immobilier 1,70
Fournitures et services commerciaux 0,87
Mines et métaux 0,78
Approvisionnement en eau et en énergie 0,57
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 0,38
diversifiées

Ingénierie et construction 0,27
Total 99,34
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Valeur de
marché*

BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE Canada
REGLEMENTE Canacol Energy Ltd 5.75%
24/11/2028 2,330,000 1,711,781 0.46
OBLIGATIONS First Quantum Mi s L
. . irst Quantum Minerals
Arabie Saoudite 7.5% 01/04/2025 2,333,000 2,234,547 0.60
Dar Al Arkan Sukuk Co Ltd 3,946,328 1.06
6.75% 15/02/2025 1,000,000 999,300 0.27 -
999,300 0.27 Chil
. Antofagasta Plc 2.375%
Australie 14/10/2030 4,400,000 3,615,040 0.97
Perenti Finance Pty Ltd 6.5% L
Celulosa Arauco y Constitucion
07/10/2025 2,600,000 2,554,500 0-68  3875% 02/11/2027 4,356,000 4,065,106 1.09
2,554,500 0.68 Inversiones CMPC SA 4.75%
Autriche 15/09/2024 5,961,000 5,924,340 1.59
Klabin Austria Gmbh 3.2% 13,604,486 3.65
12/01/2031 3,000,000 2,508,900 0.67 Chine
2,508,900 0.67 ICBCIL Finance Co Ltd 2.25%
Bahamas 02/11/2026 4,000,000 3,708,360 0.99
Competition Team Sunny Optical Tech 5.95%
Technologies Anleihe 3.75% 17/07/2026 1,714,000 1,735,305 0.46
12/03/2024 4,000,000 3,985,120 1.07 5,443,665 1.45
3,985,120 1.07 .
Colombie
Bermudes Banco de Bogota SA 4.375%
Invest Energy Res Ltd 6.25% 03/08/2027 3,000,000 2,790,660 0.75
26/04/2029 2,000,000 1,884,800 0.50 . L
Colombia Telecomunicacio
Ooredoo International Finance 4.95% 17/07/2030 4,250,000 2,626,458 0.70
Company 3.875% Grupo de Inversiones
31/01/2028 5,000,000 4,866,350 1.30 Suramericana SA 5.5%
6,751,150 1.80 29/04/2026 3,000,000 2,933,490 0.79
Brésil 8,350,608 224
Nexa Resources SA 6.5% Corée (République de)
18/01/2028 3,000,000 3,006,570 0.80 KB Kookmin Card Co Ltd 4%
Suzano Austria GmbH 6% 09/06/2025 3,903,000 3,825,135 1.02
15/01/2029 3,600,000 3,677,868 0.98 Kia Corp 1.75%
6,684,438 1.78 16/10/2026 1,335,000 1,217,360 0.33
Burundi Kia Corp 3.5% 25/10/2027 1,300,000 1,228,916 0.33
Eastern and Southern Afric Nonghyup Bank 4.875%
Trade and Development Bank 03/07/2028 4,167,000 4,187,085 1.12
0y
4.125% 30/06/2028 2,500,000 2,166,250 0.58 Sk Broadband Co Lid 4.875%
2,166,250 0.58  28/06/2028 2,000,000 2,003,540 0.54
Sk Hynix Inc 6.375%
17/01/2028 1,051,000 1,085,315 0.29
13,547,351 3.63

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Egypte

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
lles Cayman

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

African Export Import Bank

Arabian Centres Sukuk Il

3.994% 21/09/2029 1,500,000 1,339,155 0.36 5.625% 07/10/2026 2,000,000 1,836,240 0.49
1,339,155 0.36 Banco do Brasil 4.875%
Emirats arabes unis 11/01/2029 4,200,000 4,117,386 1.10
. . . QNB Finance Ltd 1.625%
First Abu Dhabi Bank Pjsc
1.625% 07/04/2027 3,220,000 3,347,717 0.90 22/09/2025 7,247,000 6,814,716 1.82
3,347,717 0.90 Three Gorges Fin 1.3%
22/09/2025 1,995,000 1,877,634 0.50
Etats-Unis 14,645,976 3.91
BBVA Banco Continental Inde
1.875% 18/09/2025 3,000,000 2,816,370 0.75
L Bharti Airtel Ltd 4.375%
Boc Aviation Corp 1.625%
29/04/2024 1,625,000 1,604,834 0.43 10/06/2025 2,000,000 1,973,280 0:53
. Indian Railway Finance
Tsmc Arizona Corp 3.875% 5
22/04/2027 5,000,000 4,898,400 1.31 3.835% 13/12/2027 4,000,000 3,826,000 1.02
9,319,604 2.49 5,799,280 1.55
Hong Kong Kazakhstan
. Samruk Kazyna JSC 2%
Melco Resorts Finance 5.25%
26/04/2026 3,000,000 2,894,310 0.77 28/10/2026 3,500,000 3,235,820 0.87
2,894,310 0.77 3,235,820 0.87
lle de Man Lituanie
. Ignitis Group UAB 2%
Gold Fields Orogen Hold
5.125% 15/05/2024 2,643,000 2,631,186 0.70 14/07/2027 2,000,000 2,094,814 0.56
2,631,186 0.70 2,094,814 0.56
lle Maurice Luxembourg
Atento LuxCo 8%
Greenko Power Il Ltd 4.3%
13/12/2028 1,309,500 1,188,581 0.32 10/02/2026 4,000,000 10,400 0.00
. Cpi Property Group SA 2.75%
Greenko Solar Mauritius
5.56% 29/01/2025 2,000,000 1,968,200 053 12/05/2026 1,000,000 926,459 025
. . GTC Aurora Luxem 2.25%
Greenko Wind Projects Mu
5.5% 06/04/2025 1,398,000 1,369,635 0.37 23/06/2026 1,710,000 1,406,155 0.38
0y
India Green Power Holding 4% MHP SA 6.95% 03/04/2026 5,000,000 3,881,550 1.04
22/02/2027 2,363,000 2,167,580 0.58 Puma International Financing
6,693,996 1.80 SDL 5% 24/01/2026 2,000,000 1,901,620 0.51
8,126,184 2.18
Macao
Sands China Ltd 4.3%
08/01/2026 4,000,000 3,852,720 1.03
3,852,720 1.03

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Malaisie

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Roumanie

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Serba Dynamic International

Banca Comerciala Romana

Sukuk 6.3% 09/05/2022 6,000,000 120,000 0.03 FRN 19/05/2027 1,000,000 1,167,770 0.31
120,000 0.03 Banca Transilvania FRN
Mexique 07/12/2028 1,500,000 1,707,331 0.46
Banca Transilvania FRN
Grupo Kuo de CV 5.75%
07/07/2027 3,000,000 2,671,080 0.71 27/04/2027 1,130,000 1,317,945 0-35
Raiffeisen Bank SA Romania
Nemak SAB de CV 2.25%
20/07/2028 3,861,000 3,797,690 1.02 FRN 12/10/2027 2,000,000 2,285,411 0.61
. 6,478,457 1.73
Orbia Advance Corp SAB 4%
04/10/2027 3,000,000 2,846,610 0.76 Royaume-Uni
Trust F-1401 5.25% Anglogold Holdings Plc
30/01/2026 4,040,000 3,955,887 1.06 3.375% 01/11/2028 3,491,000 3,151,640 0.84
13,271,267 3.55 Endeavour Mining Plc 5%
Oman 14/10/2026 2,578,000 2,387,228 0.64
IHS Holdings Ltd 5.625%
Bank Muscat Saog 4.75%
17/03/2026 2,018,000 1,978,810 0.53 29/11/2026 1,374,000 1,201,041 0.32
1,978,810 0.53 Standard Chartered Plc FRN
12/01/2028 2,000,000 1,833,900 0.49
Pays-Bas
Y The Bidvest Group (UK) Plc
Bharti Airtel International 3.625% 23/09/2026 1,956,000 1,819,960 0.49
5.35% 20/05/2024 2,500,000 2,499,125 0.67 10,393,769 2.78
CTP NV 0.875% .
20/01,/2026 2,645,000 2,707,982 072 Singapour
Boc Aviation Ltd 3.25%
Ne Property BV 1.875%
09/10/2026 3,700,000 3,737,259 100 29/04/2028 3,318,000 3,226,788 086
Continuum Energy Levante
Prosus NV 1.288% o
13/07/2029 3,245,000 2,915,562 0.78 4.5% 09/02/2027 2,139,000 2,018,703 0.54
11,859,928 3.17 Oversea Chinese Banking FRN
10/09/2030 2,000,000 1,879,860 0.50
Pérou 7,125,351 1.90
Credicorp Ltd 2.75% Togo
17/06/2025 3,426,000 3,283,513 0.88
InRetail Consumer 3.25% gzcgﬂ)er)’?:nizt]?fsr;a|ne de
22/03/2028 5,200,000 4,653,584 1.25 27/07/2027 3,000,000 2,804,580 0.75
Minsur SA 4.5% 2,804,580 0.75
28/10/2031 2,000,000 1,760,700 0.47 ’ §
9,697,797 2.60
République Tchéque
Energo Pro As 8.5%
04/02/2027 2,628,000 2,584,112 0.69
2,584,112 0.69

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Turquie

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)
Corée (République de)

Arcelik AS 8.5%

Export Import Bank Korea 4%

25/09/2028 1,800,000 1,897,290 0.51 15/09/2024 1,600,000 1,587,312 0.42
Coca Cola Icecek As 4.5% Industrial Bank of Korea
20/01/2029 4,250,000 3,912,932 1.05 5.125% 25/10/2024 4,000,000 4,000,240 1.07
Ziraat Katilim Bankasi 9.375% Korea Gas Corp 4.875%
12/11/2026 2,000,000 2,109,160 0.56 05/07/2028 4,000,000 4,036,560 1.08
7,919,382 212 Korea Water Resources 3.5%
Ukraine 27/04/2025 1,900,000 1,862,570 0.50
- 11,486,682 3.07
State Road Agency of Ukraine
6.25% 24/06/2030 6,639,000 1,695,933 0.45 Costa Rica
Vodafone Ukraine 6.2% Costa Rica (Republic of)
11/02/2025 3,300,000 2,550,339 0.68 4.375% 30/04/2025 5,950,000 5,894,070 1.58
4,246,272 1.13 5,894,070 1.58
TOTAL DES OBLIGATIONS 213,002,583 56.98 Cote d'lvoire
Céte d'lvoire (Republic of)
EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX 6.375% 03/03/2028 7,000,000 6,896,050 1.85
Argentine 6,896,050 1.85
Argentina (Republic of) FRN Egypte
09/07/2030 5,100,000 2,052,495 0.55 Egypt (Republic of) 5.625%
2,052,495 0.55 16/04/2030 2,200,000 1,559,236 0.42
Azerbaidjan 1,559,236 0.42
Azerbaijan (Republic of) 4.75% Equateur
18/03/2024 4,107,000 4,096,199 1.10 Ecuador (Republic of) FRN
4,096,199 1.10 31/07/2030 4,000,000 1,871,640 0.50
Chili 1,871,640 0.50
Chile (Republic of) 3.125% Gabon
27/03/2025 7,930,000 7,753,002 2.07 Gabon (Republic of) 6.95%
Republic Of Chile 2.75% 16/06/2025 3,307,000 3,160,103 0.85
31/01/2027 2,000,000 1,890,840 0.51 3,160,103 0.85
9,643,842 2.58 Ghana
Colombie Ghana Government
Colombia (Republic of) International 7.75%
8.125% 21/05/2024 2,000,000 2,021,200 0.54 07/04/2029 500,000 219,755 0.06
2,021,200 0.54 Republic Of Ghana 6.375%
11/02/2027 3,500,000 1,572,270 0.42
1,792,025 0.48

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Guatemala

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Mexique

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Guatemala (Republic of) 4.5%

United Mexican States 3.9%

03/05/2026 4,000,000 3,886,840 1.04 27/04/2025 7,040,000 6,975,866 1.87
Guatemala (Republic of) United Mexican States 5.4%
5.25% 10/08/2029 2,436,000 2,394,052 0.64 09/02/2028 3,000,000 3,078,930 0.82
6,280,892 1.68 10,054,796 2.69
Honduras Ouzbékistan
Honduras (Republic of) 6.25% Uzbekistan (Republic of)
19/01/2027 2,000,000 1,922,880 0.51 4.75% 20/02/2024 5,700,000 5,689,911 1.52
Honduras (Republic of) 7.5% 5,689,911 1.52
15/03/2024 1,666,667 1,666,317 0.45 Paraguay
3,589,197 0.96 -
Paraguay (Republic of) 4.7%
Hong Kong 27/03/2027 6,456,000 6,374,848 1.71
Hong Kong 4.5% 6,374,848 1.71
11/01/2028 2,500,000 2,544,450 0.68 Pologne
2,544,450 0.68 X
Poland (Republic of) 5.5%
Hongrie 16/11/2027 4,200,000 4,365,816 1.17
Hungary (Republic of) 5% 4,365,816 1.17
22/02/2027 2,574,000 2,970,070 079 République dominicaine
2,970,070 0.79 . X
Dominican Republic 5.5%
Indonésie 27/01/2025 9,251,000 9,215,106 2.47
Indonesia (Republic of) 4.75% 9,215,106 2.47
08/01/2026 4,000,000 4,006,360 1.07 Roumanie
4,006,360 1.07 -
Romania (Government of)
Jordan 2.5% 08/02/2030 2,800,000 2,685,577 0.72
Jordan (Kingdom of) 7.5% Romania (Government of)
13/01/2029 2,000,000 2,029,740 0.54 3.625% 24/04/2024 1,400,000 1,545,459 0.41
2,029,740 0.54 Romania (Government of) 5%
Macédoine 27/09/2026 4,200,000 4,769,762 1.28
R . 9,000,798 241
Macedonia (Republic of)
2.75% 18/01/2025 1,500,000 1,621,615 0.43 Sénégal
1,621,615 0.43 Senegal (Republic of) 4.75%
Maroc 13/03/2028 4,000,000 4,093,833 1.10
R 4,093,833 1.10
Morocco (Kingdom of) 2.375%
15/12/2027 4,000,000 3,590,840 0.96 Serbia
Morocco (Kingdom of) 5.95% Serbia (Republic of) 1%
08/03/2028 3,500,000 3,597,020 0.96 23/09/2028 4,040,000 3,778,240 1.01
7,187,860 1.92 3,778,240 1.01

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de % des

Valeur marché* actifs
nominale nets

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Ukraine

Ukraine (Republic of) 7.75%

01/09/2026 2,500,000 702,925 0.19

702,925 0.19

TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 133,979,999 35.86

SUPRANATIONAUX

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

Luxembourg

AXA World Funds - Asian High

Yield Bonds M

Capitalisation USD 71,566 7,353,406 1.97

AXA World Funds - Asian Short

Duration Bonds M

Capitalisation USD 84,450 10,948,941 2.94
18,302,347 4.91

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 18,302,347 4.91

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 365,284,929 97.75

Total du portefeuille-titres 365,284,929 97.75

Liquidités et instruments

assimilés 5,541,943 1.48

Autres actifs nets 2,857,290 0.77

TOTAL DES ACTIFS NETS 373,684,162 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance Plus/(moins)
Montant Montant value non|

acheté vendu réalisée dan
la devise du
Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street HKD 1.392.515 USD 178.443 17/01/2024 (58)
State Street usb 948 HKD 7.403 17/01/2024 -
State Street usb 3.435.103 EUR 3.114.897 17/01/2024 (7.638)
State Street usb 426 SGD 562 17/01/2024 -
State Street usb 10.228 GBP 8.022 17/01/2024 -
State Street usb 82.544 CHF 70.901 17/01/2024 (1.811)
State Street EUR 251.715.310 USD 277.133.112 17/01/2024 1.075.138
State Street SGD 136.535 USD 103.084 17/01/2024 488
State Street GBP 957.855 USD 1.222.642 17/01/2024 (1.477)
State Street CHF 7.543.919 USD 8.739.486 17/01/2024 235.881
Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique
Société Générale usb 49.697.335 EUR 45.900.000 15/03/2024  (1.152.251)
State Street HKD 6.004 USD 769 09/01/2024 -
State Street EUR 1.803.201 USD 1.991.907 09/01/2024 457
State Street SGD 562 USD 426 09/01/2024 -
State Street GBP 8.022 USD 10.227 09/01/2024 -
Total 148.729

Classification économique de I'état des

investissements

Emprunts d'Etat et supranationaux 31,67
Banques 14,14
Services financiers 12,61
Mines et métaux 5,20
Fonds de placement de type ouvert 4,91
Communications 3,53
Matériaux et produits de construction 2,68
Industrie 2,65
Pétrole et gaz 2,22
Approvisionnement en eau et en énergie 1,99
Appareils et composants électriques 1,76
Emballage et conditionnement 1,72
Ingénierie et construction 1,72
Immobilier 1,58
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 1,37
Internet, logiciels et services informatiques 1,27
Vente au détail 1,25
Technologie 1,18
Logement 1,03
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 0,83
Industrie automobile 0,66
Fournitures et services commerciaux 0,49
Biens de consommation non cycliques 0,46
Services diversifiés 0,45
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 0,38
diversifiées

Total 97,75
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AXA World Funds - ACT Europe Equity (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

ACTIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Veolia Environnement SA 235,494 6,725,709 2.20
ACTIONS Vinci SA 24,301 2,763,024 0.91
Allemagne 86,508,338 28.34
Allianz AG 40,791 9,869,382 3.23  Irlande
Deutsche Telekom AG 421,541 9,168,517 3.00  Kerry Group Plc 61,501 4,837,669 1.59
Infineon Technologies AG 173,965 6,575,877 2.15 4,837,669 1.59
Merck KgaA 28,330 4,082,353 1.34 Italie
29,696,129 9.72  Finecobank SpA 199,875 2,715,302 0.89
Danemark Intesa Sanpaolo SpA 1,987,958 5,255,167 1.72
Novo Nordisk AS B 99,169 9,286,910 3.04  Prysmian SpA 140,631 5,789,778 1.90
9,286,910 3.04 13,760,247 4.51
Espagne Pays-Bas
Banco Santander SA 2,260,645 8,544,108 2.80  ASML Holding NV 24,121 16,443,285 5.40
Corporacion Acciona Energias ING Groep NV 480,806 6,503,382 2.13
Renova SA 95834 2,691,019 088 Koninklijke Ahold Delhaize NV 166,092 4,320,883 1.42
Iberdrola SA 487,718 5,789,213 190 sieiiantis NV 343,463 7,262,525 2.38
17,024,340 5.58 34,530,075 11.33
Finlande Royaume-Uni
Neste OY) 170,779 5,500,792 180 astrazeneca Pic 120,584 14,750,702 4.83
Outotec OYJ 525,259 4,816,625 158 (roda International Pic 41,714 2,431,030 0.80
10,317,417 338 sec Holdings Plc 638,293 4,681,153 1.53
France Informa Plc 785,048 7,077,431 2.32
Air Liquide SA 44,067 7,761,080 254 T Stock Exchange
BNP Paribas SA 212,320 13,289,109 435  Group Plc 36,422 3,898,056 1.28
Cap Gemini SA 11,622 2,193,652 0.72  National Grid Plc 442,874 5,407,332 1.77
Dassault Systemes SA 164,416 7,272,942 2.38  Reckitt Benckiser Group Plc 99,907 6,249,027 2.05
Hermes International SCA 2,350 4,509,180 1.48 Relx Plc 256,139 9,192,916 3.01
Legrand SA 23,803 2,239,862 0.73  SSEPIc 430,713 9,225,356 3.02
L'Oréal SA 15,997 7,209,048 2.36  Unilever Plc 148,086 6,494,037 2.13
Michelin SCA 140,374 4,556,540 1.49 69,407,040 22.74
Publicis Groupe SA 79,135 6,647,340 2.18 Suéde
Sanofi-Aventis SA 89,038 7,992,051 2.62  Volvo Treasury AB 75,269 1,769,405 0.58
Schneider Electric SA 48,137 8,750,344 2.87 1,769,405 0.58
Société Générale SA 191,403 4,598,457 1.51

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Europe Equity (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de

Valeur marché*
nominale

ACTIONS (SUITE)

Suisse

Julius Baer Group Ltd 58,138 2,948,394 0.97

Lonza Group AG Reg 10,897 4,145,584 1.36

Roche Holding AG 28,690 7,544,894 2.47

SGS SA 55,344 4,318,091 1.42
18,956,963 6.22

TOTAL DES ACTIONS 296,094,533 97.03

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

France

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 182 8,357,261 2.74

8,357,261 2.74

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 8,357,261 2.74

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 304,451,794 99.77

Total du portefeuille-titres 304,451,794 99.77

Liquidités et instruments

assimilés 1,197,430 0.39

Autres éléments de

passif, nets (486,647) (0.16)

TOTAL DES ACTIFS NETS 305,162,577 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Europe Equity (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2023 (en EUR)

Classification économique de I'état des
investissements

Banques 15,90
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 13,19
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 7,55
Appareils et composants électriques 7,55
Médias 7,51
Alimentation et boissons 5,14
Approvisionnement en eau et en énergie 4,88
Soins de santé 4,83
Industrie automobile 4,45
Technologie 3,59
Produits chimiques 3,34
Assurance 3,23
Communications 3,00
Fonds de placement de type ouvert 2,74
Internet, logiciels et services informatiques 2,38
Produits et articles ménagers 2,05
Services publics 1,77
Mines et métaux 1,58
Textiles, vétements et articles en cuir 1,48
Services diversifiés 1,42
Services financiers 1,28
Ingénierie et construction 0,91
Total 99,77
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AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Valeur de
marché*

Quantité/ Valeur de Description Quantité/
Valeur marché* Valeur
nominale nominale

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

OBLIGATIONS (SUITE)

France (suite)

REGLEMENTE lliad SA 5.375%
14/06/2027 900,000 926,625 2.24
OBLIGATIONS N oA 5 5%
exans .5%
Allemagne 05/04/2028 900,000 958,131 2.32
Deutsche Bank AG FRN -
Paprec Holding SA 6.5%
19/05/2031 900,000 912,830 2.21 17/11/2027 569,000 609,458 1.47
Techem Verwaltungsgesell 2% R o,
enault SA 2.375%
15/07/2025 426,000 417,775 1.01 25/05,/2026 900,000 873,120 211
1,330,605 3.22 Spie SA 2.625%
Belgique 18/06/2026 300,000 293,831 0.71
Azelis Finance Nv 5.75% 4,685,912 11.33
15/03/2028 410,000 425,332 1.03 lle de Man
425,332 1.03 Playtech Plc 4.25%
Espagne 07/03/2026 970,000 952,437 2.30
Aedas Homes Opco 4% 952,437 2.30
15/08/2026 820,000 776,569 1.88 Irlande
Cellnex Finance Company SA
AIB Group Plc FRN
2.25% 12/04/2026 400,000 388,883 0.94 30/05/2031 950,000 912,025 291
Grifols SA 3.875% 912,025 2.21
15/10/2028 950,000 870,494 2.11
Italie
Mapfre SA FRN  31/03/2047 900,000 889,668 2.15
Brunello Bidco SpA 3.5%
2,925,614 7.08 15/02/2028 410,000 380,792 0.92
Etats-Unis Dobank SpA 5%
Ball Corp 1.5% 15/03/2027 936,000 879,208 2.13 04,/08/2025 980,000 960,243 2.32
Boxer Parent Co Inc 6.5% Intesa Sanpaolo SpA 5.148%
02/10/2025 879,000 880,074 2.13 10,/06/2030 999,000 1,045,786 2.53
Catalent Pharma Solution Limacorporate SpA FRN
2.375% 01/03/2028 990,000 864,394 2.09 01/02/2028 410,000 416,088 1.01
International Game Tech 3.5% Piaggio & C SpA 6.5%
15/06/2026 1,026,000 1,021,948 2.47 05/10/2030 200,000 211,561 0.51
Iqvia Inc 2.25% Telecom ltalia SpA 2.375%
15/01/2028 979,000 922,823 2.23 12/10/2027 949,000 889,495 2.15
Primo Water Holdings Inc Unicredit SpA FRN  Perp. 430,000 422 537 1.02
3.875% 31/10/2028 350,000 338,662 0.82 Verde Bidco SpA 4.625%
4,907,109 11.87 01/10/2026 910,000 863,708 2.09
France 5,190,210 12.55
CAB Selas 3.375%
01/02/2028 369,000 329,830 0.80
Crown European Holdings SA
5% 15/05/2028 328,000 340,774 0.82
Faurecia SE 2.75%
15/02/2027 369,000 354,143 0.86

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Valeur de
marché*

Luxembourg Royaume-Uni
Arena Lux Finance Sarl Avis Budget Finance Plc 7.25%
1.875% 01/02/2028 938,000 841,097 2.03 31/07/2030 309,000 331,412 0.80
PLT VIl Finance Sarl 4.625% B&M European Value Retail SA
05/01/2026 579,000 577,202 1.40 3.625% 15/07/2025 370,000 420,480 1.02
SES SAFRN 29/12/2049 900,000 901,566 2.18 Heathrow Finance Plc 5.75%
Telenet Finance Lux Note 3.5% 03/03/2025 410,000 471,082 114
01/03/2028 700,000 669,526 1.62 Iron Mountain Uk Plc 3.875%
2,989,391 7.23 15/11/2025 1,000,000 1,114,390 2.69
S Nationwide Building Society
Norvege FRN Perp. 410,000 465,564 113
Adevinta ASA B 3%
Rolls Royce Plc 5.75%
15/11/2027 950,000 947,530 2.29 15/10/2027 370,000 429,660 1.04
947,530 2.29 T
TI Automotive Finance 3.75%
Pays-Bas 15/04/2029 368,000 338,359 0.82
Abertis Finance BV FRN  Perp. 900,000 866,167 2.09 Virgin Media Fin 5%
Ashland Services By 2% 15/04/2027 400,000 450,856 1.09
30/01/2028 820,000 764,130 1.85 Vodafone Group Plc FRN
ASR Nederland NV FRN  Perp. 910,000 814,450 1.97 27/08/2080 720,000 686,048 166
- 4,707,851 11.39
Cooperatieve Rabobank UA .
FRN Perp. 400,000 386,336 0.93 Suéde
Dufry One BV 2% Intrum Justitia AB 3.125%
15/02/2027 950,000 891,101 2.15 15/07/2024 456,493 448,898 1.09
Energizer Gamma Acq Bv 3.5% 448,898 1.09
30/06/2029 500,000 432,660 1.05
/06/ TOTAL DES OBLIGATIONS 39,237,620 94.89
Oi European Group BV 6.25%
15/05/2028 950,000 996,940 2.41  TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
Q Park Holding BV 2% A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
01/03/2027 1,000,000 927,005 2.24 VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
Telefonica Europe BV FRN MARCHE REGLEMENTE 39,237,620 94.89
Perp. 1,100,000 1,026,881 2.48
United Group BV 4.625% Total du portefeuille-titres 39,237,620 94.89
15/08/2028 870,000 827,151 2.00
- Liquidités et instruments
Upc Holding BV 3.875% assimilés 1,608,787 3.89
15/06/2029 426,000 396,290 0.96
Autres actifs nets 504,614 1.22
Volkswagen International
Finance NV FRN  Perp. 500,000 485,595 1.17 TOTAL DES ACTIFS NETS 41,351,021 100.00
8,814,706 21.30

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique

Barclays Bank EUR 1.263.174 GBP 1.100.000 29/02/2024 (3.784)
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 1.957.204 GBP 1.700.000 28/03/2024 1.269
Ireland Plc
JP EUR 1.629.476 GBP 1.425.000 31/01/2024 (13.474)

MorganSecurities SE
Total (15.989)

Classification économique de I'état des

investissements

Services financiers 22,93
Communications 11,97
Banques 11,22
Industrie 6,91
Internet, logiciels et services informatiques 4,54
Emballage et conditionnement 4,54
Industrie automobile 4,52
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 4,40
Assurance 4,12
Soins de santé 3,24
Fournitures et services commerciaux 3,04
Immobilier 2,89
Ingénierie et construction 2,79
Divertissements 2,47
Ingénierie mécanique et équipements industriels 2,32
Appareils et composants électriques 1,05
Vente au détail 1,02
Médias 0,92
Total 94,89
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AXA World Funds - ACT Eurozone Equity (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

ACTIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Michelin SCA 120,722 3,918,636 1.66
ACTIONS Neoen SA 89,112 2,698,311 1.15
Allemagne Publicis Groupe SA 102,909 8,644,356 3.67
Allianz AG 32,346 7,826,115 3.32 Sanofi-Aventis SA 68,063 6,109,335 2.60
Deutsche Telekom AG 287,532 6,253,821 2.66 Schneider Electric SA 60,875 11,065,858 4.70
Infineon Technologies AG 113,600 4,294,080 1.82 Seb SA 32,010 3,617,130 1.54
Merck KgaA 23,644 3,407,100 1.45 Société Générale SA 98,854 2,374,967 1.01
Symrise AG 36,125 3,599,495 1.53 Soitec SA 12,347 1,997,745 0.85
25,380,611 10.78  Spie SA 114,733 3,246,944 1.38
Autriche Veolia Environnement SA 146,758 4,191,408 1.78
Erste Group Bank AG 100,000 3,673,000 1.56 Vinci SA 48,000 5,457,600 2.32
3,673,000 1.56 111,924,050 47.56
Espagne Italie
Amadeus IT Holding SA 30,000 1,946,400 0.83 Finecobank SpA 455,658 6,190,114 2.63
Banco Santander SA 1,061,000 4,010,050 1.70 Intesa Sanpaolo SpA 3,428,277 9,062,650 3.85
Corporacion Acciona Energias Nexi SpA 320,000 2,369,920 1.01
R: SA 118,893 3,338,515 1.42 R
enova Prysmian SpA 109,747 4,518,284 1.92
| la SA 786,1 ,331, .
berdrola S 86,155 12 226 222 i Zi Terna SpA 352,105 2,659,801 1.13
e : 24,800,769 10.54
Finlande
Pays-Bas
Neste OYJ 134,440 4,330,312 1.84 Arcadis NV 51,000 2.490,840 1.06
St Ei OYJ R Sh 182,912 2,290,973 0.97 -
ora =nso are ASML Holding NV 24,693 16,833,219 7.14
6,621,285 2.81
ING Groep NV 159,327 2,155,057 0.92
France - -
Koninklijke Ahold Delhaize NV 117,300 3,051,560 1.30
Air Liquide SA 46,592 8,205,783 3.49 K
- - Stellantis NV 276,151 5,840,127 2.48
BioMerieux SA 41,155 4,140,193 1.76 30,370,803 12.90
BNP Paribas SA 147,244 9,216,002 3.92 .
Royaume-Uni
Bureau Veritas SA 120,000 2,744,400 1.17 Relx Plc 121,000 4,334,220 1.84
Cap Gemini SA 16,003 3,020,566 1.28 4,334,220 184
Dassault Systemes SA 115,692 5,117,636 2.17 .
Suisse
Essilor International SA 35,668 6,477,309 2.75 DSM Firmenich AG 39,000 3,588,000 1.52
Faurecia SE 90,000 1,837,800 0.78 3,588,000 1.52
Hermes International SCA 2,157 4,138,852 1.76
TOTAL DES ACTIONS 229,319,363 97.42
Legrand SA 63,463 5,971,868 2.54
L'Oréal SA 17,156 7,731,351 3.28

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Eurozone Equity (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de

Valeur marché*
nominale

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

France

AXA Trésor Court Terme

Capitalisation EUR 38 94,722 0.04
94,722 0.04

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 94,722 0.04

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 229,414,085 97.46
Total du portefeuille-titres 229,414,085 97.46
Liquidités et instruments

assimilés 6,219,095 2.64
Autres éléments de

passif, nets (249,078) (0.10)
TOTAL DES ACTIFS NETS 235,384,102 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Eurozone Equity (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2023 (en EUR)

Classification économique de I'état des
investissements

Banques 15,59
Appareils et composants électriques 9,55
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 8,96
Soins de santé 7,79
Produits chimiques 6,54
Approvisionnement en eau et en énergie 6,19
Technologie 5,98
Médias 5,51
Industrie automobile 4,92
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 4,05
Ingénierie et construction 3,70
Assurance 3,32
Textiles, vétements et articles en cuir 3,30
Internet, logiciels et services informatiques 3,00
Communications 2,66
Services financiers 2,07
Alimentation et boissons 1,30
Fournitures et services commerciaux 1,17
Papier et industrie du bois 0,97
Industrie 0,85
Fonds de placement de type ouvert 0,04
Total 97,46
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AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2023 (en USD)

Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

Description

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE ACTIONS (SUITE)

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE Espagne
REGLEMENTE Acciona SA 151 22,235 0.15
ACTIONS Corporacion Acciona Energias
Allemagne Renova SA 7,904 245,171 1.66
Allianz AG 50 13,898 0.09 EDP Renovaveis SA 15,769 322,690 2.18
Henkel AG&CO KGaA Pref Shs 222 17,868 012 loerdrola SA 4454 58,402 0.40
. Inditex SA 1,422 61,937 0.42
Munchener
Riickversicherungs AG 128 53,037 0.36 710,435 4.81
Sma Solar Technology AG 4,302 287,746 1.95 Etats-Unis
372,549 252 Abbott Laboratories 1,837 202,199 1.37
Australie Abbvie Inc 600 92,982 0.63
Brambles Ltd 5,475 50,808 0.34 Adobe Systems Inc 239 142,587 0.96
Coles Group Ltd 2,262 24,865 0.17 Aecom Inc 289 26,712 0.18
National Australia Bank Ltd 1,176 24,635 0.17 Agilent Technologies Inc 331 46,019 0.31
Woolworths Holdings Ltd 1,199 30,435 0.21 Akamai Technologies Inc 270 31,954 0.22
130,743 0.89 American Tower Corp REIT 152 32,814 0.22
Canada American Water Works Co Inc 136 17,951 0.12
BCE Inc 1,669 66,033 0.45 Amgen Inc 297 85,542 0.58
Canadian National Railway Co 279 35,240 0.24 Anthem Inc 226 106,573 0.72
Canadian Pacific Kansas Aon Plc 444 129,213 0.87
City Ltd 263 20,911 0.14
el Apple Computer Inc 4,021 774,162 5.25
CGl | 1,233 132,735 0.90 ) )
ne Applied Materials Inc 269 43,597 0.30
Lulul Athletica | 37 18,918 0.13
Lomon Feea e : AT&T Inc 3,625 60,828 0.41
Stantec Inc 1,309 105,606 0.71 Autodesk Inc 243 59.166 0.40
Th R 7 , 31 .67
omson Reuters Corp 676 99,319 067 " svalonbay Communities Inc 200 37,444 0.25
WSP Global Inc 566 79,728 0.54
Best Buy Co Inc 914 71,548 0.48
558,490 3.78
Biogen Idec Inc 78 20,184 0.14
Danemark
Booking Holdings Inc 6 21,283 0.14
Novo Nordisk AS B 935 96,723 0.65 —
Boston Scientific Corp 1,484 85,790 0.58
Orsted A/S 2,980 165,287 1.12 K
Cadence Design Sys Inc 324 88,248 0.60
Rockwool Intl A/S B Shs 469 137,329 0.93 K
Carrier Global Corp 1,685 96,803 0.66
Vestas Wind Systems AS 10,468 332,420 2.25 i i -
Chipotle Mexican Grill Inc 28 64,035 0.43
731,759 4.95
Church and Dwight Co Inc 826 78,107 0.53
Cigna Corp 346 103,610 0.70
Cisco Systems Inc 2,684 135,596 0.92
Clorox Company Inc 125 17,824 0.12
Cognizant Technology
Solutions Corp 721 54,457 0.37

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de Description Quantité/ Valeur de
Valeur marché* Valeur marché*

nominale nominale
ACTIONS (SUITE) ACTIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite) Etats-Unis (suite)
Colgate-Palmolive Co 722 57,551 0.39 Netflix Inc 36 17,528 0.12
Cummins Inc 172 41,206 0.28 Nextera Energy Inc 628 38,145 0.26
CVS Caremark Corp 1,459 115,203 0.78 Nike Inc 103 11,183 0.08
Danaher Corp 211 48,813 0.33 Nvidia Corp 1,071 530,380 3.59
Davita Inc 280 29,333 0.20 Omnicom Group Inc 763 66,007 0.45
Deckers Outdoor Corp 91 60,827 0.41 Owens Corning Inc 509 75,449 0.51
Deere Co 141 56,382 0.38 Paccar Inc 599 58,492 0.40
Eaton Corp Plc 182 43,829 0.30 Paypal Holdings Inc 303 18,607 0.13
Ebay Inc 1,200 52,344 0.35 Pepsico Inc 1,070 181,729 1.23
Ecolab Inc 317 62,877 0.43 Pfizer Inc 1,097 31,583 0.21
Edwards Lifesciences Corp 1,016 77,470 0.52 Procter & Gamble Co 1,621 237,541 1.61
Equity Residential Inc 404 24,709 0.17 Prologis Trust Inc 157 20,928 0.14
Eversource Energy Corp 898 55,425 0.38 S&P Global Inc 140 61,673 0.42
First Solar Inc 1,837 316,477 2.14 Salesforce.com Inc 197 51,839 0.35
General Mills Inc 1,413 92,043 0.62 State Street Corp 361 27,963 0.19
Gilead Sciences Inc 1,268 102,721 0.70 Synopsys Inc 117 60,244 0.41
HP Inc 587 17,663 0.12 T Mobile USA Inc 710 113,834 0.77
Humana Inc 46 21,059 0.14 Tesla Inc 2,034 505,407 3.42
Interpublic Group of Thermo Fisher Scientific Inc 118 62,633 0.42
Companies Inc 1,224 39,951 927 Tradeweb Markets Inc 667 60,617 0.41
Iron Mountain Inc 620 43,388 0.29 Union Pacific Corp 108 26,527 0.18
ftron Inc 2,755 208,030 L4 Unitedhealth Group Inc 480 252,706 171
Johnson & Johnson Inc 1,748 273,982 185 Verizon Communications Inc 4,933 185,974 1.26
f:tr;?:g;o%(;?t;fcls 1,830 105,481 071 Misalnc 659 171,571 116
Kellogg Co 1,269 70,950 0.48 Waste Management Inc 332 59,461 0.40
Kimberly Clark Corp 744 90,403 0.61 _WW Grainger Inc 115 95,299 0.64
Lennox International Inc 73 32,669 0.22 9,297,456 62.92
Linde Plc 168 68,999 047 finlande
Mastercard Inc 327 139,469 094 [ElisaOv 428 19,796 013
McKesson Corp 77 35,649 0.24 Nordea Bank ABP 3,744 46,429 0.31
Merck & Co Inc 1,186 129,298 0.87 66,226 0-44
Mettler Toledo France
International Inc 54 65,500 0.44 Hermes International SCA 20 42,392 0.29
Microsoft Corp 2,098 788,931 5.35 Kering SA 61 26,886 0.18
Moody's Corp 104 40,618 0.27 La Francaise des Jeux SAEM 1,231 44,657 0.30
MSCI Inc 86 48,646 0.33
Nasdaq Inc 1,531 89,012 0.60

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de Description Quantité/ Valeur de
Valeur marché* Valeur marché*
nominale nominale

ACTIONS (SUITE) ACTIONS (SUITE)
France (suite) Japon (suite)
Legrand SA 341 35,446 0.24 TIS Inc 1,500 33,058 0.22
L'Oréal SA 97 48,288 0.33 Toyota Motor Corp 3,900 71,662 0.48
LVMH Moet Hennessy Louis 729,970 4.93
Vuitton SE 97 78,606 0.53 Norvége
Neoen SA 6,464 216,213 146 Telenor ASA 1,553 17,830 0.12
Sanofi-Aventis SA 388 38,472 0.26 17,830 0.12
Schneider Electric SA 284 57,028 0.39 Nouvelle-Zélande

587,988 3.98 Mercury NZ Ltd 4,962 20,735 0.14
Irlande Spark New Zealand Ltd 21,292 69,832 0.47
Accenture Plc 453 158,962 1.08 90,567 0.61
Trane Technologies Plc 321 78,292 0.53 Pays-Bas

237,254 161 ASML Holding NV 93 70,033 0.47
Italie ASR Nederland NV 377 17,783 0.12
Assicurazioni Generali SpA 2,957 62,406 0.42 Euronext NV 247 21,460 0.15

62,406 0.42 Koninklijke Ahold Delhaize NV 1,299 37,330 0.25

Japon Koninklijke KPN NV 6,915 23,817 0.16
Chugai Pharmaceutical Co Ltd 800 30,314 0.21 Nxp Semiconductor NV 79 18,145 0.12
Fast Retailing Co Ltd 200 49,638 0.34 188,568 1.27
Fujifilm Holdings Corp 300 18,030 0.12 Royaume-Uni
Japan Real (E:itr?)te 5 33130 o2n Astrazeneca Plc 261 35,269 0.24
KDDI Corp 1,600 50,912 034 GSKPl 1,564 28,914 020
Nippon Telegraph & Pearson Plc 1,715 21,080 0.14
Telephone Corp 60,200 73,574 0.50 Reckitt Benckiser Group Plc 460 31,783 0.22
Nomura Research Institute Ltd 1,000 29,089 0.20 Relx Plc 1,350 53,522 0.36
Ono Pharmaceutical Co Ltd 1,800 32,124 0.22 Unilever Plc 1,304 63,169 0.43
Otsuka Corp 600 24,740 0.17 233,737 1.59
SCSK Corp 1,300 25,782 0.17 Singapour
Secom Co Ltd 600 43,219 0.29 Oversea-Chinese Banking Corp 7,700 75,885 0.51
Sekisui House Ltd 2,900 64,426 0.44 Singapore Exchange Ltd 13,800 102,838 0.70
Shionogi & Co Ltd 500 24,110 0.16 Singapore
Softbank Corp 6,900 86,115 0.58 Telecommunications Ltd 24,800 46,438 0.31
Sony Corp 300 28,536 0.19 225,161 1.82
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 400 11,502 0.08

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de

Valeur marché*
nominale

ACTIONS (SUITE)

Suede
Teliasonera AB 6,989 17,844 0.12
17,844 0.12

Suisse

Kuehne & Nagel AG 52 17,905 0.12

Nestle SA 311 36,031 0.24

Novartis AG 598 60,301 0.41

Roche Holding AG 212 61,586 0.42

Swiss Reinsurance Ltd 358 40,222 0.27

Swisscom AG 32 19,238 0.13

Zurich Insurance Group AG 104 54,320 0.37
289,603 1.96

TOTAL DES ACTIONS 14,548,585 98.44

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 14,548,585 98.44

Total du portefeuille-titres 14,548,585 98.44

Liquidités et instruments

assimilés 131,489 0.89

Autres actifs nets 98,405 0.67

TOTAL DES ACTIFS NETS 14,778,479 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance Plus/(moins)
Montant Montant value non|

acheté vendu réalisée dan
la devise du
Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 51.009.294 EUR 46.340.343 17/01/2024 (208.352)
State Street EUR 55.507.898 USD 61.096.647 17/01/2024 253.435
Total 45.083

Classification économique de I'état des

investissements

Internet, logiciels et services informatiques 11,15
Technologie 10,66
Soins de santé 10,23
Approvisionnement en eau et en énergie 8,68
Communications 6,67
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 5,87
Appareils et composants €électriques 5,77
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 4,36
Matériaux et produits de construction 4,00
Industrie automobile 3,90
Services financiers 3,12
Assurance 2,50
Alimentation et boissons 2,40
Industrie 2,30
Biens de consommation cycliques 2,02
Vente au détail 1,68
Fournitures et services commerciaux 1,43
Biens de consommation non cycliques 1,26
Médias 1,22
Machines 1,06
Immobilier 1,00
Textiles, vétements et articles en cuir 0,98
Hotels, restaurants et loisirs 0,97
Produits chimiques 0,90
Ingénierie et construction 0,72
Trafic et transports 0,68
Banques 0,67
Distribution et grossistes 0,64
Sociétés holding 0,53
Contrdle de I’environnement 0,40
Produits et articles ménagers 0,34
Industrie manufacturiére - divers 0,33
Total 98,44
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Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Australie

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

AXA World Funds - ACT Green Bonds

REGLEMENTE ANZ Banking Group FRN
21/11/2029 7,000,000 6,763,820 0.42
OBLIGATIONS ustral | New Zealand
: ustralia and New Zealan
Afrique du Sud Banking Group FRN
Bank of China Limited 05/05/2031 2,877,000 2,640,539 0.16
Johannesburg Branch 1.875% .
Westpac Banking Corp FRN
16/02/2025 7,857,000 6,871,327 0.43 13/05/2031 5,541,000 5,089,131 0.32
6,871,327 0.43 14,493,490 0.90
Allemagne Brésil
Berlin Hyp AG 1.125% )
Suzano Austria GmbH 5.75%
25/10/2027 1,300,000 1,192,932 0.07 14/07/2026 5,000,000 4,580,319 0.29
Commerzbank AG FRN 4,580,319 0.29
14/09/2027 5,000,000 4,900,450 0.31 B
n
Commerzbank AG FRN Canada
24/03/2026 5,000,000 4,803,500 0.30 Manulife Financial Corp
0
Commerzbank AG FRN 3.703% 16/03/2032 7,000,000 5,946,632 0.37
25/03/2029 2,300,000 2,419,186 0.15 5,946,632 0.37
Deutsche Bank AG FRN Chili
23/02/2028 8,000,000 7,526,720 0.47 Inversiones CMPC SA 4.375%
E.ON SE 0.35% 04/04/2027 10,000,000 8,800,796 0.55
28/02/2030 4,000,000 3,402,160 0.21 8,800,796 0.55
E.ON SE 1.625% Danemark
29/03/2031 2,365,000 2,139,166 0.13
Orsted A/S 1.5%
E.ON SE 3.875%
12/01/2035 4,000,000 4,168,600 0.26 26/11/2029 7,000,000 6,342,980 040
) Orsted A/S 5.375%
Eurogrid GmbH 1.113% 1 2042 292
15/05/2032 6,000,000 5,049,660 0.31 3/09/20 5,000,000 5,802,926 036
Eurogrid GmbH 3.279% Orsted A/S FRN  Perp. 1,325,000 1,327,703 0.08
05/09/2031 1,100,000 1,096,194 0.07 Orsted A/S FRN  Perp. 4,000,000 3,516,196 0.22
Evonik Industries AG FRN Orsted A/S FRN  Perp. 4,000,000 3,915,080 0.24
02/09/2081 3,200,000 2,845,290 0.18 20,904,885 1.30
KfW Group 0.875%
15/09/2026 15,000,000 15,978,587 100 -ESpagne
ﬂNo%m;gzngS% 5,000,000 4,023,057 0.25 ifglcnia%;;bg% \Q'Zg%?%
/09/ 4 ’ ! 4 . 14/10/2029 8,000,000 8,509,520 0.53
Kreditanstalt fir Wiederaufbau
Banco de Sabadell SA FRN
1.375% 02/02/2028 4,500,000 384,484 0.02 10/11,/2028 9,000,000 0,474,210 0.59
LB Baden Wuerttemberg
Banco de Sabadell SA FRN
1.125% 08/12/2025 3,000,000 3,200,530 0.20 11/03/2027 6,000,000 5,698,620 0.36
Vonovia SE 0.625%
Banco de Sabadell SA FRN
24/03/2031 8,000,000 6,319,200 0.39 16/06/2028 9,000,000 8,132,220 0.51
Vonovia SE 5% 23/11/2030 5,000,000 5,292,850 0.33
74,742,566 4.65

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Espagne (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Banco de Sabadell SA FRN

Niagara Mohawk Power 1.96%

24/03/2026 7,000,000 6,864,900 0.43 27/06/2030 12,000,000 9,021,271 0.56
Banco Santander SA 1.125% Niagara Mohawk Power 1.96%
23/06/2027 6,000,000 5,607,720 0.35 27/06/2030 9,000,000 6,765,953 0.42
Caixabank FRN 03/12/2026 5,000,000 5,374,953 0.34 Pepsico Inc 2.875%
Caixabank FRN  09/02/2029 7,000,000 6,183,380 0.39 16/10/2049 9,000,000 5,986,892 037
K Pepsico Inc 3.9%

Caixabank FRN 18/06/2031 6,100,000 5,685,102 0.35 18/07/2032 5,000,000 4,430,749 0.08
Caixabank FRN  18/11/2026 6,000,000 5,648,580 0.35 Principal Life Global Funding Il
Caixabank SA 3.75% 1.25% 16/08/2026 6,000,000 4,927,793 0.31
07/09/2029 9,000,000 9,247,860 0.58 Public Service Electric 5.125%
EDP Servicios Financieros 15/03/2053 12,000,000 11,327,536 0.71
Espana SA 4.375% . o

Verizon Communications Inc
04/04/2032 4,121,000 4,397,437 027 15% 18/09/2030 8,000,000 5,969,951 0.37
Merlin Properties Socimi . -

Verizon Communications Inc
1.375% 01/06/2030 6,000,000 5,092,260 0.32 2.85% 03/09/2041 10,000,000 6,694,635 0.42
Red Electrica Corporacion SA ] -

Verizon Communications Inc
FRN Perp. 7,000,000 7,143,430 045 3875% 01/03/2052 9,000,000 6,607,154 0.41

93,060,192 5.82 ) -

Verizon Communications Inc
Etats-Unis 3.875% 08/02/2029 6,000,000 5,269,705 0.33
Alexandria Real Estate E VF Corp 0.25% 25/02/2028 10,000,000 8,436,020 0.53

0y

2.95% 15/03/2034 4,000,000 8,022,069 019 \FCorp4.25% 07/03/2029 4,776,000 4,603,171 0.29
Alexandria Real Estate E 3.8% 150,495,449 9.41
15/04/2026 2,000,000 1,760,565 0.11
Boston Properties Ltd 2.55% Finlande
01/04/2032 10,000,000 7,215,555 0.45 Kojamo 0YJ 0.875%
Boston Properties Ltd 3.4% 28/05/2029 6,000,000 4,763,160 0.30
21/06/2029 8,000,000 6,504,457 0.41 4,763,160 0.30
Dominion Energy Inc 2.25% France
15/08/2031 12,000,000 9,004,601 0.56 BNP Paribas FRN
Eli Lilly & Co 0.5% 30/06/2027 5,444,000 4,516,314 0.28
14/09/2033 7,000,000 5,719,980 0.36 BNP Paribas SA FRN
Fedex Corp 0.45% 14/10/2027 6,000,000 5,539,440 0.35
04/05/2029 6,000,000 5,222,022 033  BpcESAFRN 14/01/2028 6,600,000 6,030,090 0.38
General Motors Co 5.4% .

Bpifrance SACA 3.125%
15/10/2029 9,000,000 8,298,566 0.52 25/05,/2033 4,800,000 4,953,648 031
Healthpeak Properties 1.35%

CNP Assurances SA FRN
01/02/2027 10,000,000 8,128,004 0.51 27/07/2050 5,000,000 4,349,150 0.27
Healthpeak Properties 2.125% .

Covivio SA 1.125%
01/12/2028 5,500,000 4,381,181 0.27 17,09/2031 10,000,000 8,257,000 0.52
Intel Corp 4.15% . .

Crédit Agricole SA 4.375%
05/08/2032 5,000,000 4,425,997 0.28 27/11/2033 2,700,000 2,839,482 018
:,cl’:/”%%r; iﬁg?gég&ﬁ'&at'ona' Credit Mutuel Arkea 4.25%
Finance SCA 1.75% 01/12/2032 4,100,000 4,319,268 0.27
15/09/2030 9,000,000 6,771,622 0.42

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Hong Kong

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Electricité de France SA 1%

Agricultural Bk China/Hk 2%

29/11/2033 8,600,000 6,783,852 0.42 01/03/2025 8,522,000 7,455,216 0.47
Electricité de France SA MTR Corp 2.5%
3.625% 13/10/2025 1,800,000 1,591,963 0.10 02/11/2026 1,800,000 1,542,624 0.10
Electricité de France SA MTR Corp Ltd 1.625%
3.625% 13/10/2025 3,500,000 3,095,483 0.19 19/08/2030 5,000,000 3,777,984 0.24
Electricité de France SA 4.75% Swire Properties MTN
12/10/2034 7,500,000 8,106,450 0.51 Financing 3.5% 10/01/2028 1,700,000 1,460,462 0.09
Engie SA 3.875% 14,236,286 0.90
06/12/2033 5,800,000 6,002,594 0.37 Irlande
Gecina SA 0.875%
AIB Group Plc FRN
30/06/2036 6,600,000 4,895,022 0.31 16/02/2029 8,000,000 8,611,120 0.54
07/07/2028 8,000,000 7,108,320 0.44 17/11/2027 6,488,000 5,958,904 0.37
AIB Group Plc FRN
Icade SA 0.625%
18/01/2031 2,000,000 1,582,000 010 30/05/2031 7,000,000 6,720,181 042
Bank of Ireland FRN
0
Icade SA 1% 19/01/2030 10,000,000 8,517,000 0.53 10/05/2027 8,000,000 7,441,920 0.46
La Banque Postale 1.375%
Bank of Ireland FRN
24/04/2029 7,000,000 6,352,920 0.40 16/07/2028 5,000,000 5.233,850 0.33
RCI Banque SA 4.75% .
ESB Finance Dac 1.125%
06/07/2027 8,000,000 8,362,320 0.52 11/06/2030 5,647,000 5,022,079 0.31
RCI Banque SA 4.875% .
ESB Finance Dac 4.25%
14/06/2028 4,992,000 5,257,674 0.33 03/03/2036 4,000,000 4,315,280 0.27
Régie Autonome Des 43,303,334 2.70
Transports 0.35% T
20/06/2029 4,000,000 3,534,600 0.22 Italie
SNCF Réseau 0.75% A2A SpA 1% 02/11/2033 9,000,000 6,937,740 0.43
25/05/2036 8,000,000 6,089,600 038 A2A SpA 1% 16/07/2029 9,000,000 7,973,460 0.50
SNCF Réseau 1%
Acea SpA 0.25%
09/11/2031 2,600,000 2,279,680 0.14 28/07/2030 7,000,000 5.767,090 0.36
SNCF Réseau 1.875%
Acea SpA 3.875%
30/03/2034 2,200,000 1,991,660 0.12 24/01/2031 6,300,000 6,471,486 0.40
SNCF Réseau 2.25% Assicurazioni Generali SpA
20/12/2047 2,200,000 1,775,070 0.11 2.429% 14/07/2031 7,000,000 6,139,896 0.38
Societé Générale SA FRN Assicurazioni Generali SpA
22/09/2028 8,000,000 7,272,160 045 5.272% 12/09/2033 8,221,000 8,692,885 0.54
Société Genérale SA FRN Assicurazioni Generali SpA
28/09/2029 8,300,000 8,658,228 054 5.399% 20/04/2033 2,407,000 2,563,672 0.16
Societe Nationale SNCF
5 Ferrovie Dello Stato 0.375%
0.625% 17/04/2030 6,000,000 5,264,880 0.33 25/03/2028 12,000,000 10,686,000 0.67
145,325,868 9.07 -
Ferrovie Dello Stato 4.5%
23/05/2033 11,616,000 12,179,957 0.76
Hera SpA 0.875%
05/07/2027 3,595,000 3,340,294 0.21

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Italie (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

ABN Amro Bank NV 0.5%

Hera SpA 2.5% 25/05/2029 5,000,000 4,824,350 0.30
Intesa Sanpaolo SpA 0.75%
16/03/2028 7,000,000 6,308,750 0.39
Intesa Sanpaolo SpA 4.75%
06/09/2027 9,000,000 9,342,720 0.58
Intesa Sanpaolo SpA 5.625%
08/03/2033 4,000,000 4,312,680 0.27
Iren SpA 1.5% 24/10/2027 8,000,000 7,565,920 0.47
Mediobanca - Banca di Credito
Finanziario SpA FRN
13/09/2027 7,035,000 7,239,296 0.45
Terna SpA 0.75%
24/07/2032 8,000,000 6,545,680 0.41
Terna SpA FRN  Perp. 7,000,000 6,288,730 0.39
Unicredit SpA FRN
05/07/2029 9,160,000 8,154,232 0.51
Unicredit SpA FRN
15/11/2027 7,000,000 7,421,680 0.46
138,756,518 8.64
Japon
East Japan Railway Co 4.11%
22/02/2043 3,815,000 4,076,137 0.25
East Japan Railway Co 4.389%
05/09/2043 5,000,000 5,501,400 0.34
9,577,537 0.59
Luxembourg
SEGRO Capital Sarl 0.5%
22/09/2031 6,000,000 4,724,220 0.29
SEGRO Capital Sarl 1.25%
23/03/2026 5,500,000 5,262,015 0.33
Selp Finance Sarl 0.875%
27/05/2029 3,000,000 2,558,520 0.16
12,544,755 0.78
Mexique
Coca Cola FEMSA SAB Cv
1.85% 01/09/2032 11,160,000 8,056,132 0.50
8,056,132 0.50

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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23/09/2029 6,000,000 5,106,420 0.32
ABN Amro Bank NV 5.125%

22/02/2028 5,800,000 6,813,454 0.43
Cooperatieve Rabobank UA

3.296% 22/11/2028 9,900,000 10,211,157 0.64
Cooperatieve Rabobank UA

FRN 24/02/2027 5,040,000 4,180,514 0.26
Cooperatieve Rabobank UA

FRN 24/09/2026 7,000,000 5,887,970 0.37
De Volksbank NV 0.25%

22/06/2026 5,000,000 4,606,550 0.29
De Volksbank NV 0.375%

03/03/2028 9,000,000 7,841,250 0.49
EDP Finance 1.71%

24/01/2028 10,500,000 8,452,451 0.53
Iberdrola International BV FRN

Perp. 10,000,000 9,977,400 0.62
Iberdrola International BV FRN

Perp. 4,000,000 3,961,120 0.25
ING Groep NV 4.625%

06/01/2026 1,800,000 1,619,296 0.10
ING Groep NV FRN

01/07/2026 9,500,000 8,097,994 0.51
ING Groep NV FRN

09/06/2032 6,000,000 5,399,520 0.34
ING Groep NV FRN

23/05/2026 6,500,000 6,360,705 0.40
ING Groep NV FRN

24/08/2033 5,000,000 5,025,050 0.31
Koninklijke KPN NV FRN

Perp. 5,000,000 5,177,200 0.32
Koninklijke Philips NV 0.5%

22/05/2026 2,800,000 2,613,520 0.16
LeasePlan Corporation NV

0.25% 23/02/2026 3,766,000 3,511,418 0.22
Mondelez International Holding

0.625% 09/09/2032 2,000,000 1,618,520 0.10
NN Group NV FRN

03/11/2043 6,578,000 7,034,184 0.44
REN Finance BV 0.5%

16/04/2029 9,850,000 8,656,377 0.54
Stellantis NV 4.375%

14/03/2030 8,000,000 8,462,640 0.53
Telefonica Europe BV FRN

Perp. 8,000,000 7,398,416 0.46



AXA World Funds - ACT Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de Description Quantité/ Valeur de
Valeur marché* Valeur marché*
nominale nominale
OBLIGATIONS (SUITE) OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas (suite) Royaume-Uni (suite)
Tennet Holding BV 1.5% Tritax Big Box Reit Plc 1.5%
03/06/2039 1,600,000 1,400,336 0.09 27/11/2033 4,000,000 3,361,505 0.21
Tennet Holding BV 4.5% Whitbread Group Plc 2.375%
28/10/2034 5,000,000 5,577,100 0.35 31/05/2027 7,600,000 8,001,358 0.50
Tennet Holding BV FRN  Perp. 5,000,000 4,979,825 0.31 53,768,961 3.35
149,970,387 9.38 Suéde
Portugal Skandinaviska Enskilda
Banken 4.375%
Energias de Portugal SA
1.625% 15/04/2027 5,000,000 4,789,650 030 06/11/2028 2,597,000 2,696,569 047
. Telia company AB FRN
Energias de Portugal SA FRN
02/08/2081 8,000,000 7,470,080 0.47 11/05/2081 9,000,000 8,381,880 0.52
: Vattenfall AB FRN
Energias de Portugal SA FRN
14/03/2082 8,200,000 7,388,405 0.46 29/06/2083 850,000 823,046 0.05
Volvo Car AB 2.5%
Energias de Portugal SA FRN
20/07/2080 12,000,000 11,504,160 0.72 07/10/2027 9,000,000 8,544,375 0:53
31,152,295 195 20,445,870 1.27
Royaume-Uni Suisse
Eurofima EG 0.15%
Anglian Water Osprey FIN
2.75% 26/10/2029 375,000 392,229 0.02 10/10/2034 8,000,000 6,102,800 038
- 6,102,800 0.38
Anglian Water Osprey FIN 6%
20/06/2039 2,870,000 3,592,036 0.22 TOTAL DES OBLIGATIONS 1,017,899,559 63.53
DS Smith Plc 4.375%
27/07/2027 4,000,000 4,118,520 0.26 EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX
National Grid Plc 0.25% Allemagne
01/09/2028 8,000,000 6,988,960 0.44 Bundesrepub. Deutschland
Natwest Group Plc FRN 2.3% 15/02/2033 106,000,000 108,744,340 6.79
06/09/2028 6,136,000 6,256,818 0.39 Germany (Fed Rep) 0.01%
Natwest Group Plc FRN 15/08/2050 40,000,000 22,382,000 1.40
09/11/2028 4,000,000 4,122,196 0.26 131.126.340 8.19
Northern Powergrid North :
1.875% 16/06/2062 5,000,000 3,033,484 0.19 Autriche
. Austria (Republic of) 1.85%
Peabody Capital No Two
2.75% 02/03/2034 3,250,000 3,112,134 0.19 23/05/2049 10,000,000 8,177,500 0.51
R . Austria (Republic of) 2.9%
Scottish Hydro Electric 2.125%
24/03/2036 5,000,000 4,374,525 0.27 23/05/2029 10,000,000 10,311,200 0.64
. 18,488,700 1.15
Thames Water Util Fin 0.875%
31/01/2028 4,889,000 4,183,273 0.26

The Berkeley Group
Holdings Plc 2.5%
11/08/2031 2,500,000 2,231,923 0.14

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Belgique

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

France

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Belgium (Kingdom of) 1.25%

France (Republic of) 0.5%

22/04/2033 11,000,000 9,851,490 0.61 25/06/2044 24,063,834 15,067,088 0.94
Belgium (Kingdom of) 2.75% France (Republic of) 1.75%
22/04/2039 10,497,445 10,247,816 0.64 25/06/2039 51,800,000 45,046,316 2.81
European Union 0.4% Paris France (Republic of)
04/02/2037 13,000,000 9,627,020 0.60 1.75% 25/05/2031 12,000,000 11,235,960 0.70
European Union 1.25% Societe du Grand Paris 0.3%
04/02/2043 13,549,463 10,151,122 0.63 25/11/2031 3,000,000 2,478,660 0.15
European Union 2.75% Societe du Grand Paris 0.7%
04/02/2033 10,000,000 10,134,300 0.63 15/10/2060 4,000,000 1,703,560 0.11
50,011,748 3.11 Societe du Grand Paris 1%
Canada 18/02/2070 2,000,000 890,040 0.06
. Societe du Grand Paris 1%
Canada - Quebec (Province of)
2.1% 27/05/2031 12,000,000 7,448,841 0.46 26/11/2051 10,000,000 5,614,000 0-35
Canada - Quebec (Province of) Societe du Grand Paris
(
3.65% 20/05/2032 15,000,000 10,294,718 064 L125% 25/05/2034 7,000,000 5,850,530 036
. Societe du Grand Paris 1.7%
City of Ottawa 2.5%
11/05/2051 10,000,000 4,981,973 0.31 25/05/2050 3,000,000 2,114,220 0.13
22,725,532 1.41 Societe du Grand Paris 3.5%
25/05/2043 5,700,000 5,796,558 0.36
Chili 95,796,932 5.97
Chile (Republic of) 0.83%
02/07/2031 8,000,000 6,631,760 0.41 _HongKong
K . Hong Kong 5.25%
Chile (Republic of) 1.25%
29/01/2040 8,000,000 5,616,320 035 11/01/2053 7,000,000 7,098,791 0.44
. . 7,098,791 0.44
Chile (Republic of) 2.55%
27/01/2032 6,000,000 4,675,833 0.29 Indonésie
Chile (Republic of) 3.5% Indonesia (Republic of) 3.55%
25/01/2050 4,000,000 2,759,679 0.17 09/06/2051 5,500,000 4,015,923 0.25
19,683,592 1.22 Perusahaan Penerbit Sbsn
Espagne 4.7% 06/06/2032 3,241,000 2,954,352 0.18
. . 6,970,275 0.43
Adif Alta Velocidad 0.55%
30/04/2030 4,700,000 4,017,936 0.25 Italie
Adif Alta Velocidad 0.55% Buoni Poliennali Del Tes 4%
31/10/2031 9,700,000 7,925,191 0.49 30/10/2031 4,000,000 4,172,400 0.26
Spain (Kingdom of) 1% Italy (Republic of) 1.5%
30/07/2042 13,000,000 8,707,400 0.54 30/04/2045 15,000,000 9,512,850 0.59
20,650,527 1.28 13,685,250 0.85

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Valeur de
marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Luxembourg Suisse
European Investment Bank Canton of Geneva 0.3%
0.5% 13/11/2037 11,000,000 8,121,630 0.51 28/11/2039 3,000,000 2,783,037 0.17
European Investment Bank Switzerland (Republic of) 1.5%
1.5% 02/03/2027 10,000,000 866,409 0.05 26/10/2038 4,000,000 4,832,764 0.30
European Investment Bank 7,615,801 0.47
1.5% 15/11/2047 5,000,000 3,762,100 0.23
TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 550,967,368 34.33
European Investment Bank SUPRANATIONAUX
1.625% 09/10/2029 23,000,000 18,335,973 1.14
European Investment Bank TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
3.3% 03/02/2028 20,000,000 11,956,578 0.75 A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE
European Investment Bank VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
3.75% 14/02/2033 78,000,000 69,284,533 4.33 MARCHE REGLEMENTE 1,568,866,927 97.86
112,327,223 7.01
Norvege Total du portefeuille-titres 1,568,866,927 97.86
Kommunalbanken AS 2.125% Liquidités et instruments
11/02/2025 2,200,000 1,933,526 0.12 assimilés 23,053,132 1.44
1,933,526 0.12 Autres actifs nets 11,206,080 0.70
PaysBas TOTAL DES ACTIFS NETS 1,603,126,139 100.00
The Netherlands (Kingdom of)
0.5% 15/01/2040 35,192,296 26,085,937 1.63
26,085,937 1.63
Philippines
Asian Development Bank
0.625% 15/09/2026 5,000,000 5,281,933 0.33
Asian Development Bank 1.6%
18/03/2030 880,000 459,653 0.03
5,741,586 0.36
Slovénie
Slovenija (Republic of) 0.125%
01/07/2031 3,706,000 3,053,633 0.19
3,053,633 0.19
Suéde
Sweden (Kingdom of) 0.125%
09/09/2030 100,000,000 7,971,975 0.50
7,971,975 0.50

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 8.171.620 EUR 7.421.888 17/01/2024 (28.429)
State Street EUR 215.328 USD 237.017 17/01/2024 882
State Street EUR 1.052 CHF 992 17/01/2024 (16)
State Street EUR 14.321  AUD 23.185 17/01/2024 1
State Street CHF 22.281.161 EUR 23.446.167 17/01/2024 539.171
State Street AUD 3.442.697 EUR 2.097.251 17/01/2024 29.139
State Street SEK 188.432.221 EUR 16.804.951 17/01/2024 121.597
Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique
Barclays Bank EUR 328.710.384 USD 356.300.000 12/01/2024 6.276.547
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 9.015.634 SEK 102.000.000 12/01/2024 (146.824)
Ireland Plc
Credit Agricole CIB EUR 762.726  JPY 120.000.000 12/01/2024 (8.465)
Goldman Sachs Bank EUR 22.563.672 CAD 33.100.000 12/01/2024 (155.871)
Europe SE
Goldman Sachs Bank EUR 13.210.117 AUD 21.600.000 12/01/2024 (131.622)
Europe SE
Natixis EUR 914.842 USD 1.000.000 12/01/2024 9.892
Société Générale EUR 5565.595 USD 600.000 12/01/2024 12.624
Société Générale EUR 77.943.231 GBP 66.900.000 12/01/2024 761.598
Société Générale EUR 6.896.619 CHF 6.500.000 12/01/2024 (98.336)
Société Générale GBP 2.200.000 EUR 2.551.379 12/01/2024 (13.269)
State Street AUD 23.185 EUR 14.322 09/01/2024 1)
Total 7.168.618
Futures

Description Devise Quantité Engagement EchéancePlus/(moins)-value
non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

US 10YR ULTRA FUT MAR24 usb (219) (23.396.930) 03/19/2024 (990.727)
LONG GILT FUTURE MAR24 GBP 273 32.339.908 03/26/2024 1.984.817
EURO-BUND FUTURE MAR24 EUR (883) (121.165.260) 03/07/2024 (2.150.080)
US 5YR NOTE (CBT) MAR24 usb 1.377 135.591.369 03/28/2024 2.985.831
EURO-OAT FUTURE MAR24 EUR (120) (15.781.200) 03/07/2024 (233.100)
JPN 10Y BOND(OSE) MAR24 JPY (35) (32.972.016) 03/13/2024 (213.570)
US ULTRA BOND CBT MAR24 usD (294) (35.555.658) 03/19/2024 (3.027.967)
EURO-SCHATZ FUT MAR24 EUR 201 21.415.545 03/07/2024 75.375

Total (1.569.421)

Classification économique de I'état des

investissements

Banques 28,72
Emprunts d'Etat et supranationaux 27,78
Appareils et composants électriques 10,85
Services financiers 5,40
Immobilier 4,00
Industrie 3,98
Services publics 3,20
Industrie automobile 2,43
Assurance 2,16
Communications 2,00
Trafic et transports 1,77
Approvisionnement en eau et en énergie 1,01
Alimentation et boissons 0,88
Internet, logiciels et services informatiques 0,71
Hotels, restaurants et loisirs 0,50
MBS et ABS 0,47
Pétrole et gaz 0,44
Ingénierie et construction 0,42
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 0,36
Textiles, vétements et articles en cuir 0,29
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 0,19
diversifiées

Produits chimiques 0,18
Fournitures et services commerciaux 0,12
Total 97,86
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Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2023 (en EUR)

Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

Description

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE ACTIONS (SUITE)

Quantité/

Valeur
nominale

Valeur de
marché*

AXA World Funds - ACT Human Capital

BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE Italie
REGLEMENTE Diasorin SpA 30,194 2,815,289 1.82
ACTIONS ERG Spa 141,281 4,077,370 2.63
Allemagne Finecobank SpA 251,309 3,414,033 2.20
Beiersdorf AG 20,175 2,737,748 1.77 Infrastrutture Wireless
GEA Group AG 70,557 2,659,293 170 Mtaly SpA 395,551 4,529,059 2.92
Nemetschek SE 32,085 2,518,031 163 Frysmian SpA 94,897 3,906,909 2.52
Puma SE 31,897 1,611,436 1.04 18,742,660 12.09
Tag Immobilien AG 176,205 2,325,289 150 uxembourg
11,851,797 766 DBefesaSA 31,618 1,112,954 0.72
Autriche 1,112,954 0.72
Erste Group Bank AG 123,089 4,521,059 202 _Norvege
4,521,059 292 NELASA 1,369,858 841,318 0.54
Danemark Storebrand ASA 495,652 3,978,119 2.57
Christian Hansen Holding AS 52,197 3,964,542 2.56 4,819,437 3.1
Demant A/S 76,481 3,036,847 106 TaysBas
Netcompany Group AS 36,855 1,115,355 072 ArcadishV 87,386 4,267,932 2.75
8,116,744 5.24 ASRNederland NV 116,392 4,969,938 3.21
Espagne IMCD Group NV 18,895 2,976,907 1.92
Acciona SA 16,249 2,165,992 1.40 12,214,777 7.88
2,165,992 140 _Royaume-Uni
Finlande Barratt Developments Plc 371,230 2,410,238 1.56
Valmet OYJ 101,684 2,654,969 171 Burberry Group Plc 110,651 1,808,156 1.17
2,654,969 171 Cranswick Plc 71,675 3,149,792 2.03
France Electrocomponents Plc 292,023 2,762,080 1.78
Eiffage SA 44,109 4,279,455 576 _GBGroup Plc 599,899 1,896,906 1.22
Eurazeo SA 43,673 3,137,905 503 _Genuit Group Plc 420,745 1,959,204 1.26
JC Decaux SA 126,020 2293564 1.48 Great Portland Estates Plc 360,324 1,746,464 1.13
Seb SA 24,267 2742171 1.77 Howden Joinery Group Plc 235,410 2,210,309 1.43
Soitec SA 12,349 1,998,068 1.29 Intertek Group Plc 64,336 3,152,472 2.03
Sopra Steria Group 12,863 2,544,301 1.64 Pearson Plc 277,708 3,090,101 1.99
Spie SA 191,716 5,425,562 350  Seectis Ple 72,516 3,162,481 2.04
Valeo SA 175,438 2,441,220 158 _Unite Group Plc 230,589 2,778,154 1.79
24,862,246 16.05 United Utilities Group Plc 227,485 2,781,448 1.80
32,907,805 21.23

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Human Capital

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de

Valeur marché*
nominale

ACTIONS (SUITE)

Suéde

Axfood AB 150,142 3,681,902 2.38

Holmen Ab B Shares 79,551 3,041,982 1.96

Tele2 AB B Shs 417,273 3,243,729 2.09
9,967,613 6.43

Suisse

Belimo Holding AG 5,930 2,958,211 1.91

Bossard Holding AG 9,276 2,204,940 1.42

Cembra Money Bank AG 46,544 3,284,061 2.12

Galenica AG 48,839 3,821,585 2.47

Interroll Holding Ltd 743 2,133,751 1.38

Siegfried Holding AG 3,769 3,484,302 2.25

17,886,850 11.55

TOTAL DES ACTIONS 151,824,903 97.99

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

France

AXA Trésor Court Terme

Capitalisation EUR 971 2,409,532 1.56
2,409,532 1.56

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 2,409,532 1.56

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 154,234,435 99.55

Total du portefeuille-titres 154,234,435 99.55

Liquidités et instruments

assimilés 909,379 0.59

Autres éléments de

passif, nets (215,484) (0.14)

TOTAL DES ACTIFS NETS 154,928,330 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.

156= RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



AXA World Funds - ACT Human Capital

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2023 (en EUR)

Classification économique de

investissements

des

% des Actifs Net:

Soins de santé 8,02
Alimentation et boissons 6,97
Technologie 6,74
Ingénierie et construction 6,26
Assurance 5,78
Matériaux et produits de construction 5,42
Services financiers 5,38
Internet, logiciels et services informatiques 5,21
Banques 5,12
Distribution et grossistes 4,77
Appareils et composants électriques 4,46
Approvisionnement en eau et en énergie 4,43
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 4,15
diversifiées

Machines 3,09
Textiles, vétements et articles en cuir 2,94
Communications 2,09
Fournitures et services commerciaux 2,03
Médias 1,99
Papier et industrie du bois 1,96
Immobilier 1,79
Sociétés holding 1,72
Industrie automobile 1,58
Fonds de placement de type ouvert 1,56
Produits ménagers et biens de consommation durables 1,56
Publicité 1,48
Industrie 1,29
Biens de consommation cycliques 1,04
Services publics 0,72
Total 99,55
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AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE
REGLEMENTE

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Danemark

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Orsted A/S 5.375%

13/09/2042 400,000 464,234 0.16
OBLIGATIONS S RN P . i 5
Allemagne Orsted A/S erp. 800,000 83,016 0.26
1,247,250 0.42
Commerzbank AG FRN
25/03/2029 200,000 210,364 0.07 Espagne
Deutsche Bank AG FRN Banco Bilbao Vizcaya
23/02/2028 700,000 658,588 0.22 Argentaria SA 0.75%
E.ON SE 0.35% 04/06/2025 900,000 867,636 0.29
28/02/2030 700,000 595,378 0.20 Banco de Sabadell SA FRN
E ON SE 3.875% 16/06/2028 800,000 722,864 0.24
12/01/2035 600,000 625,290 0.21 Banco de Sabadell SA FRN
Eurogrid GmbH 3.279% 24/03/2026 800,000 784,560 0.26
05/09/2031 800,000 797,232 0.27 Caixabank FRN 03/12/2026 600,000 644,994 0.22
Evonik Industries AG FRN Caixabank FRN  10/07/2026 1,000,000 960,790 0.32
02/09/2081 600,000 533,492 0.18 Caixabank FRN 18/06/2031 700,000 652,389 0.22
Vonovia SE 0.625% R
24/03/2031 700,000 552,930 0.19 Caixabank FRN 18/11/2026 600,000 564,858 0.19
. Caixabank SA 3.75%
Vonovia SE 4.75%
23/05/2027 1,200,000 1,246,044 0.42 07/09/2029 400,000 411,016 0.14
5,219,318 1.76 EDP Servicios Financieros
Espana SA 4.375%
Australie 04/04/2032 494,000 527,138 0.18
ANZ Banking Group FRN 6,136,245 2.06
21/11/2029 1,060,000 1,024,236 0.34 Etats-Unis
Westpac Banking Corp FRN )
Alexandria Real Estate E
13/08/2031 728,000 668,652 022 5 95% 15/03/2034 1,100,000 831,069 0.28
1,692,868 0.56 )
Bank of America Corp FRN
Canada 22/10/2025 710,000 626,013 0.21
Manulife Financial Corp Boston Properties Ltd 2.55%
3.703% 16/03/2032 580,000 492,721 0.17 01/04/2032 700,000 505,089 0.17
492,721 0.17 Boston Properties Ltd 3.4%
Chili 21/06/2029 930,000 756,143 0.25
. Citigroup Inc FRN
Inversiones CMPC SA 4.375%
04/04/2027 800,000 704,346 0.24 03/11/2025 800,000 697,010 0.23
704,346 0.24 General Motors Co 5.4%
15/10/2029 900,000 829,857 0.28
Corée (Republique de) Healthpeak Properties 1.35%
Hyundai Capital Services Inc 01/02/2027 930,000 755,904 0.25
0y
1.25% 08/02/2026 800,000 665,362 0.22 Healthpeak Properties 2.125%
665,362 0.22  01/12/2028 800,000 637,263 0.21
Johnson Controls International
Plc/Tyco Fire & Security
Finance SCA 1.75%
15/09/2030 930,000 699,734 0.23

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Mastercard Inc 1.9%

Crédit Agricole SA 0.125%

15/03/2031 350,000 270,688 0.09 09/12/2027 800,000 710,416 0.24
Morgan Stanley FRN Crédit Agricole SA 4.375%
21/10/2025 1,060,000 921,917 0.31 27/11/2033 300,000 315,498 0.11
Niagara Mohawk Power 1.96% Crédit Agricole SA FRN
27/06/2030 1,700,000 1,278,013 0.43 21/09/2029 1,300,000 1,135,758 0.38
Pepsico Inc 2.875% Electricité de France SA 1%
15/10/2049 1,500,000 997,815 0.33 29/11/2033 1,000,000 788,820 0.26
Pfizer Inc 2.625% Engie SA 3.875%
01/04/2030 900,000 735,220 0.25 06/12/2033 600,000 620,958 0.21
Principal Life Global Funding II Icade SA 1% 19/01/2030 600,000 511,020 0.17
0y
1.25% 16/08/2026 260,000 213,538 0.07 Icade SA 1.5% 13/09/2027 700,000 652,540 0.22
Public Service Electric 5.125%
Icade Sante SAS 1.375%
15/03/2083 1,300,000 1,227,150 041 17/09/2030 1,300,000 1,073,332 0.36
Verizon Communications Inc
o La Banque Postale 0.75%
1.5% 18/09/2030 930,000 694,007 0.23 23/06/2031 900,000 739,773 0.95
Verizon Communications Inc
5 Orange SA 0.125%
2.85% 03/09/2041 950,000 635,990 0.21 16/09/2029 900,000 777,267 0.26
Verizon Communications Inc
o RCI Banque SA 4.75%
3.875% 01/03/2052 900,000 660,715 0.22 06/07/2027 900,000 940,761 0.32
0
VF Corp 0.25% 25/02/2028 900,000 759,242 0.25 RCI Banque SA 4.875%
VF Corp 4.25% 07/03/2029 438,000 422,150 0.14 14/06/2028 541,000 569,792 0.19
15,154,527 5.05  SNCF Réseau 2.25%
Finlande 20/12/2047 900,000 726,165 0.24
. Société Générale SA FRN
Kojamo OYJ 0.875%
28/05/2029 800,000 635,088 0.21 02/12/2027 900,000 825,813 0.28
635,088 0.21 Société Générale SA FRN
06/09/2032 600,000 623,550 0.21
France Société Générale SA FRN
Banque Fédérative du Crédit 28/09/2029 800,000 834,528 0.28
0y
Mutuel SA 4% 21/11/2029 900,000 933,012 0.31 Unibai-Rodamco SE 1%
BNP Paribas FRN 14/03/2025 1,050,000 1,017,009 0.34
30/06/2027 600,000 497,757 0.17 18,497,799 6.22
BNP Paribas SA FRN
14/10/2027 800,000 738,592 0.5 _Hong Kong
MTR Corp 2.5%
BPCE SA 1.75%
27/05/2032 600,000 550,848 0.18 02/11/2026 200,000 171,408 0.06
171,403 0.06
BPCE SA FRN  01/06/2033 100,000 105,849 0.04
BPCE SA FRN 14/01/2028 800,000 730,920 0.25
BPCE SA FRN  19/10/2027 1,200,000 986,759 0.33
CNP Assurances SA FRN
27/07/2050 400,000 347,932 0.12
Covivio SA 1.125%
17/09/2031 900,000 743,130 0.25

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Irlande

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Japon

Quantité/

Valeur
nominale

Valeur de
marché*

AIB Group Plc FRN

East Japan Railway Co 4.11%

04/04/2028 1,000,000 959,770 0.32 22/02/2043 556,000 594,058 0.20
AIB Group Plc FRN East Japan Railway Co 4.389%
30/05/2031 700,000 672,018 0.23 05/09/2043 444,000 488,524 0.16
ESB Finance Dac 1.125% Nidec Corp 0.046%
11/06/2030 700,000 622,481 0.21 30/03/2026 600,000 556,194 0.19
2,254,269 0.76 1,638,776 0.55
Italie Luxembourg
A2A SpA 1% 02/11/2033 800,000 616,688 0.21 SEGRO Capital Sarl 1.25%
A2A SpA 4.5% 19/09/2030 800,000 842,528 028 .23/03/2026 700,000 669,711 022
Selp Finance Sarl 0.875%
Acea SpA 0.25%
28/07/2030 820,000 675,573 0.23 27/05/2029 800,000 682,272 0.23
) . . 1,351,983 0.45
Assicurazioni Generali SpA
2.429% 14/07/2031 600,000 526,277 0.18 Pays-Bas
Assicurazioni Generali SpA ABN Amro Bank NV 5.125%
5.272% 12/09/2033 589,000 622,809 0.21 22/02/2028 600,000 704,840 0.24
Assicurazioni Generali SpA BNG Bank NV 3%
5.399% 20/04/2033 263,000 280,119 0.09 11/01/2033 700,000 716,226 0.24
Ferrovie Dello Stato 0.375% Cooperatieve Rabobank UA
25/03/2028 900,000 801,450 0.27 3.296% 22/11/2028 900,000 928,287 0.31
Ferrovie Dello Stato 4.5% Cooperatieve Rabobank UA
23/05/2033 1,162,000 1,218,415 0.41 FRN 24/02/2027 500,000 414,734 0.14
Hera SpA 0.875% De Volksbank NV FRN
05/07/2027 800,000 743,320 0.25 04/05/2027 800,000 773,000 0.26
Hera SpA 2.5% 25/05/2029 1,200,000 1,157,844 0.39 EDP Finance 1.71%
24/01/2028 1,200,000 965,994 0.32
Intesa Sanpaolo SpA 0.75% /01/ - . -
16/03/2028 588,000 529,935 0.18 Koninklijke KPN NV FRN
Perp. 600,000 621,264 0.21
Intesa Sanpaolo SpA 4.75% erp
06/09/2027 800,000 830,464 0.28 Koninklijke Philips NV 0.5%
22/05/2026 900,000 840,060 0.28
Intesa Sanpaolo SpA 6.625% /05/
31/05/2033 567,000 692,293 0.23 NN Group NV FRN
01/03/2043 400,000 409,232 0.14
Iren SpA 1.5% 24/10/2027 700,000 662,018 0.22 /03/
. . . NN Group NV FRN
Mediobanca - Banca di Credito
Finanziario SpA FRN 03/11/2043 658,000 703,632 0.24
13/09/2027 503,000 517,607 0.17 REN Finance BV 0.5%
Terna SpA 0.75% 16/04/2029 900,000 790,938 0.27
24/07/2032 870,000 711,843 0.24 Stellantis NV 4.375%
14/03/2030 440,000 465,445 0.16
Terna SpA 3.875% /03/
24/07/2033 653,000 674,307 0.23 Telefonica Europe BV FRN
Perp. 700,000 756,686 0.25
Terna SpA FRN  Perp. 700,000 628,873 021 —P
, , Telefonica Europe BV FRN
Unicredit SpA FRN
15/11/2027 475,000 503,614 017 T 800,000 696,979 023
Tennet Holding BV 1.125%
13,235,977 4.45 09/06/2041 500,000 417,670 0.14

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2023 (en EUR)

Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

Description

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas (suite)

OBLIGATIONS (SUITE)
Royaume-Uni (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Tennet Holding BV 1.375% The Berkeley Group

26/06/2029 200,000 190,028 0.06 Holdings Plc 2.5%
Tennet Holding BV 1.5% 11/08/2031 400,000 357,108 0.12
03/06/2039 700,000 612,647 0.21 Whitbread Group Plc 2.375%
Tennet Holding BV FRN  Perp. 700,000 680,765 0.23 31/05/2027 700,000 736,967 025
11,688,427 3.93 8,851,479 2.97
Portugal Suéde
Energias de Portugal SA ggiﬂg?i\l}f;g;nsm'da
1.625% 15/04/2027 700,000 670,551 0.23 06/11/2028 260,000 269,968 0.09
Energias de Portugal SA FRN Telia com
pany AB FRN
02/08/2081 600,000 560,256 019 141/05/2081 700,000 651,924 0.22
1,230,807 0.42 Vattenfall AB FRN
Royaume-Uni 29/06/2083 710,000 687,485 0.23
Anglian Water Osprey FIN 6% Volvo Car AB 2.5%
20/06/2039 287,000 359,204 0.12 07/10/2027 900,000 854,438 0.29
Motability Operations 0.125% 2,463,815 0.83
20/07/2028 900,000 793,679 0.27
/07/ TOTAL DES OBLIGATIONS 93,332,460 31.33
Motability Operations 2.125%
18/01/2042 800,000 636,757 0.21
N - Plc RN EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX
atwest Group Plc
06/09/2028 800,000 815,752 027 Allemagne
Bundesrepub. Deutschland
Natwest Group Plc FRN o
14/03/2028 819,000 843,848 0.28 2.3% 15/02/2033 9,299,968 9,540,744 3.19
Germany (Fed Rep) 0.01%
Natwest Group Plc FRN
26/02/2030 900,000 776,682 0.26 15/08/2050 3,500,000 1,958,425 0.66
- 11,499,169 3.85
Peabody Capital No Two
2.75% 02/03/2034 273,000 261,419 0.09 Autriche
Pearson Funding Plc 3.75% Austria (Republic of) 1.85%
04/06/2030 900,000 970,140 0.33 23/05/2049 1,300,000 1,063,075 0.36
Scottish Hydro Electric 2.125% Austria (Republic of) 2.9%
24/03/2036 800,000 699,924 0.23 23/05/2029 1,200,000 1,237,344 0.42
South Eastern Power Networks 2,300,419 0.78
1.75% 30/09/2034 400,000 350,913 0.12
Standard Chartered Plc FRN
02/07/2027 900,000 841,797 0.28
Thames Water Util Fin 0.875%
31/01/2028 476,000 407,289 0.14

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Belgique

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

France

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Belgium (Kingdom of) 1.25%

France (Republic of) 0.5%

22/04/2033 3,000,000 2,686,770 0.90 25/06/2044 2,100,000 1,314,873 0.44

European Union 0.01% France (Republic of) 1.75%

04/07/2035 2,000,000 1,460,120 0.49 25/06/2039 6,600,000 5,739,492 1.93

European Union 0.01% Societe du Grand Paris 1%

04/10/2030 452,000 383,979 0.13 18/02/2070 1,100,000 489,522 0.16

European Union 2.625% Societe du Grand Paris 3.5%

04/02/2048 2,000,000 1,862,360 0.63 25/05/2043 400,000 406,776 0.14
6,393,229 2.15 UNEDIC 0.25% 16/07/2035 1,600,000 1,206,960 0.41

Canada 9,157,623 3.08

Canada - Quebec (Province of) Hong Kong

0y
1.85% 13/02/2027 1,900,000 1,237,368 0.42 Hong Kong 5.25%

Canada - Quebec (Province of) 11/01/2053 700,000 709,879 0.24
2.1% 27/05/2031 1,300,000 806,958 0.27 709,879 0.24
Canada - Quebec (Province of) P
3.65% 20/05/2032 1,300,000 892,209 030 Indonesie
. Indonesia (Republic of) 3.55%
City of Ottawa 2.5%
11/05/2051 600,000 298918 0.10 09/06/2051 1,100,000 803,185 0.27
3,235,453 1.09 Perusahaan Penerbit Sbsn
4.7% 06/06/2032 800,000 729,244 0.24
Chili 1,532,429 0.51
Chile (Republic of) 0.555% ltalie
21/01/2029 1,000,000 873,900 0.29
. . Italy (Republic of) 1%
Chile (Republic of) 0.83%
02/07/2031 810,000 671,466 0.23 11/02/2030 1,800,000 1,553,346 0.52
. . Italy (Republic of) 1.5%
Chile (Republic of) 3.5%
25/01/2050 900,000 620,928 0.21 30/04/2045 600,000 380,514 0.13
2,166,294 0.73 Italy (Republic of) 4%

} 30/04/2035 500,000 511,345 0.17
Corée (République de) 2,445,205 0.82
Korea (Republic of) 0.01%

15/10/2026 500,000 459,215 045 _Luxembourg
459,215 0.15 European Investment Bank
1.9% 19/02/2036 976,000 433,972 0.15
Espagne European Investment Bank
Adif Alta Velocidad 0.55% 3.3% 03/02/2028 1,500,000 896,743 0.30
30/04/2030 700,000 598,416 0.20
European Investment Bank
Adif Alta Velocidad 0.55% 3.75% 14/02/2033 8,500,000 7,550,238 2.53
31/10/2031 700,000 571,921 0.19 8,880,953 2.98
Spain (Kingdom of) 1%
30/07/2042 1,000,000 669,800 0.22
1,840,137 0.61

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

ACTIONS (SUITE)

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

Nouvelle-Zélande Allemagne
New Zealand (Government of) Infineon Technologies AG 41,692 1,575,958 0.53
4.25% 15/05/2034 1,000,000 567,540 0.19 SAP AG 1931 269,336 0.09
567,540 0.19
Siemens AG 10,142 1,723,329 0.58
Pays-Bas 3,568,623 1.20
Neder Waterschapsbank 1.5% Australie
15/06/2039 1,400,000 1,151,388 0.39
The Netherlands (Kingdom of) Brambles Ltd 138,889 1,166,780 0.39
0.5% 15/01/2040 2,500,000 1,853,100 0.62 1,166,780 0.39
3,004,488 1.01 Brésil
Pérou Fleury SA 431,536 1,450,798 0.49
Peru (Republic of) 1.95% Raia Drogasil SA 516,926 2,832,234 0.95
17/11/2036 500,000 378,015 0.13 4,283,032 1.44
378,015 0.13
Canada
Slovénie -
Waste Connections Inc 10,526 1,429,827 0.48
Slovenija (Republic of) 0.125%
01/07/2031 414,000 341,124 0.1 1,429,827 0.48
341,124 011 _Danemark
Suéde Christian Hansen Holding AS 11,989 910,606 0.31
Sweden (Kingdom of) 0.125% Novo Nordisk AS B 6,114 572,560 0.19
09/09/2030 4,700,000 374,683 0.13 Novozymes AS 16,944 843,499 0.28
374,683 0.13  yestas Wind Systems AS 31,157 895,685 0.30
Suisse 3,222,350 1.08
Switzerland (Republic of) 1.5% Espagne
26/10/2038 500,000 604,096 0.20
Corporacion Acciona Energias
604,096 020 Renova SA 34,150 958,932 0.32
TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 55,889,951 18.76 EDP Renovaveis SA 40,318 746,891 0.25
SUPRANATIONAUX Iberdrola SA 115,324 1,368,896 0.46
3,074,719 1.03
ACTIONS E Uni
Afrique du Sud tats-Unis
K . Advanced Energy
Capitec Bank Holdings Ltd 33,610 3,371,367 1.13 Industries Inc 2,064 400,716 013
Clicks Group Ltd 71,195 1,147,893 0.39 Aecom Inc 11,708 979,650 0.33
Sanlam Ltd 423,162 1,524,962 0.51 Ameresco Inc 47,425 1,359,661 0.46
6,044,222 2.03 )
American Water Works Co Inc 1,164 139,081 0.05
Ansys Inc 3,931 1,291,342 0.43
Applied Materials Inc 9,289 1,362,846 0.46

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de Description Quantité/ Valeur de
Valeur marché* Valeur marché*
nominale nominale

ACTIONS (SUITE) ACTIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite) France
Autodesk Inc 6,276 1,383,316 0.46 Air Liquide Finance SA 20,477 3,606,409 1.21
Becton Dickinson & Co 10,077 2,224,301 0.75 BioMerieux SA 11,588 1,165,753 0.39
Bentley Systems Inc Class B 26,361 1,245,206 0.42 Cap Gemini SA 1,713 323,329 0.11
Biomarin Pharmaceutical Inc 15,745 1,374,311 0.46 Dassault Systemes SA 6,248 276,380 0.09
BorgWarner Inc 15,418 500,371 0.17 Schneider Electric SA 18,752 3,408,739 1.14
Bright Horizons Family Veolia Environnement SA 115,694 3,304,221 1.11
Solutions Inc 4,001 341,334 0.11 12,084,831 4.05
Cadence Design Sys Inc 6,317 1,557,562 0.52 Hong Kong
Carrier Global Corp 67,301 3,500,151 1.17 AIA Group Ltd 139,200 1,098,177 0.37
Danaher Corp 15,361 3,216,959 1.08 1,098,177 0.37
Darling Ingredients Inc 59,360 2,678,226 0.90 Inde
Deere Co 4,564 1,652,113 055 {pFc Bank Ltd 69,006 4,192,271 1.41
Dexcom Inc 23,277 2,614,803 0.88 4,192,271 1.41
Ecolab Inc 16,026 2,877,614 0.97 Indonésie
Enphase Energy Inc 1,924 230,152 0.08 Bank Rakyat Indonesia
Equinix Inc 1,284 936,152 0.31 Perser Thk 11,017,581 3,708,522 1.24
First Solar Inc 9,165 1,429,363 0.48 3,708,522 1.24
Gilead Sciences Inc 13,927 1,021,343 0.34 _Irlande
Itron Inc 6,886 470,703 0.16 Kerry Group Plc 10,260 807,052 0.27
Linde Plc 6,305 2,344,205 0.79 Medtronic Plc 8,852 660,144 0.22
MSA Safety Inc 6,306 963,782 0.32 1,467,196 0.49
Nextera Energy Inc 21,447 1,179,279 0.40 _ltalie
Nvidia Corp 7,469 3,348,389 142  Prysmian SpA 17,703 728,833 0.24
Regeneron 728,833 0.24
Pharmaceuticals Inc 1,066 847,560 0.28 Japon
Republic Services Inc 4,425 660,595 0.22  Kurita Water Industries Ltd 19,860 703,941 0.24
Shoals Technologies Group Inc 25,107 353,200 0.12 Mitsubishi Electric Corp 73,700 946,015 0.32
Silicon Laboratories Inc 15,893 1,903,016 0.64 Toyota Motor Corp 51,400 854,997 0.29
Stryker Corp 2,838 769,354 0.26 2,504,953 0.85
Synopsys Inc 1,283 598,044 0.20
Tesla Inc 6,481 1,457,836 0.49
Thermo Fisher Scientific Inc 6,575 3,159,321 1.06
Trimble Navigation Ltd 66,059 3,181,404 1.07
Valmont Industries Inc 1,511 319,408 0.11
Veeva Systems Inc 839 146,222 0.05
Xylem Inc 47,489 4,916,346 1.65

60,935,237 20.45

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de Description Quantité/ Valeur de
Valeur marché* Valeur marché*
nominale nominale
ACTIONS (SUITE) ACTIONS (SUITE)
Pays-Bas Taiwan
Arcadis NV 7,774 379,682 0.13 Taiwan Semiconductor
ASML Holding NV 2.907 1,081,702 0.67 Manufacturing Co Ltd 255,000 4,460,321 1.50
4,460,321 1.50
Nxp Semiconductor NV 3,296 685,308 0.23
Signify NV 15,641 474,235 016 TOTAL DES ACTIONS 131,757,017 44.23
3,520,927 119 TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
Portugal A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
- VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
EDP Ei de Portugal SA 66,151 301,318 0.10
nergias de Portuga MARCHE REGLEMENTE 280,979,428 94.32
301,318 0.10
Royaume-Uni Total du portefeuille-titres 280,979,428 94.32
Aptiv Plc 17,505 1,421,761 0.48
Liquidités et instruments
Astrazeneca Plc 3,810 466,067 0.16 assimilés 14,862,071 4.99
Halma Plc 85,785 2,261,125 0.76 Autres actifs nets 2,064,322 0.69
Helios Towers Ple 756,319 776,805 926 1OTAL DES ACTIFS NETS 297,905821  100.00
National Grid Plc 198,026 2,417,826 0.81
Relx Plc 24,615 881,709 0.30
Spirax Sarco Engineering Plc 14,594 1,769,243 0.59
Unilever Plc 25,196 1,104,971 0.37
11,099,507 3.73
Suisse
ABB Ltd 23,946 960,695 0.32
DSM Firmenich AG 20,703 1,904,676 0.64
2,865,371 0.96

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant

acheté vendu

Compartiment

Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique

Barclays Bank EUR 29.249.441 USD 31.700.000 12/01/2024 562.512
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 7.653.823 GBP 6.570.000 12/01/2024 74.102
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 3.204.968 CAD 4.700.000 12/01/2024 (21.070)
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 1.345.937 AUD 2.200.000 12/01/2024 (12.944)
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 415.445 SEK 4.700.000 12/01/2024 (6.746)
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 540.788 NZD 950.000 12/01/2024 (3.571)
Ireland Plc
Credit Agricole CIB EUR 7.752.020 GBP 6.717.506 12/01/2024 2.123
Credit Agricole CIB EUR 76.273  JPY 12.000.000 12/01/2024 (847)
Morgan Stanley and EUR 5.522.176 USD 5.900.000 12/01/2024 182.968
Co. International
Morgan Stanley and EUR 1.268.205 CHF 1.200.000 12/01/2024 (23.172)
Co. International

Total 753.355

Futures

Description Devise Quantité

Engagement

EchéancePlus/(moins)-value
non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

US 10YR ULTRA FUT MAR24 usD (23) (2.457.212) 03/19/2024 (101.701)
LONG GILT FUTURE MAR24 GBP 16 1.895.379  03/26/2024 116.326
EURO-BUND FUTURE MAR24 EUR (77)  (10.565.940)  03/07/2024 (194.790)
US 5YR NOTE (CBT) MAR24 usD 134 13.194.803  03/28/2024 290.533
EURO-OAT FUTURE MAR24 EUR (10) (1.315.100)  03/07/2024 (19.430)
JPN 10Y BOND(OSE) MAR24 JPY (3) (2.826.173)  03/13/2024 (18.493)
US ULTRA BOND CBT MAR24  USD (29) (3.507.191) 03/19/2024 (298.567)
EURO-SCHATZ FUT MAR24 EUR 19 2.024.355  03/07/2024 7.125
Total (218.997)
Classification économique de I'état des
investissements
Banques 16,40
Emprunts d'Etat et supranationaux 15,15
Appareils et composants électriques 6,96
Technologie 5,06
Soins de santé 4,79
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 4,28
Produits chimiques 3,79
Services financiers 3,75
Approvisionnement en eau et en énergie 3,23
Industrie 2,89
Industrie automobile 2,89
Immobilier 2,70
Internet, logiciels et services informatiques 2,58
Alimentation et boissons 2,24
Machines 2,20
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 1,96
Services publics 1,95
Assurance 1,75
Ingénierie et construction 1,71
Communications 1,63
Matériaux et produits de construction 1,41
Trafic et transports 1,22
Industrie manufacturiére - divers 1,08
Médias 0,63
Services diversifiés 0,48
Fournitures et services commerciaux 0,38
MBS et ABS 0,27
Hotels, restaurants et loisirs 0,25
Pétrole et gaz 0,24
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% des Actifs Nets|

Textiles, vétements et articles en cuir 0,14
Vente au détail 0,11
Fabrications métalliques et matériel informatique 0,11
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 0,09
diversifiées

Total 94,32



AXA World Funds - ACT Plastic & Waste Transition Equity QI

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de Description Quantité/ Valeur de
Valeur marché* Valeur marché*
nominale nominale
VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’UNE ACTIONS (SUITE)
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE Etats-Unis
REGLEMENTE Advanced Drainage System Inc 4,300 604,752 2.85
ACTIONS Akamai Technologies Inc 796 94,207 0.45
Allemagne Ansys Inc 739 268,168 1.27
Aurubis AG 2,594 212,789 1.01 Apple Computer Inc 2,788 536,774 2.54
Bayerische Motoren Werke AG 1,268 141,162 0.67 Autodesk Inc 879 214,019 1.01
Brenntag AG 1,469 135,044 0.64 Ball Corp 6,856 394,357 1.86
Ceconomy AG 66,317 181,385 0.86 Berry Global Group Inc 4,663 314,240 1.49
GEA Group AG 2,776 115,577 0.55 Best Buy Co Inc 6,136 480,326 2.27
Heidelbergcement AG 1,654 147,885 0.70 Campbell Soup Co 5,500 237,765 1.12
Henkel AG&CO KGaA Pref Shs 1,702 136,985 0.65 Clean Energy Fuels Corp 35,700 136,731 0.65
Hochtief AG 1,260 139,603 0.66 Clean Harbors Inc 2,861 499,273 2.36
Infineon Technologies AG 3,985 166,397 0.79 Commercial Metals Co 11,303 565,602 2.67
Nemetschek SE 1,025 88,860 0.42 Darling Ingredients Inc 8,200 408,688 1.93
SAP AG 550 84,742 0.40 Deere Co 1,104 441,456 2.09
1,550,429 7.35 Dell Technologies Inc 1,001 76,576 0.36
Australie Enviri Corp 56,454 508,086 2.40
Brambles Ltd 18,065 167,642 0.79 Graphic Packaging Holding Co 20,733 511,068 2.42
Nanosonics Ltd 37,340 112,107 0.53 HP Inc 17,461 525,401 2.48
Sims Limited 15,301 162,456 0.77 Kadant Inc 787 220,604 1.04
442,205 2.09  Kellogg Co 3,683 205,917 0.97
Canada Kimberly Clark Corp 3,041 369,512 1.75
Cascades Inc 53,900 520,360 2.46 Mesa Laboratories Inc 2,000 209,540 0.99
GFL Environmental Inc 2,943 102,021 0.48 Microsoft Corp 1,271 477,947 2.26
Waste Connections Inc 1,546 230,771 1.09 Nike Inc 977 106,073 0.50
853,152 4.03  nNortonlifelock Inc 7,150 163,163 0.77
Danemark Procter & Gamble Co 3,129 458,524 2.17
Genmab A-S 134 42,791 0.20  Purecycle Technologies Inc 44,240 179,172 0.85
Rockwool Intl A/S B Shs 193 56,513 0.27 Republic Services Inc 3,613 595,820 2.81
99,304 047 schnitzer Steel Inds Inc 8,796 265,287 1.25
Espagne Sealed Air Corp 3,594 131,253 0.62
Acerinox SA 17,467 205,587 0.97 Sempra 1,557 116,355 0.55
Inditex SA 3,903 170,000 0.80  sonoco Products CO 5,656 316,001 1.49
375,587 L77  Steris Plc 2,449 538,413 2.55

11,171,070 52.79

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Plastic & Waste Transition Equity QI

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2023 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de

Description
Valeur marché*
nominale

ACTIONS (SUITE) ACTIONS (SUITE)

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

Finlande Japon (suite)
Fortum OYJ 2,719 39,226 0.19 Kubota Corp 4,300 64,738 0.31
Huhtamaki OYJ 4,189 169,964 0.80 Kurita Water Industries Ltd 1,400 54,816 0.26
Neste OYJ 3,282 116,776 0.55 348,315 1.66
Stora Enso OYJ R Share 8,823 122,073 0.58 Luxembourg
UPM Kymmene Corp 3,090 116,259 0.55 Aperam SA 1,701 61,782 0.29
Valmet OYJ 792 22,843 0.11 Befesa SA 3,420 132,982 0.63
587,141 2.78 194,764 0.92
France Macao
Accor SA 564 21,557 0.10 Sands China Ltd 14,000 40,968 0.19
Elis SA 6,144 128,206 0.61 40,968 0.19
Engie SA 5,801 102,004 0.48 Norvege
L'Oréal SA 388 193,151 0.91 Tomra Systems ASA 12,427 151,059 0.71
Michelin SCA 1,496 53,642 0.25 151,059 0.71
Rexel SA 5,836 159,686 0.76 _Pays-Bas
Seb SA 1,118 139,555 0.66 AMG Advanced
Metallurgical NV 7,860 198,136 0.94
Seche Environnement SA 2,187 265,746 1.26
- ASML Holding NV 170 128,017 0.61
Société BIC SA 1,401 97,268 0.46
Corbion NV 5,493 117,595 0.56
Veolia Environnement SA 4,103 129,445 0.61
443,748 211
Verallia SA 5,645 217,378 1.03 i
Royaume-Uni
1,507,638 7.43
Amcor Plc 11,700 112,788 0.53
Irlande
Burberry Group Plc 6,692 120,798 0.57
Kerry Group Plc 1,442 125,298 0.59
Coats Group Plc 147,069 145,112 0.69
Smurfit Kappa Group Plc 10,935 433,407 2.05
558,705 2.64 Drax Group Plc 5,763 35,977 0.17
. DS Smith Plc 96,979 379,911 1.80
Italie
Mondi Plc 5,829 114,249 0.54
A2A SpA 65,144 133,776 0.63
Renewi Plc 55,500 452,101 2.14
Hera SpA 50,527 165,881 0.78
Unilever Plc 2,426 117,521 0.56
Iren SpA 82,219 179,194 0.85
1,478,457 7.00
478,851 2.26
Japon
Asahi Holdings Inc 6,500 89,952 0.43
Daiseki Co Ltd 2,800 77,756 0.37
Itochu Enex Co Ltd 5,600 61,053 0.29

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Plastic & Waste Transition Equity QI

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de

Valeur marché*
nominale

ACTIONS (SUITE)

Suéde

Addtech AB Class B 3,461 76,035 0.36

Axfood AB 3,910 105,918 0.50

Essity Aktiebolag B 4,503 111,705 0.53

SSAB AB 10,831 82,411 0.39
376,069 1.78

Suisse

Coltene Holding AG 1,292 109,912 0.52

Sulzer AG 1,775 181,159 0.86
291,071 1.38

TOTAL DES ACTIONS 20,948,533 99.06

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 20,948,533 99.06

Total du portefeuille-titres 20,948,533 99.06

Liquidités et instruments

assimilés 181,512 0.86

Autres actifs nets 16,987 0.08

TOTAL DES ACTIFS NETS 21,147,032 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Plastic & Waste Transition Equity QI

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance Plus/(moins)
Montant Montant value non|

acheté vendu réalisée dan
la devise du
Compartiment

Classes d’Actions Hedged
State Street EUR 19.453 USD 21.411 17/01/2024 89
Total 89

Classification économique de I'état des

investissements

Internet, logiciels et services informatiques 9,37
Fournitures et services commerciaux 8,96
Industrie 8,00
Emballage et conditionnement 7,56
Alimentation et boissons 6,23
Technologie 6,14
Mines et métaux 5,66
Soins de santé 5,50
Approvisionnement en eau et en énergie 4,18
Machines 4,10
Papier et industrie du bois 3,59
Biens de consommation non cycliques 2,89
Textiles, vétements et articles en cuir 2,563
Appareils et composants électriques 2,45
Sociétés financieres, d’investissement et autres sociétés 2,42
diversifiées

Vente au détail 2,27
Biens de consommation cycliques 2,17
Matériaux et produits de construction 1,83
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 1,77
Pétrole et gaz 1,49
Contréle de I’environnement 1,26
Services publics 1,11
Services diversifiés 1,09
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 1,00
Distribution et grossistes 1,00
Ingénierie et construction 0,92
Industrie automobile 0,92
Produits chimiques 0,85
Produits et articles ménagers 0,65
Sociétés holding 0,55
Ingénierie mécanique et équipements industriels 0,31
Logement 0,19
Hotels, restaurants et loisirs 0,10
Total 99,06
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AXA World Funds - ACT Social Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Valeur de
marché*

Quantité/ Valeur de Description Quantité/
Valeur marché* Valeur
nominale nominale

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

OBLIGATIONS (SUITE)

Etats-Unis (suite)

REGLEMENTE Ecolab Inc 3.25%
01/12/2027 500,000 434,723 0.63
OBLIGATIONS El Lilv & Co 0.5%
i Lilly 0 0.5%
Allemagne 14/09/2033 500,000 408,570 0.60
Deutsche Kreditbank Ag
Morgan Stanley FRN
0.875% 02/10/2028 300,000 277,203 040 51/70/2025 750,000 652,300 0.95
NRW Bank 0.01% )
Pfizer Inc 2.625%
22/09/2028 89,000 79,247 012 " 01/04/2030 700,000 571,838 0.84
NRW Bank 0.1% T )
Principal Life Global Funding Il
09/07/2035 300,000 221,232 032 1 25% 16/08/2026 600,000 492,779 0.72
NRW Bank 0.5% 4,182,499 6.11
17/06/2041 300,000 198,534 0.29
France
NRW Bank 2.5%
07/09/2037 500,000 477,105 0.70  Banque Fédérative du Crédit
0y
Vonovia SE 1.875% Mutuel SA 4% 21/11/2029 600,000 622,008 0.91
28/06/2028 400,000 370,140 0.54  BPCE SAFRN 01/06/2033 700,000 740,943 1.08
Vonovia SE 4.75% BPI France Financement SA
23/05/2027 500,000 519,185 0.76  0.125% 26/02/2027 600,000 555,396 0.81
2,142,646 3.13 Caisse d'Amortissement de la
. . . Dette Sociale 2.75%
Corée (République de) 25/11/2032 1,100,000 1,108,151 1.62
Shinhan Card Co Ltd 1.375% .
Covivio SA 1.625%
19/10/2025 500,000 422,016 062 53/06/2030 400,000 355,516 0.52
Shinhan Card Co Ltd 2.5% I, .
Crédit Agricole SA 0.125%
27/01/2027 500,000 417,195 061  (9/12/2027 600,000 532,812 0.78
839,211 123 Crédit Agricole SA FRN
Espagne 12/10/2026 400,000 403,512 0.59
Banco Bilbao Vizcaya Crédit Agricole SA FRN
Argentaria SA 0.75% 21/09/2029 500,000 436,830 0.64
04/06/2025 400,000 385,616 0.56 " edit Mutuel Arkea FRN
Caixabank 0.625% 11/06/2029 500,000 454,380 0.66
01/10/2024 300,000 293,079 043 Danone SA 1% 26/03/2025 500,000 486,075 0.71
Caixabank FRN 10/07/2026 300,000 288,237 042 | Sante SAS 1.375%
Caixabank SA FRN 17/09/2030 500,000 412,820 0.60
21/01/2028 500,000 461,720 067 |, Banque Postale 0.75%
Caixabank SA FRN 23/06/2031 700,000 575,379 0.84
26/05/2028 700,000 638,694 0.93 | poste SA 2.625%
2,067,346 3.01  14/09/2028 500,000 494,875 0.72
Etats-Unis Orange SA FRN  29/10/2049 700,000 716,597 1.05
Abbvie Inc 4.3% Société Générale SA FRN
14/05/2036 500,000 433,950 0.63  02/12/2027 700,000 642,299 0.94
Becton Dickinson & Co Société Générale SA FRN
2.823% 20/05/2030 500,000 404,689 0.59  06/09/2032 600,000 623,550 0.91
Citigroup Inc FRN 9,161,143 13.38
03/11/2025 400,000 348,505 0.51
Citigroup Inc FRN
25/01/2026 500,000 435,145 0.64

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Social Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Quantité/
Valeur
nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Italie

Valeur de
marché*

Description

Quantité/
Valeur
nominale

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX

Allemagne

Valeur de
marché*

Assicurazioni Generali SpA

Land Nordrhein Westfalen

1.713% 30/06/2032 500,000 403,845 0.59 0.5% 25/11/2039 400,000 278,368 0.41
Intesa Sanpaolo SpA 5.25% Land Nordrhein Westfalen
13/01/2030 700,000 751,240 1.10 1.1% 13/03/2034 480,000 414,965 0.61
Intesa Sanpaolo SpA 6.625% 693,333 1.02
31/05/2033 217,000 264,952 0.39 Australie
1,420,037 2.08 R K X
National Housing Finance and
Pays-Bas Investments Limited 1.74%
Enel Finance International NV 01/07/2031 300,000 156,387 0.23
3.625% 25/05/2027 300,000 259,753 0.38 156,387 0.23
Iberdrola International BV Belgique
6.75% 15/07/2036 400,000 416,816 0.61 P .
Communauté francaise de
Iberdrola International BV FRN Belgique 0.625%
Perp. 700,000 698,418 1.02 11/06/2035 400,000 303,772 0.44
1,374,987 2.01 European Union 0.01%
Royaume-Uni 02/06/2028 600,000 541,686 0.79
. . European Union 0.01%
Motability Operations 0.125%
20/07/2028 600,000 529,120 0.77 04/07/2029 1,200,000 1,052,796 1.54
L . European Union 0.01%
Motability Operations 1.5%
20/01/2041 700,000 510,721 0.75 04/07/2035 2,300,000 1,679,138 2.45
. . European Union 0.01%
Motability Operations 3.5%
17/07/2031 346,000 355,308 0.52 04/10/2030 3,744,000 3,180,565 4.65
. . . European Union 0.1%
National Grid Electricity 04/10/2040 1,500,000 944,100 1.38
Transmission 2%
17/04/2040 600,000 459,177 0.67 European Union 0.2%
Natwest Group Plc FRN 04/06/2036 500,000 364,275 0.53
14/03/2028 600,000 618,204 0.90 European Union 0.3%
Natwest Group Plc FRN 04/11/2050 4,300,000 2,197,386 3.21
26/02/2030 500,000 431,490 0.63 European Union 0.75%
Peabody Capital No Two 04/01/2047 1,000,000 632,700 0.92
2.75% 02/03/2034 400,000 383,032 0.56 European Union 2.75%
Royal Bank of Scotland Plc 04/12/2037 1,000,000 982,150 1.43
FRN 15/11/2025 700,000 680,883 0.99 Flemish Community 1.5%
Standard Chartered Plc FRN 11/04/2044 300,000 220,692 0.32
02/07/2027 650,000 607,964 0.89 12,099,260 17.66
Standard Chartered Plc FRN Chili
23/03/2025 500,000 447,553 0.65 Chile (Republic of) 0.555%
Yorkshire Building Soc FRN 21/01/2029 800,000 699,120 1.02
11/10/2030 300,000 310,338 0.45 Republic Of Chile 0.1%
5,333,810 7.78 26/01/2027 500,000 454,945 0.66
TOTAL DES OBLIGATIONS 26,521,679 38.73  Republic Of Chile 1.25%
22/01/2051 500,000 281,745 0.41

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Social Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Chili (suite) France (suite)
Republic Of Chile 2.55% UNEDIC 0.01% 19/11/2030 800,000 675,248 0.99
21/07/2033 800,000 600,284 088  UNEDIC 0.01% 25/05/2031 3,200,000 2,663,584 3.89
Republic Of Chile 3.1%
07,/05/2041 520,000 358,749 0.52 UNEDIC 0.01% 25/11/2028 600,000 532,248 0.78
2,394,843 3.49 UNEDIC 0.1% 25/05/2034 300,000 230,205 0.34
Espagne UNEDIC 0.1% 25/11,/2026 400,000 372,932 0.54
Spain (Kingdom of) 2.65% UNEDIC 0.25% 16/07/2035 600,000 452,610 0.66
31/01/2028 400,000 398,736 0.58 UNEDIC 0.25% 25/11/2029 600,000 527,772 0.77
398,736 0.58 15,141,335 2211
Etats-Unis Guatemala
Intemationa! Bank for Guatemala (Republic of)
Reconstruction and 5.375% 24/04/2032 300,000 263,902 0.39
Development 0.625%
22/04/2025 600,000 516,024 0.75 263,902 0.39
516,024 0.75 ltalie
France Italy (Republic of) 0.75%
30/06/2029 600,000 520,506 0.76
Caisse d'Amortissement de la -
Dette Sociale 0.01% Italy (Republic of) 1%
25/11/2030 600,000 504,318 0.74  11/02/2030 600,000 517,782 0.76
Caisse d'Amortissement de la Italy (Republic of) 1%
Dette Sociale 0.45% 21/09/2028 500,000 449,175 0.66
19/01/2032 2,100,000 1,774,269 2.59 Italy (Republic of) 2.125%
Caisse d'Amortissement de la 21/03/2026 500,000 489,770 0.72
Dette Sociale 1.25% 1,977,233 2.90
28/10/2026 1,000,000 834,714 1.22
Luxembourg
Caisse d'Amortissement de la
Dette Sociale 1.375% European Investment Bank
20/01/2031 3,100,000 2,328,079 3.40 0.875% 17/05/2030 600,000 449,025 0.66
Caisse d'Amortissement de la 449,025 0.66
Dette Sociale 3% Mexique
17/05/2025 1,000,000 884,789 1.29
- ; - United Mexican States 1.35%
galtises d A"llog';semem de la 18/09/2027 400,000 374,384 0.55
ette Sociale 3%
25/05/2028 500,000 509,950 0.74 g;i/tgg/MQ%xsi%an States 2.25% 200,000 15516 o6
Caisse d'Amortissement de la - - -
Dette Sociale 3.125% 689,700 101
01/03/2030 700,000 723,891 1.06
Caisse d'Amortissement de la
Dette Sociale 3.75%
24/05/2028 1,150,000 1,027,405 1.50
Council of Europe
Development Bank 0.01%
09/04/2027 506,000 467,438 0.68
Council of Europe
Development Bank 0.01%
15/04/2028 700,000 631,883 0.92

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Social Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de

Valeur marché*
nominale

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Pays-Bas

Neder Waterschapsbank

0.01% 08/09/2031 600,000 494,106 0.72

Neder Waterschapsbank

0.125% 28/05/2027 400,000 369,372 0.54

Neder Waterschapsbank

0.375% 28/09/2046 300,000 171,507 0.25

Neder Waterschapsbank 1.5%

15/06/2039 850,000 699,057 1.02

Neder Waterschapsbank 1.5%

27/04/2038 500,000 420,245 0.61

Neder Waterschapsbank

1.625% 29/01/2048 500,000 383,165 0.56

2,537,452 3.70

Pérou

Peru (Republic of) 1.95%

17/11/2036 600,000 453,618 0.66
453,618 0.66

Slovénie

Slovenija (Republic of) 0.125%

01/07/2031 600,000 494,382 0.72
494,382 0.72

TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 38,265,230 55.88

SUPRANATIONAUX

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 64,786,909 94.61
Total du portefeuille-titres 64,786,909 94.61
Liquidités et instruments

assimilés 3,206,706 4.68
Autres actifs nets 481,487 0.71
TOTAL DES ACTIFS NETS 68,475,102 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Social Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique

BofA Securities EUR 1.300.144 USD 1.400.000 12/01/2024 33.213
Europe SA
BofA Securities EUR 12.626 JPY 2.000.000 12/01/2024 (227)
Europe SA
Citigroup Global EUR 12.109.224 USD 13.125.000 12/01/2024 231.749
Markets Europe AG
Goldman Sachs Bank EUR 2.324.155 GBP 1.995.000 12/01/2024 22.550
Europe SE
Goldman Sachs Bank EUR 207.979 AUD 340.000 12/01/2024 (2.030)
Europe SE

Total 285.255
Futures

PEVES Quantité Engagement EchéancePlus/(moins)-value

non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

US 10YR ULTRA FUT MAR24 usD (5) (534.176)  03/19/2024 (24.400)
LONG GILT FUTURE MAR24 GBP (5) (592.306)  03/26/2024 (36.410)
EURO-BUND FUTURE MAR24 EUR (6) (823.320)  03/07/2024 (11.280)
US 5YR NOTE (CBT) MAR24 UsD 48 4.726.497  03/28/2024 99.572
EURO-BUXL 30Y BND MAR24  EUR (15) (2.125.800)  03/07/2024 (90.200)
JPN 10Y BOND(OSE) MAR24 JPY (1) (942.058)  03/13/2024 (6.164)
US ULTRA BOND CBT MAR24  USD (®) (967.501)  03/19/2024 (82.351)
EURO-SCHATZ FUT MAR24 EUR 17 1.811.265  03/07/2024 6.375
EURO-BTP FUTURE MAR24 EUR (19) (2.263.850)  03/07/2024 (60.810)

Total (205.667)

Classification économique de I'état des

investissements

Emprunts d'Etat et supranationaux 53,87
Banques 24,33
Trafic et transports 2,76
Appareils et composants électriques 2,30
Industrie 2,17
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 2,07
Immobilier 2,05
Assurance 1,31
Communications 1,05
Services financiers 0,98
Alimentation et boissons 0,71
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 0,56
diversifiées

Matériaux et produits de construction 0,45
Total 94,61
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AXA World Funds - ACT Social Progress

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2023 (en USD)

Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

Description

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

ACTIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Intuitive Surgical Inc 12,478 4,209,578 2.45
ACTIONS Johnson Controls
Afrique du Sud International Plc 65,350 3,766,774 2.19
Capitec Bank Holdings Ltd 25,211 2,793,524 163 MSASafey Inc 26,555 4,483,281 262
Clicks Group Ltd 195,031 3,489,634 203 National Vision Holdings Inc 104,488 2,186,934 1.27
6.283.158 3.66 Nvidia Corp 6,870 3,402,161 1.98
,283, .
Allemagne Paypal Holdings Inc 53,779 3,302,568 1.92
Sartorius AG 8.006 2,946,764 1.72 Planet Fitness Inc CI A 48,884 3,568,532 2.08
2.946.764 172 Rapid7 Inc 59,684 3,407,956 1.99
,946, .
. Regeneron
Australie Pharmaceuticals Inc 3,976 3,492,081 2.03
CSl Ld 22,716 4,443,149 2.59 Stryker Corp 16,616 4,975,827 2.91
4,443,149 2.59 —
Sun Communities Inc 22,515 3,009,130 1.75
Brésil
Teradyne Inc 39,006 4,232,931 2.47
PagS Digital Ltd 170,248 2,122,993 1.24
agseguro Digita > 122 953 op Veeva Systems Ino 18,389 3,540,250 2.06
i i 77,724,117 45.29
Chine
Hong Kong
China East Education Holdi 2,861,500 982,106 0.57
N3 Fast Bducation Holdig 552 100 oy Aarow 418,800 3,649,761 2.13
§ i 3,649,761 2.13
Danemark
Inde
N Nordisk AS B 46,312 4,790,861 2.
ovo Nordisk AS 63 90,86 80 bt Lal Pathiabs Ltd 70,925 2,198,994 1.28
4,790,861 2.80 -
Godrej Consumer Products Ltd 243,657 3,305,809 1.93
Etats-Unis
- HDFC Bank Ltd 249,183 5,116,540 2.99
Alarm.com Holdings Inc 50,572 3,267,963 1.90 10,621,343 6.20
Alnylam Pharmaceuticals Inc 4,932 944,034 0.55 P
Indonésie
Bi Idec | 5,318 1,376,139 0.80 )
logen ldec Inc Bank Rakyat Indonesia
Bright Horizons Family Perser Tbk 10,812,023 4,020,188 2.34
Solutions Inc 30,934 2,915,220 1.70 4,020,188 2.34
Centene Corp 48,038 3,564,900 2.08
Irlande
Dexcom In 35,806 4,443,167 289 keny Group Pic 35,647 3,097,431 1.80
Doximity Inc Class A 34,097 956,080 0.56 3,097,431 1.80
Everbridge Inc 63,516 1,544,074 0.90 ltalie
Generac Holdings Inc 12,890 1,665,904 0.97 Infrastrutture Wireless
Gentex Corp 126,864 4,143,378 2.41 Italy SpA 306,522 3,876,965 2.26
Intuit Inc 8,520 5,325,255 3.11 3,876,965 2.26

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Social Progress

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de

Valeur marché*
nominale

ACTIONS (SUITE)

Japon

Katitas Co Ltd 184,900 2,870,947 1.67

Unicharm Corp 107,300 3,880,092 2.26
6,751,039 3.93

Luxembourg

Eurofins Scientific SE 46,946 3,058,638 1.78
3,058,638 1.78

Pays-Bas

Qiagen NV 87,699 3,816,942 2.22
3,816,942 2.22

Royaume-Uni

Aptiv Plc 31,329 2,810,838 1.64

Astrazeneca Plc 36,245 4,897,742 2.86

Croda International Plc 50,122 3,226,723 1.88

GB Group Plc 556,879 1,945,151 1.13

Helios Towers Plc 2,170,387 2,462,460 1.43

Intertek Group Plc 62,579 3,387,276 1.97

Relx Plc 91,945 3,645,276 2.12

Rentokil Initial Plc 517,966 2,910,615 1.70

25,286,081 14.73

Suisse

Skan Group AG 36,366 3,491,205 2.03
3,491,205 2.03

TOTAL DES ACTIONS 166,962,741 97.29

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 166,962,741 97.29

Total du portefeuille-titres 166,962,741 97.29

Liquidités et instruments

assimilés 4,557,384 2.66

Découvert bancaire (415) 0.00

Autres actifs nets 93,716 0.05

TOTAL DES ACTIFS NETS 171,613,426 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Social Progress

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 5.852 EUR 5.355 17/01/2024 (66)
State Street EUR 30.649.047 USD 33.749.658 17/01/2024 125.190
Total 125.124

Classification économique de I'état des

investissements

Soins de santé 14,07
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 13,85
Internet, logiciels et services informatiques 10,95
Technologie 9,07
Banques 6,96
Industrie 4,15
Industrie automobile 4,05
Biens de consommation non cycliques 3,96
Alimentation et boissons 3,83
Immobilier 3,42
Matériaux et produits de construction 2,19
Assurance 2,13
Médias 2,12
Hotels, restaurants et loisirs 2,08
Ingénierie et construction 2,03
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 1,98
Fournitures et services commerciaux 1,97
Textiles, vétements et articles en cuir 1,93
Produits chimiques 1,88
Vente au détail 1,70
Communications 1,43
Appareils et composants électriques 0,97
Emprunts d'Etat et supranationaux 0,57
Total 97,29

178 = RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



AXA World Funds - ACT US Corporate Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Quantité/ Valeur de Description Quantité/ Valeur de

Description

Valeur

marché*

nominale

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE
REGLEMENTE

Valeur marché*

nominale

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Amgen Inc 3.375%

21/02/2050 128,000 95,396 0.55
OBLIGATIONS N e 5.75%
X mgen Inc 5.75%
Australie 02/03/2063 85,000 89,284 0.51
Macquarie Group Ltd FRN
Amphenol Corp 4.75%
12/01/2027 69,000 63,423 037 30/03/2026 100,000 100,222 0.58
Macquarie Group Ltd FRN Anheuser Busch InBev
14/04/2028 155,000 138,268 0.80 Worlwide 5.55%
Transurban Finance Co 2.45% 23/01/2049 237,000 255,029 1.47
16/03/2031 218,000 181,576 1.05 Anthem Inc 3.125%
383,267 2.22 15/05/2050 125,000 90,169 0.52
Canada Anthem Inc 4.625%
Bank of Montreal 2.65% 15/05/2042 35,000 32,532 0.19
08/03/2027 175,000 164,892 0.95 Apple Computer Inc 3.95%
Brookfield Finance Inc 4.35% 08/08/2052 183,000 160,311 0.92
15/04/2030 70,000 67,571 0.39 Ares Capital Corp 3.875%
15/01/2026 115,000 110,535 0.64
Burger King New Red Finance /01/
5.75% 15/04/2025 85,000 84,776 0.49 AT&T Inc 5.15%
CCL Industries Inc 3.25% 15/11/2046 326,000 312,354 1.79
01/10/2026 175,000 166,021 0.96 Aviation Capital Group 5.5%
15/12/2024 26,000 25,874 0.15
Element Fleet Management
Corp 3.85% 15/06/2025 217,000 211,068 1.22 Aviation Capital Group 6.25%
Nutrien Ltd 4.9% 15/04/2028 23,000 23,479 0.14
27/03/2028 58,000 58,573 0.34 Bank of America Corp FRN
4/02/2 14 124,27 72
The Bank of Nova Scotia 04/02/2033 6,000 279 0
5.35% 07/12/2026 173,000 175,970 1.01 Bank of America Corp FRN
Videotron Ltd 3.625% 22/10/2025 355,000 345,762 1.98
15/06/2029 100,000 90,855 0.52 Berry Global Inc 4.875%
1,019,726 5.88 15/07/2026 150,000 147,500 0.85
Espagne Block Financial 2.5%
P 15/07/2028 57,000 50,841 0.29
Banco Santander SA 1.849% . .
Block Financial 3.875%
25/03/2026 200,000 185,246 1.07 15/08/2030 55,000 50,331 0.29
185,246 107 "5\ Mellon FRN
Etats-Unis 25/10/2033 166,000 176,047 1.01
Abbvie Inc 4.25% Boardwalk Pipelines LP 3.4%
21/11/2049 145,000 129,314 0.75 15/02/2031 94,000 84,056 0.48
Agilent Technologies Inc Boston Scientific Corp 7.375%
2.75% 15/09/2029 197,000 180,195 1.04 15/01/2040 105,000 127,201 0.73
Alcon Finance Plc 5.75% Brighthouse Financial Inc 4.7%
06/12/2052 200,000 215,264 1.24 22/06/2047 121,000 96,489 0.56
American Express Co FRN Bristol-Myers Squibb Co 4.25%
13/02/2026 140,000 139,751 0.81 26/10/2049 160,000 138,993 0.80
Carrier Global Corp 5.9%
15/03/2034 24,000 25,968 0.15
Celanese Us Holdings Lic
6.7% 15/11/2033 120,000 130,227 0.75

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT US Corporate Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Valeur de
marché*

Quantité/ Valeur de Description Quantité/
Valeur marché* Valeur
nominale nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Centene Corp 4.25%

Ford Motor Company 6.1%

15/12/2027 87,000 83,895 0.48 19/08/2032 100,000 100,853 0.58

Charles Schwab Corp 2.9% General Motors Co 5.6%

03/03/2032 284,000 244,249 1.41 15/10/2032 82,000 83,881 0.48

Charter Communications Goldman Sachs Group Inc FRN

Operating LLC 5.75% 21/10/2027 307,000 280,946 1.62

01/04/2048 157,000 139,543 0.80 Gsk Consumer Healthcare

Cigna Corp 6.125% 3.375% 24/03/2027 250,000 240,675 1.39

15/11/2041 125,000 136,978 0.79 HCA Holdings Inc 5.25%

Citigroup Inc FRN 15/06/2049 130,000 121,013 0.70

03/06/2031 125,000 106,841 0.62 Healthpeak Properties 2.125%

Citigroup Inc FRN 01/12/2028 46,000 40,477 0.23

25/01/2033 116,000 99,009 0.57 Hillenbrand Inc 3.75%

Comcast Corp 4.65% 01/03/2031 67,000 58,084 0.33

15/02/2033 220,000 221,405 1.28 Home Depot Inc 3.35%

Crown Castle Inc 5.1% 15/04/2050 30,000 23,342 0.13

01/05/2033 96,000 95,106 0.55 Home Depot Inc 4.5%

CVS Health Corp 5.05% 15/09/2032 74,000 75,521 0.44

25/03/2048 200,000 187,235 1.08 Hormel Foods Corp 3.05%

Daimler Trucks AG 3.65% 03/06/2051 200,000 144,980 0.84

07/04/2027 150,000 144,645 0.83 Ingersoll Rand Inc 5.7%

Danaher Corp 2.8% 14/08/2033 125,000 132,310 0.76

10/12/2051 79,000 54,777 0.32 Ingredion Inc 3.9%

Darling Ingredients Inc 6% 01/06/2050 127,000 93,208 0.54

15/06/2030 85,000 85,120 049 Intuit Inc 5.5% 15/09/2053 125,000 136,827 0.79

0
Dell Inc 5.85% 15/07/2025 118,000 119,205 0.69 John Deere Capital Corp
Enterprise Products Operating 4.85% 11/10/2029 200,000 206,176 1.19
0

4.2% 31/01/2050 147,000 127,740 0.74 JP Morgan Chase & Co FRN

ERAC USA Finance LLC 4.9% 14/06/2030 118,000 115,554 0.67

01/05/2033 125,000 124,899 0.72 JP Morgan Chase & Co FRN

Extra Space Storage LP 2.35% 23/01/2029 300,000 284,483 1.64

15/03/2032 85,000 69,348 0.40 JP Morgan Chase & Co FRN

Extra Space Storage LP 3.9% 25/01/2033 94,000 80,585 0.46

01/04/2029 62,000 58,691 0:34 Kenvue Inc 5% 22/03/2030 100,000 103,300 0.60

Federal Realty OP LP 5.375% Kenvue Inc 5.2%

01/05/2028 120,000 121,436 0.70 22/03/2063 28,000 29,308 047

gssilgégl?;éozaég;ormanon Kinder Morgan Energy Partners

01/03/2028 255,000 227,531 1.31 Ltd 6.95% 15/01/2038 84,000 92,343 0.53
. . Kinder Morgan Inc 5.55%

Fifth Third Bancorp FRN

01/11/2027 241,000 217,026 105 01/06/2045 130,000 125,289 0.72
) ) ) : Kraft Heinz Foods Company

First American Financial 4%

15/05/2030 111,000 99,972 0.58 4.875% 01/10/2049 160,000 151,817 0.88
) Lowes Companies Inc 3%

Fiserv Inc 5.375%

21/08/2028 175,000 180,154 1.04  15/10/2050 143,000 97,39 0.56

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT US Corporate Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Valeur de
marché*

Quantité/ Valeur de Description Quantité/
Valeur marché* Valeur
nominale nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Lowes Companies Inc 5.15%

T Mobile USA Inc 3.875%

01/07/2033 130,000 133,629 0.77 15/04/2030 125,000 118,570 0.68
Marriott International Inc T Mobile USA Inc 4.375%
5.55% 15/10/2028 108,000 111,464 0.64 15/04/2040 145,000 130,943 0.75
Mattel Inc 3.75% Take Two Interactive Software
01/04/2029 95,000 86,877 0.50 Inc 5% 28/03/2026 155,000 155,759 0.90
Merck & Co Inc 2.9% Target Corp 4.5%
10/12/2061 220,000 147,189 0.85 15/09/2032 91,000 91,963 0.53
Morgan Stanley 3.625% Teachers Insurance Annuity
20/01/2027 100,000 97,005 0.56 Association 4.9%
Morgan Stanley FRN 15/09/2044 100,000 94,646 0.55
21/01/2033 74,000 62,974 0.36 The JM Smucker Company
0
Morgan Stanley FRN 6.2% 15/11/2033 115,000 125,490 0.72
21/10/2025 245,000 235,384 1.36 Triton Container 2.05%
MSCl Inc 4% 15/11/2029 95,000 89,400 0.52 16/04/2026 115,000 105,363 061
Union Pacific Corp 3.75%
Nordson Corp 5.6%
15/09/2028 25,000 25,944 0.15 05/02/2070 185,000 143,037 0.82
Unitedhealth Group Inc 4.95%
Oneok Inc 6.625%
01/09/2053 120,000 134,448 0.7 1°/05/2062 112,000 110,635 0.64
Verisk Analytics Inc 4%
Oracle Corp 5.55%
06/02/2053 290,000 290,418 1.66 15/06/2025 108,000 108,202 0:59
. Verisk Analytics Inc 5.75%
Penske Truck Leasing 1.2%
15/11/2025 159,000 147,507 0.85 01/04/2033 58,000 62,246 0:36
Pepsico Inc 3.9% Verizon Communications Inc
I7 0,
18/07,2032 65,000 63,628 0.37 3.7% 22/03/2061 107,000 81,838 0.47
Pepsico Inc 4.2% Verizon Communications Inc
2/ 0,
18/07,2052 125,000 115,810 0.67 3.875% 08/02/2029 175,000 169,784 0.98
) . ) Warnermedia Holdings Inc
PNC Financial Services Group o
FRN 28/10/2033 120,000 125442 0.72 5.391% 15/03/2062 152,000 130,334 0.75
Waste Management Inc 4.15%
Realty Income Corp 4.85%
15/03/2030 41,000 41,001 0.4 15/04/2032 128,000 125,050 0.72
Williams Companies Inc 4.9%
Realty Income Corp 5.625%
13/10/2032 41,000 43,164 0.95 15/01/2045 145,000 132,081 0.76
0y
Republic Services Inc 5% WRKCO Inc 3% 15/06/2033 70,000 60,355 0.35
01/04/2034 118,000 120,916 0.70 WRKCO Inc 3.9%
Retail Properties of America 01/06/2028 33,000 31,526 0.18
Inc 4.75% 15/09/2030 110,000 103,728 0.60 13,648,648 78.67
State Street Corp FRN
04/08/2033 51,000 48,101 0.28
State Street Corp FRN
18/05/2034 105,000 105,819 0.61
Sysco Corp 3.15%
14/12/2051 90,000 64,549 0.37
Sysco Corp 5.95%
01/04/2030 57,000 60,633 0.35

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT US Corporate Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Valeur de
marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Valeur de
marché*

France Singapour
Banque Fédérative du Crédit Pfizer Inc 4.75%
Mutuel SA 4.524% 19/05/2033 93,000 93,243 0.54
13/07/2025 215,000 213,114 1.23 93.243 0.54
BNP Paribas FRN
13/01/2029 200,000 201,556 1.16 TOTAL DES OBLIGATIONS 16,778,207 96.72
Orange SA 9% 01/03/2031 100,000 123,424 0.71 TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
538,094 3.10 A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
Irlande VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
MARCHE REGLEMENTE 16,778,207 96.72
Trane Technologies Financing
Ltd 5.25% 03/03/2033 60,000 62,161 0.36 o
62,161 0.36 Total du portefeuille-titres 16,778,207 96.72
Japon Liquidités et instruments
- — - assimilés 319,739 1.84
Sumitomo Mitsui Financial
Group Inc 0.508% Autres actifs nets 248,640 1.44
12/01/2024 200,000 199,739 1.15
TOTAL DES ACTIFS NETS 17,346,586 100.00
199,739 1.15
Pays-Bas
Cooperatieve Rabobank UA
FRN 24/02/2027 250,000 229,068 1.32
Nxp Bv/Nxp Funding LLC 2.7%
01/05/2025 78,000 75,297 0.43
Nxp Bv/Nxp Funding LLC
4.875% 01/03/2024 142,000 141,713 0.82
446,078 2.57
Royaume-Uni
HSBC Holdings Plc FRN
22/11/2027 220,000 202,005 1.16
202,005 1.16

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT US Corporate Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged
State Street EUR 15.010.449 USD 16.523.456 17/01/2024 66.838
Total 66.838

Classification économique de I'état des

investissements

Industrie 35,25
Banques 18,41
Services financiers 13,43
Communications 5,91
Soins de santé 4,13
Ingénierie mécanique et équipements industriels 2,41
Alimentation et boissons 2,30
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 1,32
Internet, logiciels et services informatiques 1,31
Vente au détail 1,10
Industrie automobile 1,06
Ingénierie et construction 1,05
Médias 1,04
Emballage et conditionnement 0,96
Technologie 0,92
Matériaux et produits de construction 0,90
Machines 0,76
Appareils et composants électriques 0,74
Services diversifiés 0,72
Pétrole et gaz 0,72
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 0,59
diversifiées

Assurance 0,55
Immobilier 0,48
Produits chimiques 0,34
Industrie manufacturiére - divers 0,32
Total 96,72
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AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Ahead DB Holdings LLC
6.625% 01/05/2028 500,000 436,128 0.21
OBLIGATIONS b c e
. ertsons Companies Inc
Australie 3.25% 15/03/2026 570,000 538,155 0.26
Nufarm Australia Ltd 5% R
Alliance Data Systems Co 7%
27/01/2030 2,002,000 1,859,057 0.89 15/01,/2026 746,000 742,143 0.36
1 7 .
859,05 0-89 Allied Universal 6%
Canada 01/06/2029 1,350,000 1,102,004 0.53
Automation Tooling Syste Allied Universal Holdco
4.125% 15/12/2028 2,130,000 1,960,517 0.94 6.625% 15/07/2026 900,000 896,120 0.43
Burger King New Red Finance Allied Universal Holdco 9.75%
3.875% 15/01/2028 350,000 330,907 0.16 15/07/2027 1,969,000 1,931,622 0.92
Burger King New Red Finance Alteryx Inc 8.75%
5.75% 15/04/2025 505,000 503,667 0.24 15/03/2028 1,500,000 1,597,684 0.76
Garda World Security 9.5% Aramark Services Inc 5%
01/11/2027 1,500,000 1,513,926 0.72 01/04/2025 293,000 291,004 0.14
Nova Chemicals Corp 5.25% Ardagh Metal Packaging 4%
01/06/2027 1,100,000 1,032,613 0.49 01/09/2029 2,000,000 1,695,473 0.81
Nova Chemicals Corp 8.5% Aretec Escrow Issuer Il Inc
15/11/2028 901,000 945,969 0.45 10% 15/08/2030 416,000 442,582 0.21
Open Text Corp 6.9% Armor Re |l Ltd 8.5%
01/12/2027 200,000 208,055 0.10 15/11/2029 627,000 569,374 0.27
Videotron Ltd 3.625% Avient Corp 7.125%
15/06/2029 850,000 772,265 0.37 01/08/2030 752,000 782,756 0.37
7,267,919 3.47 Axalta Coating Systems Ltd
Oy
Espagne 4.75% 15/06/2027 1,786,000 1,737,310 0.83
B&G Foods Inc 5.25%
Grifols SA 4.75%
15/10/2028 1,591,000 1,444,636 0.69 01/04/2025 361,000 355,771 0.17
Ball Corp 6.875%
1,444,636 0.69
N 15/03/2028 1,231,000 1,279,707 0.61
Etats-Unis Bausch Health Companies Inc
Acco Brands Corp 4.25% 11% 30/09/2028 691,000 504,071 0.24
15/03/2029 2,020,000 1,824,833 0.87 Berry Global Inc 4.5%
ACI Worldwide Inc 5.75% 15/02/2026 618,000 602,745 0.29
15/08/2026 1,900,000 1,888,952 0.90 Boxer Parent Co Inc 7.125%
Adapthealth Llc 5.125% 02/10/2025 1,330,000 1,338,552 0.64
01/03/2030 1,750,000 1,367,370 0.65 )
Caesars Entertainment Inc
Adapthealth Llc 6.125% 4.625% 15/10/2029 1,123,000 1,014,335 0.49
01/08/2028 600,000 518,499 025 Caesars Entertainment Inc 7%
ADT Corp 4.875% 15/02/2030 373,000 382,721 0.18
15/07/2032 1,170,000 1,083,531 0.52 Catalent Pharma Solution
Advanced Drainage System Inc 3.5% 01/04/2030 393,000 342,314 0.16
0y
6.375% 15/06/2030 144,000 145,171 0.07 Catalent Pharma Solution 5%
15/07/2027 2,050,000 1,982,754 0.95
CCO Holdings Capital Corp
4.5% 01/05/2032 1,750,000 1,501,132 0.72

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de Description Quantité/ Valeur de
Valeur marché* Valeur marché*
nominale nominale
OBLIGATIONS (SUITE) OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite) Etats-Unis (suite)
CCO Holdings Capital Corp CSC Holdings LLC 5.75%
4.5% 01/06/2033 1,296,000 1,098,279 0.53 15/01/2030 1,172,000 730,789 0.35
CCO Holdings Capital Corp Cushman & Wakefield Us
4.75% 01/02/2032 759,000 670,273 0.32 6.75% 15/05/2028 1,840,000 1,832,668 0.88
CCO Holdings Capital Corp Darling Ingredients Inc 6%
4.75% 01/03/2030 520,000 475,904 0.23 15/06/2030 1,437,000 1,439,026 0.69
CCO Holdings Capital Corp Dave & Buster's Inc 7.625%
5.5% 01/05/2026 690,000 685,836 0.33 01/11/2025 1,322,000 1,339,913 0.64
Central Parent LLC/CDK Delek Logistics Partners
Global Il LLC/CDK Fing-Anleihe 7.125% 01/06/2028 1,000,000 945,621 0.45
0,
8% 15/06/2029 509,000 531,666 0.25 Dun & Bradstreet Corp 5%
Centurylink Inc 5.125% 15/12/2029 1,015,000 947,919 0.45
15/12/2026 1,018,000 692,240 0.33 Dycom Industries Inc 4.5%
Charles River Laboratories 4% 15/04/2029 1,850,000 1,718,834 0.82
15/03/2031 500,000 452,292 0.22 Energizer Holdings Inc 4.75%
Chart Industries Inc 7.5% 15/06/2028 2,890,000 2,674,947 1.28
01/01/2030 1,540,000 1,611,605 0.77 Ford Motor Credit Co LLC 2.3%
Clarivate Science Holdings 10/02/2025 750,000 721,779 0.35
Corporation 4.875% .
Ford Motor Credit Co LLC
01/07/2029 2:472,000 2,322,133 11 6.95% 10/06/2026 200,000 205,290 0.10
Cloud Software Group Anleihe
5 Freedom Mortgage Corp 12%
9% 30/09/2029 1,539,000 1,464,071 0.70 01/10/2028 580,000 633.892 0.30
Clue Opco LLC 9.5%
Freedom Mortgage Corp
15/10/2031 510,000 498,691 024 7.625% 01/05/2026 906,000 894,860 0.43
Clydesdale Acquisition 8.75% .
Garden Spinco Corp 8.625%
15/04/2030 488,000 455,585 0.22 20/07/2030 1,800,000 1,925,003 0.92
Colt Merger Sub Inc 6.25% L
Gen Digital Inc 7.125%
01/07/2025 1,600,000 1,605,558 0.77 30/09/2030 574,000 600,484 0.29
Commscope Inc 4.75% ,
Genesis Energy LP 7.75%
01/09/2029 1,212,000 814,883 0.39 01/02/2028 2,100,000 2,109,484 101
Commscope Inc 6%
Getty Images Inc 9.75%
01/03/2026 1,088,000 970,714 0.46 01/03/2027 740,000 747,550 0.36
Commscope Inc 8.25% -
Gray Television Inc 4.75%
01/03/2027 1:330,000 708,450 034 15/10/2030 1,440,000 1,085,637 0.52
CommScope Tech Finance LLC .
o Gray Television Inc 5.375%
6% 15/06/2025 290,000 236,623 0.11 15/11/2031 1,650,000 1,246,737 0.60
Condor Merger Sub Inc
o H.B. Fuller Co 4.25%
7.375% 15/02/2030 1,450,000 1,326,150 0.63 15/10/2028 1,835,000 1.717.897 0.82
Cornerstone Building 6.125%
Hanesbrands Inc 4.875%
15/01/2029 1,430,000 1,174,066 056 15/05/2026 1,300,000 1,254,874 0.60
Crocs Inc 4.125% Hanesbrands Inc 9%
0
15/08/2031 810,000 686,416 033 15/02/2031 1,572,000 1,541,890 0.74
Crown Americas Lic 5.25%
Healthequity Inc 4.5%
01/04/2030 546,000 538,306 026 01/10/2029 2,730,000 2,538,243 1.21
CSC Holdings LLC 11.25%
15/05,/2028 454,000 468,104 0.po  Heartland Dental LLC-

Heartland Dental Finance
Anleihe 10.5% 30/04/2028 1,289,000 1,339,000 0.64

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Herbalife Nutrition 7.875%

Northwest Fiber LLC 6%

01/09/2025 645,000 637,869 0.31 15/02/2028 850,000 786,706 0.38
Hilton Domestic Operating Nortonlifelock Inc 5%
Company 5.75% 15/04/2025 1,750,000 1,734,066 0.83
01/05/2028 980,000 981,155 0.47 Olympus Water US Holding
Howard Hughes Corp 4.375% Corporation 6.25%
01/02/2031 1,080,000 938,558 0.45 01/10/2029 1,826,000 1,623,845 0.78
lgvia Inc 5% 15/05/2027 410,000 402,649 0.19 Open Text Holdings Inc
{
Iqvia Inc 5% 15/10/2026 1,020,000 1,010,939 0.48 4.125% 01/12/2031 2,363,000 2,093,174 1.00
. Organon Finance 5.125%
Iqvia Inc 5.7% 15/05/2028 1,000,000 1,019,810 0.49 30/04/2031 2,000,000 1,712,849 0.82
Iqvia Inc 6.25% . .
Outfront Media Capital LLC 5%
01/02/2029 123,000 128,559 006 15/08/2027 2,965,000 2,868,345 1.36
Iron Mountain Inc 5%
Owens Brockway 6.625%
15/07/2028 1,930,000 1,856,089 089 13/05/2027 1,410,000 1,411,875 0.68
Kar Auction Services Inc
Owens Brockway 7.25%
5.125% 01/06/2025 352,000 347,329 0.17 15/05,/2031 583,000 591,827 0.08
Labl Escrow Issuer 10.5% .
Park Intermed Holdings
15/07/2027 1,090,000 1,046,592 050  4875% 15/05/2029 1,063,000 985,126 0.47
Level 3 Financing Inc 4.25% .
Park Intermed Holdings
01/07/2028 606,000 300,582 014 5875% 01/10/2028 850,000 836,736 0.40
Live Nation Entertainment - ;
Perform Group Financing
4.875% 01/11/2024 800,000 793,496 0.38 6.875% 01/05/2025 500,000 501,785 0.24
Live Nation Entertainment
PHH Mortgage Corp 7.875%
6.5% 15/05/2027 750,000 763,610 0.37 15/03/2026 2,200,000 1,072,617 0.94
Matthews International C . .
Picasso Finance Sub Inc
5.25% 01/12/2025 2,430,000 2,369,643 113 5.125% 15/06/2025 918,000 920,782 0.44
Mauser Packaging Solut P o
olyone Corp 5.75%
9.25% 15/04/2027 2,130,000 2,093,023 1.00 15/05,/2025 1,000,000 1,001,039 0.48
McGraw Hill Global 8% K
Post Holdings Inc 4.5%
01/08/2029 689,000 641,431 031 15/09/2031 1,710,000 1,534,761 0.73
Minerals Technologies Inc 5% :
Post Holdings Inc 4.625%
01/07/2028 2,228,000 2,144,762 1.03 15/04,/2030 1,060,000 976,152 0.47
Nationstar Mortgage Holdings Post Holdin o
gs Inc 5.75%
Inc 5.75% 15/11/2031 2,096,000 1,957,315 0.94 01/03/2027 474,000 470,621 0.23
NCL Corp Ltd 8.375% o .
Presidio Holding Inc 8.25%
01/02/2028 500,000 529,760 025  01/02/2028 1,250,000 1,264,128 0.60
NCR Corp 5% 01/10/2028 1,310,000 1,239,650 0.59 Rackspace Technology
NCR Corp 5.125% 5.375% 01/12/2028 1,200,000 432,114 0.21
15/04/2029 2,000,000 1,903,443 0.91 " Ritchie Bros Holdings Inc
Neptune Bidco Us Inc 9.29% 7.75% 15/03/2031 529,000 564,633 0.27
15/04/2029 1,013,000 945,451 0.45 Rocket Software Inc 6.5%
Nesco Holdings li Inc 5.5% 15/02/2029 1,166,000 1,015,662 0.49
15/04/2029 2,184,000 2,021,499 0.97 Rocketmtge CO Issuer Inc
Newell Brands Inc 6.625% 2.875% 15/10/2026 850,000 784,843 0.38
15/09/2029 1,430,000 1,426,958 0.68
Nexstar Escrow Inc 5.625%
15/07/2027 2,200,000 2,129,129 1.02

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.

186= RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Valeur de
marché*

Royal Caribbean Cruises Ltd

US Foods Inc 4.625%

11.625% 15/08/2027 1,066,000 1,160,740 0.56 01/06/2030 1,300,000 1,212,746 0.58
Royal Caribbean Cruises Ltd US Foods Inc 7.25%

5.5% 01/04/2028 1,006,000 993,811 0.48 15/01/2032 456,000 476,047 0.23
Science Applications Inte Valeant Pharmaceuticals 5.5%

4.875% 01/04/2028 2,200,000 2,104,256 1.01 01/11/2025 990,000 906,538 0.43
Sealed Air Corp 5% Verde Purchaser LLC 10.5%

15/04/2029 1,000,000 968,100 0.46 30/11/2030 551,000 555,904 0.27
Shift4 Payments LLC 4.625% Wesco Distribution Inc 7.125%

01/11/2026 1,132,000 1,101,476 0.53 15/06/2025 1,470,000 1,481,822 0.71
Sinclair Television Group 5.5% Wesco Distribution Inc 7.25%

01/03/2030 1,070,000 803,902 0.38 15/06/2028 1,290,000 1,326,817 0.63
Sirius Xm Radio Inc 3.875% Williams Scotsman Inc

01/09/2031 2,000,000 1,713,463 0.82 7.375% 01/10/2031 842,000 883,580 0.42
Six Flags Entertainment Corp Windstream Escrow LLC

7.25% 15/05/2031 1,212,000 1,216,521 0.58 7.75% 15/08/2028 1,984,000 1,739,815 0.83
Sonic Automotive Inc 4.875% Wyndham Hotels & Resorts

15/11/2031 900,000 803,220 0.38 Inc 4.375% 15/08/2028 1,090,000 1,019,995 0.49
Spectrum Brands Inc 3.875% XHR LP 4.875%

15/03/2031 1,200,000 1,093,362 0.52 01/06/2029 970,000 893,981 0.43
SS&C Technologies Inc 5.5% XHR LP 6.375%

30/09/2027 2,450,000 2,416,576 1.16 15/08/2025 1,000,000 998,355 0.48
Starwood Property Trust 3.75% XPO Logistics Inc 7.125%

31/12/2024 733,000 719,846 0.34 01/02/2032 199,000 205,509 0.10
Summit Materials LLC 5.25% XPO Logistics Inc 7.125%

15/01/2029 508,000 491,965 0.24 01/06/2031 1,046,000 1,083,933 0.52
Summit Materials LLC FRN Yum Brands Inc 5.375%

15/10/2026 607,000 602,802 0.29 01/04/2032 1,576,000 1,550,126 0.74
Surgery Center Holdings 10% Zayo Group Holdings Inc 4%

15/04/2027 863,000 873,917 0.42 01/03/2027 1,466,000 1,176,897 0.56
Tegna Inc 4.75% Zayo Group Holdings Inc

15/03/2026 1,000,000 973,450 0.47 6.125% 01/03/2028 956,000 703,109 0.34
Tegna Inc 5% 15/09/2029 1,230,000 1,128,562 0.54 Zi Tech Lic 3.875%

Tenet Healthcare Corp 4.875% 01/02/2029 2,750,000 2,495,955 1.19
01/01/2026 1,460,000 1,444,578 0.69 178,343,897 85.33
Tenet Healthcare Corp 6.125% France

15/06/2030 624,000 631,698 0.30 Altice France SA 8.125%

Unisys Corp 6.875% 01/02/2027 762,000 703,056 0.34
01/11/2027 1,914,000 1,725,213 0.83 703,056 0.34
United Natural Foods Inc

6.75% 15/10/2028 946,000 767,074 0.37

Univision Communications

7.375% 30/06/2030 1,220,000 1,217,922 0.58

Us Acute Care Solutions

6.375% 01/03/2026 475,000 397,432 0.19

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de

Valeur marché*
nominale

OBLIGATIONS (SUITE)

Irlande

Ardagh Packaging Finance

4.125% 15/08/2026 1,400,000 1,278,683 0.61

Ardagh Packaging Finance

5.25% 15/08/2027 1,330,000 1,034,793 0.50
2,313,476 1.11

Pays-Bas

Sigma Holdco BV 7.875%

15/05/2026 1,028,000 926,418 0.44

Ziggo Bond Company BV 6%

15/01/2027 2,326,000 2,265,970 1.08
3,192,388 1.52

Royaume-Uni

EG Global Finance Plc 12%

30/11/2028 400,000 426,334 0.20

Rolls Royce Plc 5.75%

15/10/2027 1,250,000 1,252,929 0.60
1,679,263 0.80

TOTAL DES OBLIGATIONS 196,803,692 94.15

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 196,803,692 94.15
Total du portefeuille-titres 196,803,692 94.15
Liquidités et instruments

assimilés 8,191,352 3.92
Autres actifs nets 4,041,457 1.93
TOTAL DES ACTIFS NETS 209,036,501 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance Plus/(moins)
Montant Montant value non|

acheté vendu réalisée dan
la devise du
Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 1.091 GBP 856 17/01/2024 -

State Street EUR 187.126.706 USD 206.014.381 17/01/2024 807.335

State Street GBP 32.612 USD 41.618 17/01/2024 (44)

Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique

State Street GBP 856 USD 1.091 09/01/2024 -
Total 807.291

Classification économique de I'état des

investissements

Industrie 48,76
Services financiers 14,80
Communications 6,52
Internet, logiciels et services informatiques 3,88
Soins de santé 3,47
Produits chimiques 2,04
Alimentation et boissons 1,63
Hotels, restaurants et loisirs 1,52
Textiles, vétements et articles en cuir 1,34
Emballage et conditionnement 1,11
Mines et métaux 1,03
Appareils et composants électriques 1,01
Industrie automobile 0,95
Ingénierie mécanique et équipements industriels 0,94
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 0,93
Biens de consommation cycliques 0,82
Ingénierie et construction 0,77
Produits et articles ménagers 0,68
Fournitures et services commerciaux 0,45
Biens de consommation non cycliques 0,43
MBS et ABS 0,27
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 0,24
diversifiées

Papier et industrie du bois 0,22
Vente au détail 0,16
Technologie 0,11
Approvisionnement en eau et en énergie 0,07
Total 94,15
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AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE

Quantité/
Valeur
nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Valeur de
marché*

BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE Etats-Unis
REGLEMENTE Genting NY LLC 3.3%
15/02/2026 200,000 183,626 0.54
OBLIGATIONS por Hold: LLC 5.95%
. erlama Ho |ng5 . 0
Australie 19/04/2026 500,000 493,500 1.45
Australia and New Zealand N
Banking Group Ltd. 6.742% Egjgij%;gd oz 400,000 349,668 1.02
08/12/2032 900,000 963,058 2.82 ’ :
1,026,794 3.01
Commonwealth Bank of
Australia FRN 12/09/2034 900,000 804,076 235  Hong Kong
1,767,134 5.17 Bangkok Bank Pcl/Hk FRN
) Perp. 600,000 576,192 1.69
Chine
Agile Group Holdings Ltd 5.5% Eg:‘k of East Asia Ltd FRN 950,000 218188 064
21/04/2025 400,000 64,000 0.19 P ’ i :
. . CAS Capital No. 1 Limited FRN
Agile Group Holdings Ltd
5.75% 02/01/2025 250,000 46,250 014 e 500,000 432,700 127
] ) Cathay Pacfic MTN Financing
Agile Group Holdings Ltd o
Soe 15/10/5005 250,000 33,750 oq0 Ld4.875% 17/08/2026 800,000 781,528 2.29
— Celestial Miles Ltd FRN  Perp. 400,000 398,564 1.17
Bank of Communications Co
Ltd FRN  Perp. 500,000 482,030 1.41  Elect Global Inv Ltd 4.85%
China SCE Group Holdings Ltd Perp. 500,000 349,470 1.02
7% 02/05/2025 600,000 37,500 0.11  Franshion Brilliant Ltd 3.2%
Country Garden Holding Corp 09/04/2026 300,000 252,258 0.74
5.125% 17/01/2025 1,500,000 127,500 0.37  Kasikornbank PCL HongKong
Country Gerden Holding Corp FRN  Perp. 400,000 383,532 1.12
7.25% 08/04/2026 2,400,000 198,120 0.58  Melco Resorts Finance 5.25%
Guojing Capital BV 6.5% 26/04/2026 600,000 578,862 1.70
02/12/2025 300,000 303,141 0.89 Melco Resorts Finance
0,
S ——— 5.625% 17/07/2027 500,000 471,025 1.38
of China Ltd FRN  Perp. 500,000 471,845 1.38  Melco Resorts Finance 5.75%
Cenovo Group L1d 5.831% 21/07/2028 450,000 416,830 1.22
27/01/2028 400,000 408,000 1.19 Sino Ocean Land IV 2.7%
2172136 636 13/01/2025 400,000 37,000 0.11
- - . Sino Ocean Land IV 3.25%
Corée (République de) 05,/05/2026 200,000 17,512 0.05
Woori Bank FRN  Perp. 800,000 785,672 2.30 Studio City Finance Ltd 6.5%
785,672 230  15/01/2028 1,000,000 928,470 2.72
Yuexiu REIT MTN Co 2.65%
02/02/2026 300,000 257,919 0.76
6,100,050 17.88

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
lle Maurice

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Inde (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

CA Magnum Holdings 5.375%

Renew Power Pvt Ltd 5.875%

31/10/2026 600,000 559,470 1.64 05/03/2027 400,000 383,244 1.12
Cliffton Ltd 6.25% Shriram Transport Fin 4.15%
25/10/2025 398,000 392,854 1.15 18/07/2025 500,000 480,525 1.41
Diamond Il Ltd 7.95% 2,969,079 8.69
28/07/2026 500,000 501,910 1.47 Indonésie
Greenko Solar Mauritius .
Bank Negara Indonesia 3.75%
0y
5.95% 29/07/2026 750,000 729,870 2.14 30/03/2026 600,000 573,264 1.68
Greenko Wind Projects Mu .
Pertamina 6.45%
0
5.5% 06/04/2025 576,000 564,313 1.65 30/05/2044 600,000 656,538 1.92
India Green Energy Holding
5 PT Bank Tabungan Negara

5.375% 29/04/2024 250,000 248,198 0.73 Persero Tok 4.2%
India Green Power Holding 4% 23/01/2025 300,000 293,484 0.86
22/02/2027 500,000 458,650 1.34 PT Pakuwon Jati 4.875%

3,455,265 10.12  29/04/2028 500,000 467,395 1.37
lles Cayman Star Energy Geothermal 6.75%
Krung Thai Bank/Cayman FRN 24/04/2033 249,726 249,392 0.73
Perp. 536,000 499,123 1.46 2,240,073 6.56

499,123 1.46 Macao
lles vierges (britanniques) MGM China Holdings Ltd
0y

Bluestar Finance Holdings FRN 5.25% 18/06/2025 400,000 392,892 1.15
Perp. 200,000 197,018 0.58 MGM China Holdings Ltd
ENN Clean Energy 3.375% 5.875% 15/05/2026 800,000 787,272 2.31
12/05/2026 533,000 498,430 1.46 Sands China Ltd 4.3%
Phoenix Lead Lid 4.85% 08/01/2026 400,000 385,272 1.13
Perp. 300,000 235,722 0.69 Studio City Finance Ltd 7%
Sino Ocean Land Treasure 15/02/2027 500,000 493,485 1.45
Finance | Ltd 6% Wynn Macau Ltd 5.5%
30/07/2024 1,000,000 92,500 0.27 01/10/2027 1,450,000 1,366,249 3.99

1,023,670 3.00  Wynn Macau Ltd 5.625%
Inde 26,/08/2028 300,000 278,712 0.82

K 3,703,882 10.85

GMR Hyderabad International
Airport 5.375% 10/04/2024 300,000 299,079 0.88 Pays-Bas
JSW Hydro Energy Ltd 4.125% Royal Capital BV FRN
18/05/2031 483,000 421,142 1.23 29/12/2049 450,000 446,656 1.31
JSW Steel Ltd 5.95% 446,656 1.31
18/04/2024 5.95%
18/04/2024 300,000 299,103 0.88
Network i2i Ltd FRN  Perp. 1,100,000 1,085,986 3.17

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Quantité/ Valeur de Description Quantité/ Valeur de

Description

Valeur

marché*

nominale

OBLIGATIONS (SUITE)

Valeur
nominale

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

marché*

Philippines Philippines
Globe Telecom Inc FRN  Perp. 600,000 571,182 1.67 The Philippines (Republic of)
Manila Water Co Inc 4.375% 5.5% 30/03/2026 700,000 712,971 2.09
30/07/2030 200,000 182,706 0.54 712,971 2.09
Petron Corporation FRN  Perp. 350,000 329,581 0.97 TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 2,927,898 8.57
1,083,469 3.18 SUPRANATIONAUX
Singapour
gap TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
Abja Investment Co 5.95% A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
31/07/2024 700,000 698,313 204 VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
Continuum Energy Levante MARCHE REGLEMENTE 32,032,510 93.81
4.5% 09/02/2027 490,188 462,619 1.35
Medco Bell Pte Ltd 6.375% Total du portefeuille-titres 32,032,510 93.81
30/01/2027 700,000 670,677 1.96
Liquidités et instruments
1,831,609 535 assimilés 1,382,109 4.05
TOTAL DES OBLIGATIONS 29,104,612 85.24 Découvert bancaire (360) 0.00
Autres actifs nets 733,247 2.14
EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX
Indonésie TOTAL DES ACTIFS NETS 34,147,506 100.00
Indonesia (Republic of)
4.125% 15/01/2025 1,100,000 1,091,486 3.19
1,091,486 3.19
Mongolie
Mongolia (Government of)
3.5% 07/07/2027 337,000 303,421 0.89
Mongolia (Government of)
5.125% 07/04/2026 500,000 488,075 1.43
Mongolia (Government of)
8.65% 19/01/2028 314,000 331,945 0.97
1,123,441 3.29

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance Plus/(moins)
Montant Montant value non|

acheté vendu réalisée dan
la devise du
Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street HKD 739.499 USD 94.760 17/01/2024 (28)
State Street usb 87 HKD 680 17/01/2024 -
State Street usb 12.915 EUR 11.732 17/01/2024 (51)
State Street usb 130 AUD 190 17/01/2024 -
State Street usb 795 CNH 5.658 17/01/2024 -
State Street EUR 815.727 USD 898.143 17/01/2024 3.439
State Street GBP 17.080 USD 21.801 17/01/2024 (26)
State Street AUD 32.857 USD 22.040 17/01/2024 389
State Street CNH 935.414 USD 131.690 17/01/2024 (196)
Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique
State Street HKD 4.176 USD 535 09/01/2024
State Street AUD 190 USD 130 09/01/2024
State Street CNH 5.005 USD 703 09/01/2024 -
Total 3.527

Classification économique de I'état des

investissements

Services financiers 20,31
Banques 19,86
Approvisionnement en eau et en énergie 9,57
Emprunts d'Etat et supranationaux 8,57
Immobilier 5,15
Communications 4,84
Appareils et composants électriques 3,72
Divertissements 3,62
Industrie 3,56
Biens de consommation non cycliques 3,46
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 3,31
diversifiées

Mines et métaux 1,45
Technologie 1,19
Logement 1,13
Pétrole et gaz 0,97
Matériaux de base 0,88
Aéronautique 0,88
Assurance 0,69
Services publics 0,54
Ingénierie et construction 0,11
Total 93,81
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Corée (République de)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Hana Bank 4.375%
30/09/2024 3,100,000 3,069,310 1.72
OBLIGATIONS KB Kookmin Card Co Ltd 4%
ookmin Card Co b
Allemagne 09/06/2025 1,753,000 1,718,028 0.96
Allianz SE FRN  Perp. 1,200,000 950,157 0.53 Kodit Global 2023 1 Ltd
950,157 0.53 4.954% 25/05/2026 500,000 498,845 0.28
Australie Korean Air Lines Co Ltd 4.75%
2 202 794 4
Australia and New Zealand 3/09/2025 800,000 94,688 045
Banking Group Ltd. 6.742% KT Corp 4% 08/08/2025 1,667,000 1,640,578 0.92
08/12/2032 1,700,000 1,819,110 1.02 LOTTE Property &
Commonwealth Bank of Development Co 4.5%
Australia FRN  12/09/2034 2,000,000 1,786,836 1.00 01/08/2025 3,464,000 3,421,462 1.92
National Australia Bank Mirae Asset Daewoo Co
6.429% 12/01/2033 2,000,000 2,120,322 1.19 2.625% 30/07/2025 2,200,000 2,088,834 1.17
5,726,268 3.21 NongHyup Bank 4%
Chine 06/01/2026 1,500,000 1,470,720 0.82
. Nonghyup Bank 4.875%
Bank Of China 5%
13/11/2024 800,000 795,576 0.45 03/07/2028 700,000 703,374 039
. Sk Broadband Co Ltd 4.875%
Beijing Gas SG Capital 1.875%
18/01/2025 1,000,000 966,170 0.54 28/06/2028 1,000,000 1,001,770 0.56
. . . Sk Hynix Inc 5.375%
CDB Financial Leasing FRN
28/09/2030 4,000,000 3,776,480 212 11/05/2026 1,000,000 1,005,620 0:56
. . Sk Hynix Inc 6.25%
CMB International Leasin
2.75% 12/08/2030 2,000,000 1,708,080 0.96 17/01/2026 2,000,000 2,024,400 114
Woori Bank 4.875%
Country Garden Holding Corp
8% 27/01/2024 700,000 56,000 0.03 20/01/2028 650,000 683,276 037
20,090,905 11.26
ICBCIL Finance Co Ltd 1.75%
25/08/2025 2,170,000 2,050,259 1.15 Emirats arabes unis
ICBCIL Finance Co Ltd 3.625% Galaxy Pipeline Assets Bidco
19/05/2026 3,000,000 2,905,320 1.63 Ltd 1.75% 30/09/2027 775,920 730,552 0.41
Lenovo Group Ltd 5.831% 730,552 0.41
27/01/2028 2,000,000 2,040,000 1.14 Etats-Unis
Meituan 0% 27/04/2028 2,000,000 1,732,820 0.97 Boc Aviation Corp 1.625%
Meituan 3.05% 28/10/2030 1,500,000 1,265,895 0.71 29/04/2024 1,689,000 1,668,040 0.94
SMART INSIGHT Genting NY LLC 3.3%
INTERNATIONAL LIMITED 15/02/2026 800,000 734,504 0.41
4.95% 28/07/2026 8,000,000 131,517 0.07 Hanwha Energy Usa Holdn
TCL Technology Invest 1.875% 4.125% 05/07/2025 3,743,000 3,685,994 2.07
14/07/2025 3,175,000 2,998,375 1.68 Periama Holdings LLC 5.95%
20,426,492 11.45 19/04/2026 1,000,000 987,000 0.55
7,075,538 3.97

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Hong Kong

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
lle Maurice

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Bangkok Bank Pcl/Hk FRN

Cliffton Ltd 6.25%

Perp. 1,000,000 960,320 0.54 25/10/2025 852,000 840,984 0.47
BCEG Hongkong Co Ltd 2.22% Greenko Solar Mauritius
02/07/2026 629,000 582,548 0.33 5.55% 29/01/2025 1,500,000 1,476,150 0.83
BOCOM International Blossom Greenko Wind Projects Mu
1.75% 28/06/2026 800,000 735,848 0.41 5.5% 06/04/2025 1,000,000 979,710 0.55
CAS Capital No. 1 Limited FRN 3,296,844 1.85
Perp. 3,416,000 2,956,206 1.66 lles Cayman
Cathay Pacfic MTN Financing . .
CK Hutchison Holdings Ltd
O/
Ltd 4.875% 17/08/2026 3,000,000 2,930,730 1.64 1.5% 15/04/2026 1,000,000 927,430 0.52
&222 g(é':]iffg%%o'/o CK Hutchison Holdings Ltd
- Oy
07/02/2027 1,000,000 1,009,640 0.57 3.25% 11/04/2024 700,000 696,115 0.39
. Gaci First Investment Co 5%
China Resources Land Ltd FRN
Perp. 1,000,000 976,730 0.55 13/10/2027 1,000,000 1,011,360 0.57
. . Krung Thai Bank/Cayman FRN
Franshion Brilliant Ltd 3.2%
09/04/2026 500,000 420,430 024 FeP 1,000,000 931,200 052
. QNB Finance Ltd 2.625%
Kasikornbank PCL HongKong
FRN  Perp. 700,000 671,181 0.38 12/05/2025 2,700,000 2,598,264 1.46
Melco Resorts Finance Saudi Electricity Global SUKUK
0y
4.875% 06/06/2025 1,700,000 1,656,327 0.93 L74% 17/09/2025 1,000,000 948,860 0:53
] 7,112,919 3.99
Melco Resorts Finance 5.25%
26/04/2026 800,000 771,816 0.43 lles vierges (britanniques)
Nanyang Commercial Bank CICC Hong Kong Finance 2016
FRN 20/11/2029 2,500,000 2,442,775 1.37 MTN 1.625% 26/01/2024 3,700,000 3,690,528 2.07
Studio City Finance Ltd 6.5% ENN Clean Energy 3.375%
15/01/2028 1,100,000 1,021,317 0.57 12/05/2026 2,000,000 1,870,280 1.05
Talent Yield International Ltd Guangzhou Metro Investment
2% 06/05/2026 550,000 513,172 0.29 Finance BVI 1.507%
Xiaomi Best Time International 17/09/2025 2,000,000 1,878,480 1.05
Ltd 0% 17/12/2027 700,000 626,010 0.35 King Power Capital Ltd 5.625%
. . . . 03/11/2024 1,000,000 1,002,370 0.56
Xiaomi Best Time International
Ltd 3.375% 29/04/2030 2,000,000 1,756,600 0.99 Sino Ocean Land Treasure
Finance | Ltd 6%
20,031,650 11.25
30/07/2024 600,000 55,500 0.03
lle de Man Towngas Finance Ltd FRN
Gohl Capital Ltd 4.25% Perp. 1,600,000 1,595,088 0.89
24/01/2027 2,000,000 1,924,920 1.08 10,092,246 5.65
1,924,920 1.08

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Inde

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Malaisie

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

10 Renew Power Subsidiar

Dua Capital Ltd 1.658%

4.5% 14/07/2028 2,000,000 1,781,120 1.00 11/05/2026 3,000,000 2,780,160 1.56
Bharti Airtel Ltd 4.375% GENM Capital Labuan 3.882%
10/06/2025 2,033,000 2,005,839 1.12 19/04/2031 2,000,000 1,714,260 0.96
Indian Railway Finance 4,494,420 2,52
3.249% 13/02/2030 500,000 451,685 0.25 Mexique
Indian Railway Finance . .
Minera Y Metalurgica del
0y
3.838% 13/12/2027 1,500,000 1,434,750 080 Boleo 3.25% 17/04/2024 4,300,000 4,271,879 2.40
JSW Hydro Energy Ltd 4.125% 4,271,879 2.40
18/05/2031 2,044,700 1,782,835 1.00 ’ i
7,456,229 417 _Royaume-Uni
P HSBC Holdings Plc FRN
Indonésie 03/11/2026 3,000,000 3,116,475 1.75
Pertamina 1.4% . .
St Engineering Rhq Ltd 1.5%
09/02/2026 600,000 556,770 0.31 29/04/2025 1,100,000 1,051,710 0.59
Pertamina 3.65%
Standard Chartered Plc 4.3%
30/07/2029 2,000,000 1,886,860 1.06 19/02/2027 700,000 670,516 0.38
Elg:rr‘ok;tffjnzgf/n” Negara Standard Chartered Plc FRN
23/01/2025 3,500,000 3,423,980 1.92 09/01/2029 1,500,000 1,541,025 0.86
: Standard Chartered Plc FRN
PT Pakuwon Jati 4.875%
29/04/2028 1,400,000 1,308,706 073 16/11/2025 1,860,000 1,895,991 1.06
7,176,316 2.02 8,275,717 4.64
Irlande Singapour
Boc Aviation Ltd 3.25%
CCBL Cayman Corp 3.5%
16/05/2024 4,700,000 4,665,691 262 29/04/2025 3,323,000 3,231,651 181
4,665,691 2.62 Continuum Energy Levante
4.5% 09/02/2027 1,336,875 1,261,689 0.71
Macao .
DBS Group Holdings FRN
MGM China Holdings Ltd 10/03/2031 3,500,000 3,242,855 1.82
0y
5.875% 15/05/2026 1,600,000 1,574,544 0.88 Medco Oak Tree PTE Ltd
Sands China Ltd 4.3% 7.375% 14/05/2026 768,000 765,581 0.43
08/01/2026 2,500,000 2,407,950 1.35 Oversea Chinese Banking FRN
Wynn Macau Ltd 5.5% 10/09/2030 3,000,000 2,819,790 1.58
01/10/2027 1,300,000 1,224,912 0.69 PSA Treasury Pte Ltd 2.125%
Wynn Macau Ltd 5.5% 05/09/2029 700,000 616,448 0.35
15/01/2026 650,000 634,588 0.36 Singapore Airlines Ltd 3%
5,841,994 3.28 20/07/2026 3,000,000 2,859,360 1.60
United Overseas Bank Ltd FRN
07/10/2032 1,000,000 954,560 0.54
United Overseas Bank Ltd FRN
14/10/2031 1,000,000 911,190 0.51
16,663,124 9.35

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Thailande

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

Valeur de
marché*

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Thailande

Thaioil Treasury Center

Export Import Bank Thailnd

4.625% 20/11/2028 1,000,000 985,130 0.55 1.457% 15/10/2025 3,700,000 3,464,532 1.94
985,130 0.55 3,464,532 1.94
TOTAL DES OBLIGATIONS 157,288,991 88.20 TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 19,284,729 10.82
SUPRANATIONAUX
EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX
Corée (République de) TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
Korea Expressway Corp VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
3.625% 18/05/2025 1,450,000 1,422,812 080 MARCHE REGLEMENTE 176,573,720 99.02
Korea Gas Corp 4.875%
05/07/2028 500,000 504,570 028 1otal du portefeuille-titres 176,573,720 99.02
1,927,382 1.08
Liquidités et instruments
Hong Kong assimilés 151,826 0.09
Airport Authority HK FRN "
Perp. 5,600,000 5227153 203 Autres actifs nets 1,604,441 0.89
5,227,153 2.93 TOTAL DES ACTIFS NETS 178,329,987 100.00
Inde
Export Import Bank India
3.875% 12/03/2024 3,000,000 2,990,700 1.68
2,990,700 1.68
Indonésie
Indonesia (Government of)
5.125% 15/04/2027 50,000,000,000 3,140,222 1.76
Indonesia (Republic of) 3.5%
11/01/2028 2,000,000 1,917,940 1.08
5,058,162 2.84
Mongolie
Mongolia (Government of)
7.875% 05/06/2029 600,000 616,800 0.35
616,800 0.35

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance Plus/(moins)
Montant Montant value non|

acheté vendu réalisée dan
la devise du
Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street HKD 7.256.626 USD 929.894 17/01/2024 (301)
State Street usb 3.889 HKD 30.359 17/01/2024 -
State Street usb 453.599 EUR 411.434 17/01/2024 (1.137)
State Street usb 10.667 SGD 14.066 17/01/2024 3)
State Street usb 1.161 AUD 1.701 17/01/2024 -
State Street EUR 19.044.276 USD 20.967.382 17/01/2024 81.294
State Street SGD 3.535.483 USD 2.669.397 17/01/2024 12.542
State Street GBP 1.660.137 USD 2.119.066 17/01/2024 (2.564)
State Street CHF 3.230.736 USD 3.743.970 17/01/2024 99.794
State Street AUD 429.477 USD 288.089 17/01/2024 5.097
Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique
BofA Securities usb 1.275.209 IDR 20.000.000.000 15/03/2024 (21.746)
Europe SA
Credit Agricole CIB MYR 4.300.000 USD 928.445 15/03/2024 11.797
State Street HKD 29.242 USD 3.745 09/01/2024 -
State Street EUR 216.283 USD 238.918 09/01/2024 55
State Street SGD 14.066 USD 10.664 09/01/2024 3
State Street AUD 1.701 USD 1.160 09/01/2024 -
Total 184.831

Classification économique de I'état des

investissements

Banques 23,23
Services financiers 22,26
Trafic et transports 6,03
Approvisionnement en eau et en énergie 5,38
Technologie 5,00
Communications 3,72
MBS et ABS 3,62
Biens de consommation non cycliques 3,28
Immobilier 3,23
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 3,22
diversifiées

Emprunts d'Etat et supranationaux 2,91
Industrie 2,64
Transport routier et leasing 2,62
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 2,26
Appareils et composants €électriques 2,00
Pétrole et gaz 1,88
Logement 1,35
Fonds de placement de type ouvert 0,57
Biens de consommation cycliques 0,56
Mines et métaux 0,55
Vente au détail 0,53
Assurance 0,53
Internet, logiciels et services informatiques 0,38
Fournitures et services commerciaux 0,35
Ingénierie et construction 0,33
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 0,31
Machines 0,28
Total 99,02
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Valeur de
marché*

Quantité/ Valeur de Description Quantité/
Valeur marché* Valeur
nominale nominale

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

OBLIGATIONS (SUITE)

Autriche (suite)

REGLEMENTE Erste Group Bank AG FRN
Perp. 400,000 379,500 0.18
OBLIGATIONS MV Al 1% 7/202 14 299,1! 14
Allemagne (¢} G 0.01% 03/07/2025 314,000 99,198 0.
1,512,802 0.72
Commerzbank AG FRN
18/01/2030 400,000 419,384 0.20 Belgique
Continental AG 4% Belfius Bank SA 3.125%
01/06/2028 517,000 534,299 0.26 11/05/2026 200,000 197,696 0.10
Deutsche Bahn Finance GmbH Belfius Bank SA 4.125%
1.375% 03/03/2034 100,000 85,919 0.04 12/09/2029 500,000 517,940 0.25
Deutsche Bank AG FRN Crelan SA FRN  28/02/2030 200,000 211,838 0.10
05/09/2030 300,000 310,209 0.15 Elia Transmission Belgium NV
Deutsche Bank AG FRN  Perp. 400,000 437,528 0.21 3% 07/04/2029 300,000 297,564 0.14
E.ON SE 3.75% KBC Groep NV FRN
01/03/2029 413,000 427,662 0.21 23/11/2027 200,000 204,914 0.10
Hamburg Commercial Bank AG KBC Groep NV FRN
FRN 22/09/2026 100,000 92,220 0.04 29/03/2026 200,000 194,584 0.09
IHO Verwaltungs GmbH 8.75% KBC Group NV 4.375%
15/05/2028 500,000 545,920 0.26 06/12/2031 300,000 316,743 0.15
Mercedes Benz Group AG KBC Group NV FRN
1.125% 08/08/2034 100,000 83,090 0.04 19/04/2030 300,000 311,817 0.15
Robert Bosch GmbH 3.625% 2,253,096 1.08
02/06/2030 100,000 102,804 0.05 Canada
Vonovia SE 0.375%
Royal Bank of Canada 4.125%
16/06/2027 100,000 89,521 0.04 05/07/2028 582,000 601,109 0.29
Vonovia SE 4.75% 601,109 0.29
23/05/2027 400,000 415,348 0.20
; Danemark
Vonovia SE 5% 23/11/2030 400,000 423,428 0.20
Nykredit Realkredit AS 0.625%
3,967,332 1.90 17/01/2025 500,000 484,825 0.23
Australie Nykredit Realkredit AS 4%
Australia Pacific Airport 17/07/2028 864,000 876,131 0.42
4.375% 24/05/2033 300,000 319,896 015 Grsted A/S FRN  Perp. 100,000 100,204 0.05
Macquarie Group Ltd 4.7471% 1,461,160 0.70
23/01/2030 380,000 401,295 0.19 R
. ) Espagne
Sydney Airport Finance
4.375% 03/05/2033 365,000 387,020 0.19 Abertis Infraestructuras SA
1,108,211 0.53 2.375% 27/09/2027 400,000 390,428 0.19
. Abertis Infraestructuras SA
Autriche 4.125% 07/08/2029 400,000 411,336 0.20
Erste Group Bank AG FRN R
Abertis Infraestructuras SA
16/01/2031 300,000 310,833 015 4 125% 31/01/2028 600,000 618,252 0.30
Erste Group Bank AG FRN
30/05/2030 300,000 311,745 0.15
Erste Group Bank AG FRN
Perp. 200,000 211,526 0.10

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Espagne (suite)

Quantité/

Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Espagne (suite)

Quantité/

Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Banco Bilbao Vizcaya

Telefonica Emisiones SAU

Argentaria SA FRN 1.201% 21/08/2027 400,000 373,920 0.18
15/09/2033 600,000 631,614 0.31 Telefonica Emisiones SAU
Banco de Sabadell SA FRN 4.183% 21/11/2033 600,000 630,864 0.31
07/06/2029 300,000 315,681 0.15 10,866,747 5.26
Banco de Sabadell SA FRN .
08/09/2029 300,000 312,528 015 EtatsUnis
American Tower Corp 4.125%
Banco de Sabadell SA FRN
16/08/2033 400,000 406,248 020 16/05/2027 400,000 409,040 020
American Tower Corp 4.625%
Banco Santander SA 0.3%
04/10/2026 100,000 92,983 0.04 16/05/2031 300,000 316,675 0.15
Bankinter SA FRN AT&T Inc 1.8% 05/09/2026 1,000,000 966,245 0.47
03/05/2030 300,000 311,727 0.15 AT&T Inc FRN  Perp. 200,000 192,688 0.09
Bankinter SA FRN Booking Holdings Inc 4%
13/09/2031 400,000 419,584 0.20 15/11/2026 100,000 102,815 0.05
Caixabank 1.375% Citigroup Inc FRN
19/06/2026 500,000 475,425 0.23 22/09/2033 300,000 310,327 0.15
Caixabank SA 3.75% Ford Motor Credit Co LLC
07/09/2029 200,000 205,508 0.10 5.125% 20/02/2029 406,000 425,071 0.21
Caixabank SA 4.25% General Electric Co 4.125%
06/09/2030 300,000 311,793 0.15 19/09/2035 200,000 214,760 0.10
Caixabank SA 4.375% General Mills Inc 3.907%
29/11/2033 400,000 421,072 0.20 13/04/2029 200,000 206,756 0.10
Caixabank SA FRN Goldman Sachs Group Inc 4%
13/04/2026 300,000 291,993 0.14 21/09/2029 500,000 516,930 0.25
Caixabank SA FRN Johnson & Johnson Inc 1.65%
19/07/2029 400,000 418,788 0.20 20/05/2035 100,000 90,094 0.04
Caixabank SA FRN McDonalds Corp 3.875%
19/07/2034 400,000 428,004 0.21 20/02/2031 542,000 563,837 0.27
Caixabank SA FRN Merck & Co Inc 2.5%
30/05/2034 100,000 105,966 0.05 15/10/2034 100,000 97,194 0.05
Caixabank SA FRN  Perp. 400,000 372,709 0.18 Met Life Global Funding |
Iberdrola Finanzas SAU 1.25% 3.75% 05/12/2030 200,000 205,783 0.10
13/09/2027 1,000,000 956,010 0.46 MMS USA Financing Inc
(
Iberdrola Finanzas SAU 0.625% 13/06/2025 200,000 191,806 0.09
3.125% 22/11/2028 400,000 405,848 0.20 Morgan Stanley 1.875%
o - o 27/04/2027 500,000 477,400 0.23
Inmobiliaria Colonial Socimi
SA 2% 17/04/2026 400,000 387,644 0.19 Netflix Inc 5.875%
o ) o 15/02/2025 1,935,000 1,767,180 0.85
Inmobiliaria Colonial Socimi
SA 2.5% 28/11/2029 300,000 283,374 0.14 New York Life Global Funding
0
Mapfre SA FRN  07/09/2048 300,000 290,574 0.14 8.625% 09/01/2030 400,000 412,576 0.20
Pepsico Inc 0.5%
Santander Issuances 3.25%
04/04/2026 600,000 596,874 0.29 06/05/2028 232,000 211,444 0.10
Prologis Euro Finance 0.25%
10/09/2027 319,000 287,358 0.14

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/

Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Prologis Euro Finance 0.375%

Banque Fédérative du Crédit

06/02/2028 476,000 425,168 0.21 Mutuel SA 4.125%
Prologis Euro Finance 3.875% 14/06/2033 600,000 630,744 0:30
31/01/2030 400,000 407,680 0.20 Banque Fédérative du Crédit
Mutuel SA 4.375%
Prologis Euro Finance 4.25%
31/01/2043 200,000 202,206 0.10 02/05/2030 300,000 312,087 0.15
BNP Paribas 4.125%
Prologis Euro Finance 4.625%
23/05/2033 400,000 428,208 0.21 24/05/2033 300,000 316,860 0.15
BNP Paribas FRN
Prologis Ltd 3%
02/06/2026 300,000 296,512 0.14 10/01/2031 300,000 309,228 0.15
BNP Paribas FRN
Stryker Corp 3.375%
11/12/2028 182,000 184,686 0.09 13/04/2031 300,000 310,944 0.15
BNP Paribas SA 2.375%
The Coca Cola Co 1.625%
09/03/2035 100,000 86,809 0.04 17/02/2025 500,000 493,060 0.24
Thermo Fisher Scientific Inc BNP Paribas SA 3.625%
3.2% 21/01/2026 100,000 100,286 0.05 01/09/2029 200,000 201,084 0.10
o)
Visa Inc 2.375% BPCE SA 4% 29/11/2032 300,000 313,974 0.15
15/06/2034 500,000 479,547 0.23 BPCE SA 4.5% 13/01/2033 300,000 315,972 0.15
Zimmer Biomet Holdings BPCE SA FRN 14/06/2034 300,000 319,698 0.15
0y
2.425% 13/12/2026 300,000 294,639 0.14 CNP Assurances SA FRN
10,871,720 5.25  18/07/2053 300,000 311,145 0.15
Finlande CNP Assurances SA FRN
Nordea Bank ABP FRN Perp. 600,000 586,704 0.28
10/02/2026 383,000 382,108 0.18 Compagnie de St Gobain SA
Nordea Bank ABP FRN 3.875% 29/11/2030 400,000 413,720 0.20
23/02/2034 201,000 209,012 0.10 Covivio SA 2.375%
591,120 0.28 20/02/2028 400,000 383,692 0.19
France Credit Agricole Assurances SA
5.875% 25/10/2033 200,000 220,090 0.11
Aéroports de Paris SA 2.125% R )
Credit Agricole Assurances SA
02/10/2026 300,000 293,928 0.14 FRN 27/09/2048 300,000 303,627 0.15
Aéroports de Paris SA 2.75% s .
Crédit Agricole SA 4%
05/06/2028 100,000 99,881 0.05 18/01/2033 300,000 315,933 0.15
APRR SA 3.125% . .
24/01/2030 300,000 302,574 0.15 S;G}dl'tlj\gg%‘ge SA 4.375% 300,000 15405 o1
AXA SA 3.625% . .
10/01/2033 200,000 212,330 0.10 S;d(',;%%o;e SAFRN 00,000 41056 oan
Banque Fédérative du Crédit Credit Mutuel Arkea 4.25%
Mutuel SA 1.875% :
04/11/2026 500,000 479,440 0.23 01/12/2032 700,000 737,436 0.36
o . Danone SA 3.706%
Banque Fédérative du Crédit
Mutuel SA 3% 11/09/2025 500,000 496,715 0.4  13/11/2029 400,000 417,212 0.20
P P, Electricité de France SA 1%
Banque Fédérative du Crédit
Mutuel SA 4% 21/11/2029 300,000 311,004 015 13/10/2026 1,000,000 948,090 0.46
PR P Electricité de France SA
Banque Fédérative du Crédit
Mutuel SA 4.125% 1.875% 13/10/2036 200,000 161,354 0.08
13/03/2029 300,000 311,715 0.15

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Valeur de
marché*

Quantité/ Valeur de Description Quantité/
Valeur marché* Valeur
nominale nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Electricité de France SA 4.5%

Paprec Holding SA 6.5%

12/11/2040 300,000 330,192 0.16 17/11/2027 352,000 377,028 0.18
Electricité de France SA Pernod Ricard SA 3.75%
4.625% 25/01/2043 200,000 210,912 0.10 15/09/2027 300,000 307,887 0.15
Engie SA 3.75% RTE Reseau De Transport
06/09/2027 200,000 204,200 0.10 0.75% 12/01/2034 100,000 80,410 0.04
Engie SA 3.875% RTE Reseau De Transport 1%
06/12/2033 300,000 310,479 0.15 19/10/2026 100,000 94,949 0.05
Engie SA 4.25% Sanef SA 1.875%
11/01/2043 300,000 315,003 0.15 16/03/2026 300,000 291,021 0.14
Engie SA FRN  Perp. 900,000 867,456 0.42 Sanofi 1.25% 21/03/2034 100,000 87,354 0.04
EssilorLuxottica SA 0.5% Schneider Electric SA 3.25%
05/06/2028 200,000 182,686 0.09 09/11/2027 200,000 203,312 0.10
Gecina SA 1.625% Schneider Electric SA 3.375%
29/05/2034 100,000 87,096 0.04 13/04/2034 100,000 103,163 0.05
Gecina SA 2% 30/06/2032 100,000 92,570 0.04 SNCF SA 3.125%

02/11/2027 400,000 405,540 0.20
Groupama Assurances
Mutuelles SA 3.375% Société Générale SA 4.125%
24/09/2028 100,000 99,567 0.05 21/11/2028 500,000 518,075 0.25
Holding D Infrastructure 4.25% Société Générale SA FRN
18/03/2030 800,000 823,784 0.40 06/12/2030 300,000 305,163 0.15
HSBC France 0.1% Société Générale SA FRN
03/09/2027 100,000 89,831 0.04 28/09/2029 400,000 417,264 0.20
Icade SA 1.5% 13/09/2027 500,000 466,100 0.23 Suez 1% 03/04/2025 500,000 485,790 0.23
lliad SA 5.625% Total SAFRN 29/12/2049 300,000 293,094 0.14
15/02/2030 400,000 414,922 0.20 Unibail Rodamco Westfield SE
La Banque Postale 3% 2.625% 09/04/2030 200,000 194,196 0.09
09/06/2028 500,000 494,535 024 Unibail Rodamco Westfield SE
La Banque Postale 4.375% FRN Perp. 700,000 702,552 0.34
17/01/2030 300,000 310,146 0.15 24,416,344 11.79
La Poste SA 2.625% Irlande
14/09/2028 400,000 395,900 0.19

Bank of Ireland Group Plc FRN
Loxam SAS 6.375%
31/05/2029 342,000 355,157 017 13/11/2029 347,000 361,005 0.17

Vodafone International Finance
Orange SA 0.75% o
29/06/2034 100,000 79.947 0.04 4% 10/02/2043 300,000 304,587 0.15

665,592 0.32
Orange SA 1.25%
07/07/2027 100,000 94,882 0.05 Italie
Orange SA 1.375% A2A SpA 4.375%
04/09/2049 300,000 218,916 0.11 03/02/2034 500,000 522,625 0.25
Orange SA 3.625% Aeroporti di Roma SpA 4.875%
16/11/2031 600,000 627,414 0.30 10/07/2033 155,000 163,475 0.08
Orange SA FRN 29/10/2049 100,000 102,371 0.05 Assicurazioni Generali SpA
0

Orange SA FRN Perp. 100,000 104,888 0.05 3.875% 29/01/2029 400,000 405,264 0:20
Orange SA FRN  Perp. 100,000 88,869 0.04
Orange SA FRN  Perp. 200,000 194,928 0.09

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Italie (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Japon

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

Assicurazioni Generali SpA

East Japan Railway Co 4.11%

5.399% 20/04/2033 200,000 213,018 0.10 22/02/2043 153,000 163,473 0.08
Ferrovie Dello Stato 3.75% Mizuho Financial Group
14/04/2027 500,000 505,520 0.24 4.029% 05/09/2032 200,000 207,800 0.10
Hera SpA 4.25% Mizuho Financial Group
20/04/2033 200,000 207,952 0.10 4.416% 20/05/2033 300,000 318,213 0.15
Intesa Sanpaolo SpA 4% 689,486 0.33
19/05/2026 369,000 374,509 0.18 Liechtenstein
Intesa Sanpaolo SpA 5.017% . . .
Swiss Life Finance | Ltd 3.25%
26/06/2024 2,100,000 1,881,966 0.91 31/08/2029 500,000 501,835 0.24
Intesa Sanpaolo SpA 5.125% 501,835 0.24
29/08/2031 282,000 301,199 0.15
L r
Intesa Sanpaolo SpA 5.625% uxembourg
08/03/2033 300,000 323,451 0.16 Nestle Finance Intl Ltd 0.01%
ltalgas SpA 4.125% 03/12/2025 164,000 155,766 0.08
08/06/2032 484,000 501,351 0.24 Nestle Finance Intl Ltd 0.125%
Mediobanca - Banca di Credito 12/11/2027 200,000 182,606 0.09
Finanziario SpA 0.875% Nestle Finance Intl Ltd 0.625%
15/01/2026 400,000 380,932 0.18 14/02/2034 100,000 81,031 0.04
Mediobanca - Banca di Credito Nestle Finance Intl Ltd 1.5%
Finanziario SpA 1.625% 29/03/2035 100,000 86,730 0.04
07/01/2025 500,000 488,780 0.24 Prologis International Fund Il
Mediobanca - Banca di Credito 3.625% 07/03/2030 200,000 198,538 0.10
Finanziario SpA FRN Prologis International Fund Il
01/02/2030 478,000 492,789 024 4625% 21/02/2035 200,000 208,796 0.10
';fﬁ::]‘;f’:r?ga‘spfigcﬁ di Credito Selp Finance Sarl 3.75%
13/09/2027 294,000 302,538 015 10/08/2027 600,000 600,522 0.29
9 SES SA 0.875%
Snam SpA 4% 27/11/2029 364,000 375,080 0.18 04/11/2027 400,000 363,460 0418
Terna SpA 0.125% 1.877.449 0.92
25/07/2025 333,000 316,167 0.15 T ’
Terna SpA 3.625% Norvege
21/04/2029 300,000 306,765 0.15 DNB Bank ASA FRN
Tema SpA FRN  Perp. 100,000 89,839 0.04 16/02/2027 413,000 414,836 0.20
- - 414,536 0.20
Unicredit SpA FRN
14/02/2030 746,000 779,197 0.38 Pays-Bas
Unicredit SpA FRN ABN Amro Bank NV 1.25%
16/02/2029 464,000 475,085 0.23 20/01/2034 100,000 81,251 0.04
Unipol Gruppo SpA 3.25% ABN Amro Bank NV 3.75%
23/09/2030 206,000 202,634 0.10 20/04/2025 400,000 401,496 0.19
9,610,136 4.65  ABN Amro Bank NV 4.25%
21/02/2030 300,000 312,087 0.15
ABN Amro Bank NV 4.375%
20/10/2028 300,000 311,487 0.15

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.

RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds =203



AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Valeur de
marché*

Quantité/ Valeur de Description Quantité/
Valeur marché* Valeur
nominale nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas (suite)

OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas (suite)

ABN Amro Bank NV 4.5%

Repsol International Finance

21/11/2034 300,000 322,860 0.16 0.25% 02/08/2027 200,000 181,402 0.09
ABN Amro Bank NV FRN Repsol International Finance

21/09/2033 400,000 419,144 0.20 FRN  Perp. 200,000 196,250 0.09
ABN Amro Bank NV FRN Repsol International Finance

Perp. 200,000 191,698 0.09 FRN Perp. 300,000 293,766 0.14
Achmea BV FRN Roche Finance Europe BV

26/12/2043 100,000 108,725 0.05 3.312% 04/12/2027 438,000 448,779 0.22
ASR Nederland NV 3.625% Roche Finance Europe BV

12/12/2028 103,000 104,438 0.05 3.355% 27/02/2035 100,000 104,572 0.05
ASR Nederland NV FRN Roche Finance Europe BV

02/05/2049 200,000 186,050 0.09 3.586% 04/12/2036 246,000 260,669 0.13
BMW Finance NV 3.25% Sandoz Finance B.V. 4.22%

22/11/2026 400,000 403,780 0.20 17/04/2030 340,000 352,964 0.17
Cooperatieve Rabobank UA 4% Shell International Finance BV

10/01/2030 300,000 310,173 0.15 0.125% 08/11/2027 636,000 575,669 0.28
Cooperatieve Rabobank UA Siemens Financieringsmat

FRN 25/04/2029 500,000 515,050 0.25 0.5% 05/09/2034 100,000 78,108 0.04
Daimler Truck Intl 3.875% Siemens Financieringsmat

19/06/2026 200,000 203,532 0.10 1.25% 25/02/2035 100,000 83,660 0.04
EDP Finance 0.375% Siemens Financieringsmat

16/09/2026 413,000 385,201 0.19 3.375% 24/08/2031 600,000 619,620 0.30
EDP Finance 1.5% Siemens Financieringsmat

22/11/2027 1,000,000 946,220 0.46 3.5% 24/02/2036 200,000 207,396 0.10
Enel Finance International NV Stellantis NV 3.875%

4.5% 20/02/2043 200,000 206,728 0.10 05/01/2026 100,000 100,951 0.05
Heineken NV 4.125% Stellantis NV 4.25%

23/03/2035 100,000 107,467 0.05 16/06/2031 450,000 467,667 0.23
ING Groep NV FRN Telefonica Europe BV FRN

23/05/2026 300,000 293,571 0.14 Perp. 200,000 213,964 0.10
ING Groep NV FRN Tennet Holding BV 0.875%

23/05/2034 300,000 319,797 0.15 16/06/2035 100,000 87,872 0.04
Jab Holdings BV 1% Tennet Holding BV 2%

20/12/2027 200,000 183,914 0.09 05/06/2034 100,000 91,789 0.04
Koninklijke Ahold Delhaize NV Toyota Motor Finance BV

3.5% 04/04/2028 400,000 408,692 0.20 3.625% 24/04/2025 632,000 634,300 0.31
Koninklijke KPN NV 3.875% Unilever Finance 2.25%

03/07/2031 300,000 311,598 0.15 16/05/2034 100,000 93,850 0.05
Linde Finance BV 0.25% Volkswagen International

19/05/2027 300,000 275,829 0.13 Finance NV 4.125%

NN Group NV 1.625% 15/11/2025 100,000 101,272 0.05
01/06/2027 361,000 347,845 0.17

NN Group NV FRN

01/03/2043 200,000 204,616 0.10

NN Group NV FRN

03/11/2043 200,000 213,870 0.10

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas (suite)

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Royaume-Uni (suite)

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

Volkswagen International

Standard Chartered Plc FRN

Finance NV 4.25% 10/05/2031 300,000 314,574 0.15
15/02/2028 100,000 103,392 0.05 Tesco Corp 0.875%
Vonovia Finance BV 2.25% 29/05/2026 333,000 315,850 0.15
07/04/2030 300,000 270,117 0.13 Vodafone Group Plc 2.2%
13,645,148 6.60 25/08/2026 400,000 392,876 0.19

Royaume-Uni WPP Finance 2016 1.375%
Astrazeneca Plc 3.625% 20/03/2025 600,000 583,468 0.28
03/03/2027 590,000 604,130 0.29 7,676,237 3.69
Barclays Bank Plc FRN Suéde
08/08/2030 179,000 186,661 0.09 Skandinaviska Enskilda
Barclays Bank Plc FRN Banken 4% 09/11/2026 100,000 101,829 0.05
29/01/2034 200,000 214,508 0.10 Skandinaviska Enskilda
British Telecommunication Banken 4.375%
2.75% 30/08/2027 400,000 395,796 0.19 06/11/2028 389,000 403,914 0.20
British Telecommunication Telia company AB 2.125%
3.75% 13/05/2031 200,000 205,720 0.10 20/02/2034 100,000 90,481 0.04
British Telecommunication Telia company AB 3%
FRN 18/08/2080 133,000 127,221 0.06 07/09/2027 100,000 100,470 0.05
Coca Cola European Partners Telia company AB 3.625%
1.5% 08/11/2027 183,000 173,067 0.08 22/02/2032 100,000 103,691 0.05
HSBC Holdings Plc 3% Telia company AB FRN
30/06/2025 800,000 792,432 0.38 21/12/2082 200,000 199,840 0.10
HSBC Holdings Plc FRN Vattenfall AB 3.75%
10/03/2032 300,000 317,793 0.15 18/10/2026 300,000 305,319 0.15
HSBC Holdings Plc FRN Volvo Treasury AB 3.5%
13/11/2026 400,000 377,064 0.18 17/11/2025 205,000 205,927 0.10
National Grid Electricity 1,511,471 0.74
Distribution (East Midlands) Suisse
Plc 3.53% 20/09/2028 300,000 304,854 0.15

. . - UBS Group AG FRN
National Grid Electricity
Distribution (East Midlands) 11/01/2031 400,000 413,376 0.20
Plc 3.949% 20/09/2032 200,000 206,214 0.10 UBS Group AG FRN
National Grid Plc 3.875% 17/03/2032 649,000 684,753 0.33
16/01/2029 300,000 308,532 0.15 UBS Group Funding 1.25%
National Grid Plc 4.275% 01/09/2026 500,000 475,770 0.23
16/01/2035 300,000 310,752 0.15 1,573,899 0.76
Nationwide Building Society TOTAL DES OBLIGATIONS 95,815,430 46.25
4.5% 01/11/2026 334,000 344,665 0.17
Nationwide Building Society
FRN 08/03/2026 400,000 389,404 0.19
Reckitt Benckiser Treasury
Services Plc 3.625%
14/09/2028 501,000 518,465 0.25
Royal Bank of Scotland Plc
FRN 02/03/2026 300,000 292,191 0.14

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.

RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds =205



AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

Quantité/
Valeur
nominale

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX

Valeur de

marché*

Description

ACTIONS (SUITE)

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

France Danemark
France (Republic of) 0% Novo Nordisk AS B 3,413 319,618 0.15
04/09/2024 280,000 273,619 0.13 319,618 0.15
France (Republic of) 0%
21/02/2024 348,000 346,281 017 _Espagne
France (Republic of) 0% Amadeus IT Holding SA 5,771 374,422 0.18
27/11/2024 5,802,638 5,635,001 2.73 Banco Bilbao Vizcaya
lle de France Mobilites 3.4% Argentaria SA 75,960 624,847 0.30
25/05/2043 500,000 503,600 0.24 999,269 0.48
lle de France Mobilites 3.7% Etats-Unis
14/06/2038 200,000 211,104 0.10 ACI Worldwide Inc 2,960 81,995 0.04
6,969,605 3.37
Agilent Technologies Inc 673 84,703 0.04
TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 6,969,605 3.37 Akamai Technologies Inc 3,052 326,085 0.16
SUPRANATIONAUX
Alphabet Inc A shares 15,407 1,948,313 0.95
ACTIONS Amazon.com Inc 1,848 254,185 0.12
Allemagne Becton Dickinson & Co 3,694 815,379 0.39
Allianz AG 244 59,036 0.03 Booking Holdings Inc 147 472,042 0.23
Brenntag AG 1,849 153,874 0.07 Bristol-Myers Squibb Co 2,799 130,011 0.06
Carl Zeiss Meditec AG 956 94,491 0.05 Cadence Design Sys Inc 4,586 1,130,755 0.55
SAP AG 2,203 307,274 0.15 Carrier Global Corp 5,549 288,589 0.14
614,675 0.30 CME Group Inc 5,840 1,113,388 0.54
Belgique Estee Lauder Companies Inc 277 36,673 0.02
Anheuser Busch Inbev NV 896 52,344 0.03 Fidelity National Information
Sevi | 1,287 69,986 0.03
KBC Groep NV 7,149 419,789 000 —MCeSTC
472,133 0.23 Global Payments Inc 1,070 123,016 0.06
P GlobalFoundries Inc 3,466 190,141 0.09
Brésil
PagSeguro Digital Ltd 39,403 444,806 0.2 ohnson & Johnson Inc 5,958 845,387 041
444.806 0.22 Keysight Technologies Inc 1,733 249,584 0.12
X .
Canada KLA Corp 472 248,381 0.12
Agnico Eagle Mines Ltd 6,412 318,380 0.45 _Limoneira Co 26,530 495,464 0.24
Barrick Gold Corp 9,396 153,871 007 LindePlc 348 128,273 0.06
Pan American Silver Corp 8,656 127,961 0.06 Mastercard Inc 2,557 987,268 0.48
600,212 0.28 Merck & Co Inc 8,907 879,049 0.43
, .
f Mettler Toledo
Chine International Inc 35 38,432 0.02
Meituan Dianping Inc 35,200 334,219 0.16 Microsoft Corp 10,404 6,605,423 3.20
334,219 0.16 —
Monolithic Power Systems Inc 438 250,108 0.12
Moody's Corp 355 125,514 0.06
MSCI Inc 165 84,490 0.04

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

ACTIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

ACTIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

Netflix Inc 1,908 840,960 0.41  Total SA 1,594 98,190 0.05
Newmont Goldcorp Corp 1,266 47,436 0.02 Veolia Environnement SA 465 13,280 0.01
Nike Inc 4,496 441,887 0.21  Vinci SA 3,523 400,565 0.19
Otis Worldwide Corp 5,494 444,981 0.22 Worldline SA 17,344 271,780 0.13
Palo Alto Networks Inc 2,384 636,395 0.31 7,906,652 3.83
Planet Fitness Inc CI A 3,475 229,643 0.11 Irlande
Prologis Trust Inc 1,098 132,498 0.06  Accenture Plc 419 133,102 0.06
Qualys Inc 1,351 240,053 0.12 Cimpress Plc 14,492 1,050,183 0.51
Rockwell Automation Inc 605 170,045 0.08 Medtronic Plc 322 24,013 0.01
Sherwin Williams Co 2,271 641,221 0.31 1,207,298 0.58
SS&C Technologies Israél
Holdings Inc 2,787 154,179 0-07 " Gheck Point Software Tech Ltd 8,224 1,137,505 0.55
Stryker Corp 768 208,197 0.10 1,137,505 0.55
Tesla Inc 8,627 1,918,063 0.93 ltalie
TJX Companies Inc 11,165 948,163 0.46 Ferrari SpA 5,470 1,669,444 0.81
Visa Inc 1,915 451,338 022 Finecobank SpA 13,206 179,404 0.09
Waters Corp 1,938 577,602 0.28 Prada SpA 39,500 204,467 0.10
26,086,195 12.63 Prysmian SpA 35,974 1,481,050 0.72
France Technoprobe SpA 95,959 829,566 0.40
Air Liquide Finance SA 3,179 559,885 0.27 Terna SpA 47,601 350,578 017
Arkema SA 1,636 168,508 0.08 4,723,509 2.29
BNP Paribas SA 17,681 1,106,654 054 Japon
Bouygues SA 4,480 152,858 0.07  Ariake Japan Co Ltd 6,000 178,959 0.09
Cap Gemini SA 3,774 712,342 0-34 " Hikari Tsushin Inc 4,200 630,538 0.30
Compagnie de St Gobain SA 8,793 586,141 0.28 Hoya Corp 10,400 1,177,010 0.57
Crédit Agricole SA 43,128 554,281 027 eyence Corp 6.100 2.433.207 119
Dassault Systemes SA 9,478 419,259 0.20 Nidec Corp 1,900 69,481 0.03
Hermes International SCA 168 322,358 0.16 Nippon Ceramic Co Ltd 8,800 158,501 0.08
[ Mot Fennessy Louis - 238,420 oqp Trend Micro Inc 8,500 411,973 0.20
Michelin SCA 17,668 573,503 0.28 5059669 246
Remy Cointreau SA 533 61,295 0.03
Safran SA 523 83,398 0.04
Sanofi-Aventis SA 7,099 637,206 0.31
Schneider Electric SA 3,716 675,494 0.33
Sodexo SA 691 68,837 0.03
Thales SA 1,511 202,398 0.10

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

ACTIONS (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

ACTIONS (SUITE)

Valeur de
marché*

Luxembourg Suisse
L'Occitane International SA 84,500 218,457 0.11 Compagnie Financiére
Millicom Interational Richemont SA 7,346 914,567 0.44
Cellular SA 6,768 109,583 0.05  Flughafen Zurich AG 1,075 203,038 0.10
328,040 0.16 Nestle SA 35,281 3,700,274 1.80

Pays-Bas Roche Holding AG 2,712 713,202 0.34
ASML Holding NV 589 401,521 0.19 5,531,081 2.68
Heineken NV 682 62,703 0.03  TOTAL DES ACTIONS 70,001,215 33.90
Koninklijke Ahold Delhaize NV 11,880 309,058 0.15
Stellantis NV 162,283 3,431,474 1.67  FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

4,204,756 204 rande
Royaume-Uni 'csé"r?{feéﬁzﬂﬂmifafsgm 258,932 9,425,298 457
Acergy SA 19,674 259,900 0.13 9,425,298 257
Ashtead Group Plc 7,751 488,570 024 | xembourg
Astrazeneca Plc 7,239 885,527 0.43 AXA IM Fixed Income
Beazley Plc 161,951 975,599 0.47 Investment AStratlegiesl - Europe
BP Pic 128,553 691,552 0.33 ggﬁﬁaﬁiﬁ.ﬂ(’nﬂéﬂ'ﬁh Yo 71,260 10,619,122 5.14
Diageo Plc 22,732 749,226 036 AYA World Funds - Inflation
Easyjet Plc 22,220 130,777 0.06 Plus M Capitalisation EUR 886 91,191 0.04
Endeavour Mining Plc 11,060 224,256 0.11  AXA World Funds - Next

generation M

GSK Plc 24,248 405,808 0.20  capitalisation USD 595 105,586 0.05
Intercontinental Hotels
Group Plc 3,870 316,646 0.15
Lloyds Banking Group Plc 75,783 41,725 0.02
Rio Tinto Plc 16,669 1,123,798 0.54
Shell Plc 8,578 255,624 0.12

6,549,008 3.16
Suéde
Alleima AB 7,730 53,202 0.03
Autoliv Inc 2,303 228,386 0.11
Mycronic AB 32,627 842,309 0.41
Saab AB 2,544 138,849 0.07
Sandvik AB 28,154 551,573 0.27
Volvo Treasury AB 70,966 1,668,251 0.81

3,482,570 1.70

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de

Valeur marché*
nominale

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT (SUITE)
Luxembourg (suite)
AXA World Funds - US High

Yield Bonds M
Capitalisation USD 32,755 4,511,242 2.19

BNP Paribas Easy Energy &
Metals Enhanced Roll UCITS

ETF EUR 162,902 2,108,278 1.03

17,435,419 8.45
TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 26,860,717 13.02
OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 199,646,967 96.54
Total du portefeuille-titres 199,646,967 96.54
Liquidités et instruments

assimilés 6,070,241 2.94
Autres actifs nets 1,089,758 0.52
TOTAL DES ACTIFS NETS 206,806,966 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Swaps de défaut de crédit

Valeur Devise Taux fixe Entité de référence Echéance Plus/(moins)-value non|

nominale réalisée dans la devise

du Compartiment

Goldman Sachs Bank 33.000.000 EUR Pay FIXED RATE 1% ITRAXX EUROPE SERIES 38 20/12/2027 (675.154)
Europe SE VERSION 1

BofA Securities Europe SA 20.000.000 EUR Pay FIXED RATE 1% ITRAXX EUROPE SERIES 40 20/12/2028 (384.030)
VERSION 1

(1.059.184)
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant

acheté vendu

Compartiment

Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique

Goldman Sachs Bank usb 4.490.262 CNH 32.290.694 18/03/2024 (61.350)
Europe SE

Total (61.350)
Futures

Devise Quantité Engagement

EchéancePlus/(moins)-value

non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

US 10YR NOTE (CBT)MAR24 usD (65) (6.642.728) 03/19/2024 (195.516)
US 2YR NOTE (CBT) MAR24 usD 101 18.827.065  03/28/2024 178.578
US 5YR NOTE (CBT) MAR24 usD 406 39.978.283  03/28/2024 812.390
US ULTRA BOND CBT MAR24  USD 77 9.312.196  03/19/2024 788.542
S+P500 EMINI FUT MAR24 usD 16 3.490.698  03/15/2024 88.861
EURO STOXX 50 MAR24 EUR (283)  (12.856.690)  03/15/2024 114.615
NASDAQ 100 E-MINI MAR24 usb 42 12.945.040  03/15/2024 342.099
FTSE 100 IDX FUT MAR24 GBP (24) (2.148.296)  03/15/2024 (45.284)
EURO FX CURR FUT MAR24 usb (50) (6.266.124) 03/18/2024 (67.363)
Total 2.016.921
Classification économique de I'état des
investissements
Banques 18,94
Fonds de placement de type ouvert 13,02
Internet, logiciels et services informatiques 10,24
Industrie automobile 6,01
Services financiers 5,89
Appareils et composants électriques 4,31
Technologie 4,22
Alimentation et boissons 3,37
Emprunts d'Etat et supranationaux 3,27
Communications 3,11
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 2,45
Industrie 2,17
Assurance 1,95
Vente au détail 1,77
Immobilier 1,69
Fournitures et services commerciaux 1,66
Soins de santé 1,47
Pétrole et gaz 1,47
Trafic et transports 1,35
Ingénierie et construction 1,12
Mines et métaux 0,95
Textiles, vétements et articles en cuir 0,91
Produits chimiques 0,72
Matériaux et produits de construction 0,62
Biens de consommation non cycliques 0,60
Approvisionnement en eau et en énergie 0,47
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 0,40
Services publics 0,30
Industrie manufacturiére - divers 0,30
Hotels, restaurants et loisirs 0,26
Produits et articles ménagers 0,25
Machines 0,22
Industrie aérospatiale et défense 0,21
Médias 0,21
Hygiéne personnelle 0,13
Sociétés holding 0,12
Ingénierie mécanique et équipements industriels 0,11
Emballage et conditionnement 0,09
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 0,08

diversifiées

% des Actifs Nets|

Distribution et grossistes 0,07
Biens de consommation cycliques 0,04
Total 96,54
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AXA World Funds - Digital Economy (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Quantité/
Valeur
nominale

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Valeur de
marché*

Description

ACTIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEVENTE Paylocity Holding Corp 54,856 9,043,012 0.95
ACTIONS Paypal Holdings Inc 142,325 8,740,178 0.92
Allemagne Prologis Trust Inc 262,434 34,982,452 3.69
Deutsche Post AG 231,422 11,466,748 121 Salesforce.com Inc 148,205 38,998,664 412
11,466,748 121 servicenow Inc 53,172 37,565,486 3.96
Australie Snowflake Inc Class A 44,887 8,932,513 0.94
Goodman Group 2,245,404 38,763,419 4.08 Splunk Inc 88,397 13,467,283 1.42
38,763,419 4.08  sprinkir Inc 662,150 7,972,286 0.84
Chine Take Two Interactive
Alibaba Group Holding Ltd 1,413,100 13,681,203 1.44  Software Inc 60,000 9,657,000 1.02
Netease Inc 693,700 12,490,695 1.32  Tenable Holdings Inc 204,809 9,433,503 0.99
Trip.com Group Ltd 170,850 6,073,850 0.64  TWwilio Inc 103,462 7,849,662 0.83
32,245 748 3.40  UBER Technologies Inc 341,290 21,013,225 2.21
Espagne Veeva Systems Inc 128,174 24,676,058 2.60
Amadeus IT Holding SA 136,796 9,804,128 1.03 Visalnc 113,895 29,652,563 3.12
9,804,128 1.03 Workday Inc Class A 134,212 37,050,565 3.90
Etats-Unis Zscaler Inc 74,549 16,517,076 1.74
Alphabet Inc C shares 272,039 38,338,456 4.04 681,951,410 71.88
Amazon.com Inc 271,542 41,258,092 436 _France
Apple Computer Inc 194,801 37,505,037 3.95 _Cap Gemini SA 55,275 11,524,987 1.21
Booking Holdings Inc 8,203 29,097,846 3.07 11,524,987 121
Crowdstrike Holdings Inc 44,063 11,250,165 119 _ande
Electronic Arts Inc 51,000 6,977,310 0.74 Accenture Plc 77,723 27,273,778 2.87
Equinix Inc 26,948 21,703,650 2.29 27,273,778 2.87
Five Inc 286,210 22,521,865 037 lsraél
Global Payments Inc 206,233 26,191,591 276  _Cyberark Software Ltd 50,785 11,124,454 1.17
Hashicorp Inc A 133,683 3,160,266 0.33 11,124,454 117
Hubspot Inc 17,362 10,079,335 106 RoyaumeUni
Intuit Inc 31,262 10,539,688 206 Darktrace Plc 2,800,000 13,089,133 1.38
Match Group Inc 362,175 13,219,388 139 Endavaltd 115,145 8,964,038 0.94
Microsoft Corp 96,781 36,393,527 3.83 -cado Group Plc 877,273 8,481,546 0.89
Mongodb Inc 15,000 6,132,750 oo5 Rightmove Plc 1,693,052 12,423,187 1.31
Netflix Inc 53.562 26075267 275 Trainline Plo 2,900,000 11,896,685 1.25
Palo Alto Networks Inc 57,490 16,952,651 1.79 54,854,589 5.77

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Digital Economy (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de

Valeur marché*
nominale

ACTIONS (SUITE)

Suéde

Assa Abloy AB 435,242 12,537,471 1.32

Spotify Tech SA 71,125 13,365,099 1.41
25,902,570 2.73

Uruguay

Globant SA 24,417 5,810,758 0.61

Mercadolibre Inc 2,300 3,614,542 0.38

9,425,300 0.99

TOTAL DES ACTIONS 914,337,131 96.34

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 914,337,131 96.34

Total du portefeuille-titres 914,337,131 96.34

Liquidités et instruments

assimilés 33,729,779 3.55

Autres actifs nets 1,007,475 0.11

TOTAL DES ACTIFS NETS 949,074,385 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Digital Economy (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street HKD 156.046 USD 19.996 17/01/2024 (6)
State Street usb 3 HKD 27 17/01/2024 -
State Street usb 5.540.953 EUR 5.035.612 17/01/2024 (24.653)
State Street usD 295.876 SGD 389.291 17/01/2024 568
State Street usD 416.227 GBP 327.736 17/01/2024 (1.603)
State Street usD 208.210 CHF 178.357 17/01/2024 (3.992)
State Street usb 220.000 BRL 1.076.020 17/01/2024 (1.289)
State Street EUR 459.209.878 USD 505.619.039 17/01/2024 1.922.493
State Street SGD 6.486.485 USD 4.898.230 17/01/2024 22.276
State Street GBP 12.590.009 USD 16.070.660 17/01/2024 (19.698)
State Street CHF 42.251.221 USD 48.982.702 17/01/2024 1.285.641
State Street BRL 245.708.701 USD 50.136.502 17/01/2024 394.789

Total 3.574.526

Classification économique de I'état des

investissements

Internet, logiciels et services informatiques 51,61
Technologie 10,36
Immobilier 10,06
Vente au détail 6,40
Fournitures et services commerciaux 5,88
Soins de santé 2,60
Médias 2,56
Divertissements 2,43
Fabrications métalliques et matériel informatique 1,32
Trafic et transports 1,21
Alimentation et boissons 0,89
Hotels, restaurants et loisirs 0,64
Industrie 0,38
Total 96,34
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AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE
REGLEMENTE

Description

ACTIONS (SUITE)
Brésil (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

TIM SA 95,600 352,871 0.35
BONS DE SOUSCRIPTION WEG SA 50,700 385,239 0.38
Taiwan 4,130,104 4.06
Mega Financial Holding Co Ltd 11,084 2,239 0.00 Chili
2,239 0.00 Banco de Chile ADR 22,500 519,300 0.51
TOTAL DES WARRANTS 2,239 0.00  Banco de Credito e
Inversiones SA 8,629 235,664 0.23
ACTIONS Empresas CMPC SA 81,926 159,483 0.16
Afrique du Sud Enel Chile SA 2,387,344 155,796 0.15
Anglo American Platinum Ltd 6,329 333,624 0.33 1,070,243 1.05
Aspen Pharmacare Chine
Holdings Ltd 20,047 223,079 0.22 3SBio Inc 367,500 353,920 0.35
Bid Corp Ltd 11,944 278,655 0-27  pjer Eye Hospital Group Co Ltd 129,000 287,951 0.28
Bidvest Group Ltd 21,939 302,665 030 ajrtac International Group 3,000 08,728 0.10
Capitec Bank Holdings Ltd 5,386 596,800 0-59 " Alibaba Group Holding Ltd 162,700 1,575,213 1.54
Clicks Group Ltd 16,483 293,571 029 anta Sports Products Ltd 62,200 603,396 0.59
Firstrand Ltd 82,482 331,552 033 ¢aN Power Co Ltd 420,000 109,726 0.11
Gold Fields Ltd 12,551 190,645 0.19 Changchun High & New
Kumba Iron Ore Ltd 11,210 376,852 0.37 Technology Industry Inc 7,200 148,016 0.15
Sanlam Ltd 162,232 645,823 0.63 China Life Insurance Co Ltd 336,000 435,461 0.43
Shoprite Holdings Ltd 8,786 132,144 0.13 China Medical System Holding 223,000 395,249 0.39
Vodacom Group Ltd 96,272 558,022 0.55 China Merchants Bank Co 233,500 813,365 0.80
Woolworths Holdings Ltd 70,470 278,219 0.27 China Merchants Energy
4,541,651 4.47 Co Ltd 123,100 102,060 0.10
P China National Medicines A 24,200 97,657 0.10
Brésil
China Pacific Insurance Group
Ambev SA 76,400 215,944 0.21 Co Ltd 206,000 415,770 0.41
BB Seguridade Participacoes 23,800 164,869 0.16 China Railway Group Ltd 382,000 170,244 017
CPFL Energia SA 40,600 321,868 0.32 China Resources
Hypera SA 35,900 264,210 0.26 Pharmaceuticals Group Ltd 213,000 139,935 0.14
Itau Unibanco Holding SA 43,150 299,892 0.29 China State Construction
Engineering Corp Ltd 126,800 85,997 0.08
ltausa SA 71,505 152,649 0.15
China Tower Corp Ltd 1,468,000 154,159 0.15
Petroleo Brasileiro SA 95,800 734,435 0.72
China Yangtze Power Co Ltd 76,908 253,100 0.25
Raia Drogasil SA 80,000 484,190 0.48
Chonggaing Zhifei Biological
Rumo SA 40,800 192,762 019 Pproducts Co 18,150 156,390 0.15
Suzano SA 10,000 114,522 011  citic Securities Co Ltd H 214,500 437,870 0.43
Telefonica Brasil SA 40,600 446,653 0.44  Cosco Shipping Holdings Co 263,000 264,396 0.26

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Valeur de
marché*

Quantité/ Valeur de Description Quantité/
Valeur marché* Valeur
nominale nominale

Description

ACTIONS (SUITE)
Chine (suite)

ACTIONS (SUITE)
Chine (suite)

CSPC Pharmaceutical Sinopharm Group Co Ltd 113,600 297,510 0.29
Group Ltd 580,000 539,255 0.53 -

Tianjin Zhonghuan
Foxconn Industrial Internet Semiconductor Co Ltd 90,900 200,456 0.20
Co Ltd 92,700 197,629 0.19 R

Topsports International
Fuyao Glass Industry Group Co 44,000 214,124 0.21 Holdings Ltd 143,000 111,345 0.11
Haier Smart Home Co Ltd 193,600 546,693 0.54 Travelsky Technology Ltd H 68,000 117,563 0.12
Hansoh Pharmaceutical Group Tsingtao Brewery Co Ltd H 50,000 335,530 0.33
Colu 92,000 185,684 0.18 Vipshop Holdings Ltd 29,353 521,309 0.51
Huatai Securities Co Ltd 270,000 340,934 0.33 Western Mining Co Ltd 56.100 112,877 011
Humanwell Healthcare Group . L
Co Ltd 31,100 109,014 011 Wauliangye Yibin Co Ltd A 13,100 259,167 0.25
Inner Mongolia Yili Indus Wuxi Apptec Co Ltd 44,500 452,776 0.44
Energy Co 37,500 141,441 0.14 Wuxi Biologics Cayman Inc 165,000 625,468 0.61
JD Health International Inc 50,000 250,367 0.25 Yadea Group Holdings Ltd 126,000 221,388 0.22
Jointown Pharmaceutical Yantai Jereh Oilfield Co Ltd 26,400 104,637 0.10
Group Co 134,111 132,557 0.13 .

Zijin Mining Group Co Ltd 292,000 475,663 0.47
Kweichow Moutai Co Ltd A 2,200 535,405 0.53

ZTO Express (Cayman) ADR 11,487 244,443 0.24
Lenovo Group Ltd 332,000 464,291 0.46 18,949,147 18.63
Li Ni L 1 402,821 4 . . .

i Ning Co Ltd 50,500 02,8 0.40 Corée (République de)

Longi Green Energy Technology
Co Ltd 94,100 303,839 0.30 Coway Co Ltd 9,317 413,800 0.41
Luxshare Precision Industrial DB Insurance Co Ltd 2,616 170,013 0.17
Co Ltd 30,822 149,716 0.15 Hankook Tire & Technology
Luzhou Laojiao Co Ltd A 5,000 126,491 012 ol 2,754 97,082 0.10
Nongfu Spring Co Ltd H 86,400 499,575 0.49 Hyundai Mobis Co Ltd 2,511 462,075 0.45
People's Insurance Co (Group) Kia Corp 11,005 854,492 0.84
of China Ltd 1,291,000 396,796 0.39  Korean Air Lines Co Ltd 5,466 101,434 0.10
PICC Property & Casualty LG Uplus Corp 28,047 222,782 0.22
Co Ltd 480,000 570,452 0.56

Samsung C&T Corp 4,078 410,048 0.40
Pinduoduo Inc ADR 2,422 354,363 0.35

Samsung Electronics Co Ltd 79,011 4,815,875 4.72
Shandong Weigao Group - X
Medical Polymer Co 332,400 323,948 0.32 Samsung Engineering Co Ltd 13,910 313,215 0.31
Shanghai Pharmaceuticals Samsung Fire & Marine
Holding Co 233,700 341,786 0.34 Insurance Co Ltd 2,631 537,272 0.53
Shanxi Xing hua cun Fen Wine Samsung SDI Co Ltd 1,421 520,780 0.51
Factory Co Ltd 2,800 91,092 0.09  samsung SDS Co Ltd 2,661 351,246 0.34
Shenzhen Inovance SK Telecom Co Ltd 7,129 277,322 0.27
Technology Co Ltd 10,300 91,698 0.09

Yuhan Corp 8,219 439,061 0.43
Shenzhen Mindray Bio-Medical
Electronics Co Ltd 8,771 359,388 0.35 9,986,497 9.80
Sichuan Chuantou Energy
Co Ltd 47,400 101,053 0.10

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI (note 1b)

Etat des investissements et aut
31 décembre 2023 (en USD)

Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

Description

Description

res actifs nets au

Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

ACTIONS (SUITE)

ACTIONS (SUITE)

Emirats arabes unis Inde (suite)
Abu Dhabi Commercial Bank 68,252 170,595 0.17 Berger Paints India Ltd 14,094 102,393 0.10
Dubai Islamic Bank 86,421 134,593 0.13 Bharat Petroleum Corp Ltd 54,166 293,568 0.29
Emirates Telecom Group Co 169,306 905,362 0.89 Bharti Airtel Ltd 23,498 290,853 0.29
First Abu Dhabi Bank Pjsc 72,484 275,509 0.27 Britannia Industries Ltd 4,368 280,346 0.28
1,486,059 1.46 Cipla Ltd 32,431 487,164 0.48
Gréce Colgate Palmolive (India) Ltd 22,123 671,729 0.66
Hellenic Telecommunications Cummins India Ltd 13,057 308,609 0.30
Organization SA 20,450 291,412 0.29 DLF Ltd 62,404 542,945 0.53
6] SA 24,320 412,916 0.41 R
pap Dr. Reddys Laboratories Ltd 7,426 517,949 0.51
704,328 0.70
Eicher Motors Ltd 2,004 99,509 0.10
Hong Kong Rk
Godrej Consumer Products Ltd 18,852 255,774 0.25
Beijing Enterprises Water Gr 422,000 94,035 0.09 -
Havells India Ltd 6,130 100,756 0.10
Bosideng International K
Holdings Ltd 268.000 120,468 0.12 HCL Technologies Ltd 38,528 679,685 0.67
China Mengniu Dairy Co Ltd 81,000 217,838 021 HDFC Asset Management
Co Ltd 6,730 259,325 0.25
China Overseas Property
Holding Ltd 125.000 93.807 0.09 Hero Motocorp Ltd 5,376 267,851 0.26
China Resources Beer Holding 106,000 464,260 0.46 Hindustan Unilever Ltd 17,412 556,527 0:55
China Resources Land Ltd 154,000 552,215 0.54  lcici Lombard General
Insurance Co Ltd 17,272 295,776 0.29
Chow Tai Fook Jewellery Group 261,800 389,588 0.38 i
Indian Hotels Co Ltd 18,429 97,035 0.10
Kunlun Energy Co Ltd 310,000 279,489 0.27 - -
Indian Oil Corp Ltd 163,241 254,826 0.25
Want Want China Holdings Ltd 228,000 137,818 0.14
Infosys Ltd 56,386 1,045,306 1.02
2,349,518 2.30
Jio Financial Services Ltd 45,359 126,979 0.12
Hongrie
Kotak Mahindra Bank Ltd 28,392 649,633 0.64
Chemical Works of Gedeon -
Richter Plc 17,250 436,229 0.43  _Lupin Ltd 14,243 226,789 0.22
Mol Hungarian Oil and Gas Plc 21,344 174,327 0.17  Mahindra & Mahindra Ltd 27,074 561,237 0.55
OTP Bank Plc 2,389 109,091 0.11  Marico Ltd 53,829 353,971 0.35
719,647 0.71 Maruti Suzuki India Ltd 1,150 142,370 0.14
Inde Nestle India Ltd 1,705 545,899 0.54
ABB India Ltd 5,833 327,421 0.32 Persistent Systems Ltd 1,292 114,739 0.11
APL Apollo Tubes Ltd 5,016 92,588 0.09  Pilndustries Ltd 2,922 123,287 0.12
Asian Paints Ltd 16,619 677,981 0.67 Pidilite Industries Ltd 4,704 153,197 0.15
Astral Ltd 4,322 99,255 0.10 Polycab India Ltd 1,446 95,573 0.09
Bajaj Auto Ltd 2,861 234,481 0.23  Power Grid Corporation of
India Ltd 318,893 906,894 0.89
Bank of Baroda Ltd 51,268 142,227 0.14
Reliance Industries Ltd 12,483 388,079 0.38
Siemens Ltd 9,012 434,930 0.43
State Bank of India 41,117 317,072 0.31

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2023 (en USD)

Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

Description

Description

ACTIONS (SUITE) ACTIONS (SUITE)

Quantité/

Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Inde (suite) Mexique (suite)
Sun Pharmaceutical Kimberly Clark De Mexico A 184,200 413,878 0.41
Industris Ltd 45,934 695,548 068 \aimart De Mexico SAB 177,400 747,857 0.73
Supreme Industries Ltd 2,512 136,447 0.13 3,655,097 3.57
Tata Consultancy Svcs Ltd 28,019 1,279,502 1.25 Pérou
Tata Consumer Products Ltd 17,527 229,372 0.23 Credicorp Ltd 1,500 224,895 0.22
Tata Elxsi Ltd 1,150 120,578 0.12 224,895 0.22
Torrent Pharmaceuticals Ltd 16,762 463,900 0.46 Philippines
United Spirits Ltd 14,726 197,494 0-19  Bank Of The Philippine Islands 95,880 179,726 0.18
Varun Beverages Ltd 15,336 227,975 0.22 International Container
Wipro Ltd 80,150 453,466 0.45 Terminal Services Inc 30,550 136,158 0.13
17,926,810 17.60 SM Investments Corp 8,200 129,127 0.13
Indonésie 445,011 0.44
Bank Central Asia Tbk Pt 1,664,000 1,015,886 0.99  Pologne
Bank Mandiri Persero Tbk PT 585,300 229,984 0.23 Bank Pekao SA 4,896 189,316 0.19
Kalbe Farma Tbk PT 3,754,600 392,603 0.39 Dino Polska SA 2,072 242,754 0.24
PT Unilever Indonesia Tbk 1,356,500 310,999 0.31 Powszechny Zaklad
X Ubezpieczen SA 10,756 129,299 0.13
Telkom Indonesia Persero Tbk 3,142,800 806,265 0.79
561,369 0.56
2,755,737 2.71
Russie
Malaisie
. Sberbank Rossii ADR 160,000 0 0.00
Celcomdigi Bhd 371,300 329,685 0.32 o 0.00
Hong Leong Bank Berhad Bhd 111,800 459,852 0.45 . ’
Taiwan
IHH Healthcare Bhd 414,700 544,209 0.53
- Accton Technology Corp 25,000 426,028 0.42
Malayan Banking Bhd 439,200 849,725 0.83
Advantech Co Ltd 63,000 763,624 0.75
Nestle (Malaysia) Berhad Bhd 15,200 389,014 0.38
Asia Cement Corp 365,000 492,962 0.48
Petronas Gas Berhad Bhd 26,600 100,727 0.10
N ASUSTeK Computer Inc 12,000 191,395 0.19
Public Bank Berhad Bhd 719,600 671,835 0.66
3,345,047 3.27 Chunghwa Telecom Co Ltd 240,000 938,401 0.91
. Compal Electronics Inc 217,000 281,763 0.28
Mexique
K K CTBC Financial Holding Co Ltd 832,000 768,551 0.75
America Movil SAB de CV 329,000 305,794 0.30
i Delta Electronics Inc 47,000 480,100 0.47
Arca Continental SAB de CV 42,000 458,752 0.45
E.Sun Financial Holding Co Ltd 1,056,000 887,727 0.87
Cemex SAB CPO 293,700 229,105 0.22
N K Eclat Textile Co Ltd 12,000 219,742 0.22
Fomento Economico Mexicano
SAB de CV 70,200 918,037 0.89 eMemory Technology Inc 3,000 239,488 0.24
Grupo Bimbo SAB de CV 80,100 406,117 0.40 Far Eastern New Century Corp 266,000 270,416 0.27
Grupo Mexico SAB de CV 31,500 175,557 0.17

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

ACTIONS (SUITE)
Taiwan (suite)

Quantité/

Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

ACTIONS (SUITE)
Thailande

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI (note 1b)

Far Eastone

Advanced Info Service Public

Telecommunications Co Ltd 240,000 624,037 0.61 Company Limited PCL 34,800 221,244 0.22
First Financial Holding Co Ltd 774,560 691,515 0.68 Bangkok Dusit Medical
Global Unichip Corp 3,000 170,085 047  ServicesPCL 951,100 773,252 0.76
K L Berli Jucker Public Co NVDR 136,900 100,271 0.10
Hon Hai Precision Industry
Co Ltd 283,000 963,604 0.94 Bumrungrad Hospital
Hua Nan Financial Holdings Co 284,000 206,820 0.20 _Public Nvdr 62,200 404,553 0.40
Lite On Technology Corp 104,000 396,474 0.39 Gulf Energy Development PCL 75,600 98,563 0.10
Mediatek Inc 15,000 496,082 0.49 Siam Cement Pcl Nvdr 75,300 675,069 0.66
Mega Financial Holding Co Ltd 532,224 679,793 0.67 MBThanachart Bank Plc 2,780,600 136,046 0.13
. A 2,408,998 2.37
Novatek Microelectronics Corp 14,000 235,838 0.23
Turquie
Pegatron Corp 36,000 102,403 0.10
BIM Birlesik M lar AS 9,734 99,123 0.10
President Chain Store Corp 26,000 228,312 0.22 rnesik Magazalar : :
Koc Holding AS 30,461 146,251 0.14
Quanta Computer Inc 92,000 672,977 0.66 —ocholding
T Turkiye Petrol
Realtek Semiconductor Corp 11,000 168,994 0.17 Rgrf)i?:rilgrri /;)/Se etro 52493 254,165 0.25
Sinopac Financial Holdings L ) .
Co Lid 1,115,000 715,710 0.70 Turkcell lletisim Hizmetleri AS 121,599 230,978 0.23
730,517 0.72
Taishin Financial Holding Co 804,000 474,166 0.47
Taiwan Cement Corp 510,000 579,121 057  TOTALDES ACTIONS 100,712,356 98.89
Taiwan Cooperative Financial TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
Holding Co 905,300 787,589 077 A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE
Taiwan Mobile Co Ltd 223,000 716,437 0.70 VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
Taiwan Semiconductor MARCHE REGLEMENTE 100,714,595 98.89
Manufacturing Co Ltd 361,000 6,975,221 6.84
The Shanghai Commercial and Total du portefeuille-titres 100,714,595 98.89
Savings Bank Ltd 104,000 158,590 0.16 o _
Liquidités et instruments
Uni President Enterprises Corp 237,000 575,308 0.56 assimilés 1,062,792 1.04
United Microelectronics Corp 407,000 697,551 0.68 Autres actifs nets 63,455 0.07
Voltronic Power
Technology Corp 2,000 111,435 0411 TOTAL DES ACTIFS NETS 101,840,842 100.00
Wiwynn Corp 7,000 416,253 0.41
WPG Holdings Ltd 49,000 130,281 0.13
Yuanta Financial Holding
Co Ltd 875,000 786,888 0.77
24,721,681 24.25

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance Plus/(moins)
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 10.507 EUR 9.485 17/01/2024 23
State Street EUR 927.555 USD 1.021.529 17/01/2024 3.650
Total 3.673

Classification économique de I'état des

investissements

Banques 9,74
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 9,22
Technologie 8,41
Communications 8,11
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 6,84
Appareils et composants électriques 5,90
Soins de santé 5,67
Internet, logiciels et services informatiques 4,93
Alimentation et boissons 4,82
Industrie 4,28
Pétrole et gaz 3,95
Vente au détail 3,74
Assurance 3,70
Matériaux et produits de construction 3,00
Industrie automobile 2,46
Sociétés financieres, d’investissement et autres sociétés 2,27
diversifiées

Textiles, vétements et articles en cuir 1,57
Services financiers 1,50
Immobilier 1,31
Médias 1,28
Biens de consommation non cycliques 1,20
Mines et métaux 1,17
Produits ménagers et biens de consommation durables 0,95
Hotels, restaurants et loisirs 0,53
Papier et industrie du bois 0,41
Biens de consommation cycliques 0,40
Ingénierie et construction 0,40
Ingénierie mécanique et équipements industriels 0,38
Approvisionnement en eau et en énergie 0,29
Produits chimiques 0,27
Trafic et transports 0,10
Machines 0,09
Total 98,89
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AXA World Funds - Euro 10 + LT

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Valeur de
marché*

Quantité/ Valeur de Description Quantité/
Valeur marché* Valeur
nominale nominale

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE OBLIGATIONS (SUITE)

BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE Etats-Unis
REGLEMENTE AT&T Inc 3.55%
17/12/2032 200,000 201,234 0.33
OBLIGATIONS Fodox Corn 0.95%
edex Corp 0.95%
Allemagne 04/05/2033 200,000 158,390 0.26
Commerzbank AG FRN X I
Thermo Fisher Scientific Inc
25/03/2029 100,000 105,182 017 >875% 24/07/2037 150,000 142,614 0.23
Deutsche Bank AG FRN . o
Verizon Communications Inc
28/02/2028 200,000 188,168 031 >875% 15/01/2038 200,000 185,346 0.30
KfW Group 1.125% 687.584 1.12
31/03/2037 200,000 164,502 0.27 !
Finlande
NRW Bank 0.5%
17/06/2041 250,000 165,445 0.27 Fortum OYJ 4.5%
NRW Bank 0.875% 26/05/2033 150,000 159,386 0.26
12/04/2034 100,000 83,684 0.14 159,386 0.26
NRW Bank 1.2% France
28/03/2039 600,000 471,072 0.77 Banque Fédérative du Crédit
NRW Bank 2.5% Mutuel SA 4.375%
07,/09/2037 200,000 190,842 0.31 02/05/2030 100,000 104,029 0.17
1,368,895 2.24 BNP Paribas 0.625%
Autriche 03/12/2032 200,000 156,156 0.25
Vienna Insurance Grp Agw FRN BPCE SA 1.75%
27, 2032 2 1. 1 .
15/06/2042 200,000 201,102 0.33 /05/203 00,000 83,616 030
201,102 0.33 BPCE SA 4.5% 13/01/2033 200,000 210,648 0.34
. Caisse de Refinancement de
Belgique I'Habitat SA 3.375%
Anheuser Busch Inbev NV 28/06/2032 300,000 311,211 0.51
2.75% 17/03/2036 200,000 191,460 0.31 Crédit Agricole Home Loan
Anheuser Busch Inbev SA 0.875% 06/05/2034 200,000 163,478 0.27
3.7% 02/04/2040 200,000 205,000 0.33 Crédit Agricole Home Loan
Crelan SA FRN  28/02/2030 200,000 211,838 0.34 3.25% 08/06/2033 200,000 205,554 0.33
608,298 0.98 Crédit Agricole SA 2.5%
22/04/2034 300,000 276,609 0.45
Espagne
Abertis Infraestructuras SA Credit Mutuel Arkea 4.25%
1/12/2032 1 1 4 A7
1.875% 26/03/2032 200,000 173,768 0.28 01/12/203 00,000 05,348 o
Banco Bilbao Vizcaya Electricité de France SA 4.5%
Argentaria SA FRN 12/11/2040 100,000 110,064 0.18
15/09/2033 300,000 315,807 0.51 Electricité de France SA
4.625% 2 1/204 2 210,912 .34
Banco Santander SA 4.875% 628% 25/01/2043 00,000 0.9 03
18/10/2031 200,000 213,274 0.35 Holding D Infrastructure
R . o 1.475% 18/01/2031 300,000 257,502 0.42
Merlin Properties Socimi
1.875% 04/12/2034 200,000 158,746 0.26 LVMH Moet Hennessy Louis
- ) Vuitton 3.5% 07/09/2033 100,000 103,489 0.17
Red Electrica Corporacion SA
FRN  Perp. 300,000 306,147 0.50 Orange SA FRN Perp. 200,000 209,776 0.34
1,167,742 1.90 Pernod Ricard SA 3.75%
15/09/2033 200,000 208,698 0.34

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro 10 + LT

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

PSA Treasury Pte Ltd 6%

ASR Nederland NV FRN

19/09/2033 230,000 272,709 0.44 02/05/2049 300,000 279,075 0.45
SNCF Réseau 1.875% ASR Nederland NV FRN
30/03/2034 400,000 362,120 0.59 07/12/2043 100,000 113,037 0.18
SNCF Réseau 2.25% BNG Bank NV 0.875%
20/12/2047 300,000 242,055 0.39 24/10/2036 600,000 472,740 0.77
Unibail Rodamco Westfield SE BNG Bank NV 1.5%
1.75% 01/07/2049 100,000 65,503 0.11 15/07/2039 600,000 488,538 0.79
Unibail Rodamco Westfield SE Enel Finance International NV
FRN Perp. 300,000 301,094 0.49 0.875% 28/09/2034 200,000 151,038 0.25
4,060,571 6.60 Enel Finance International NV
Irlande 1.125% 17/10/2034 200,000 155,502 0.25
Vodafone Internat Finance Enel Finance International NV
0
3.75% 02/12/2034 200,000 206,850 0.34 4.5% 20/02/2043 200,000 206,728 0.34
206,850 0.34 Heineken NV 4.125%
23/03/2035 181,000 194,515 0.32
Italie Iberdrola International BV FRN
A2A SpA 0.625% Perp. 200,000 170,642 0.28
28/10/2032 200,000 154,822 0.25 ING Groep NV FRN
A2A SpA 4.375% 13/11/2030 300,000 281,430 0.46
03/02/2034 150,000 156,788 0.25 NN Group NV FRN
Intesa Sanpaolo SpA 5.625% 03/11/2043 237,000 253,436 0.41
08/03/2033 150,000 161,726 0.26 Sandoz Finance B.V. 4.5%
Terna SpA FRN  Perp. 251,000 225,496 0.37 17/11/2033 200,000 212,512 0.35
Unicredit SpA FRN Stellantis NV 1.25%
23/09/2029 200,000 195,577 0.32 20/06/2033 200,000 161,628 0.26
894,409 1.45 Telefonica Europe BV FRN
Japon Perp. 100,000 97,022 0.16
. Telefonica Europe BV FRN
East Japan Railway Co 4.389%
05/09/2043 211,000 232,159 038 Lrer 200,000 184,960 0-30
. Upjohn Finance BV 1.908%
Takeda Pharmaceutical Co Ltd
3% 21/11/2030 100,000 99,141 016 23/08/2032 300,000 252,729 041
331,300 0.54 Vonovia Finance BV 1%
28/01/2041 200,000 120,022 0.20
Luxembourg 3,795,554 6.18
Logicor Financing Sarl 0.875% ni
14/01/2031 300,000 232,239 0.3g _Royaume-Uni
. . National Grid Plc 4.275%
Medtronic Global Holdings
SCA 3.375% 15/10/2034 200,000 202,204 0.33 16/01/2035 200,000 207,168 0.34
434,443 0.71 207,168 0.34
TOTAL DES OBLIGATIONS 14,123,302 22,99

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro 10 + LT

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

Quantité/
Valeur
nominale

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX

Allemagne

Valeur de
marché*

Description Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)
Belgique (suite)

Bundesrepub. Deutschland

European Union 3%

3.25% 04/07/2042 1,839,788 2,102,252 3.42 04/03/2053 500,000 489,930 0.80
Germany (Fed Rep) 4.25% European Union 3.375%
04/07/2039 300,000 377,574 0.61 04/10/2038 200,000 210,192 0.34
Germany (Fed Rep) 4.75% European Union 3.375%
04/07/2040 1,431,288 1,916,630 3.11 04/11/2042 800,000 834,320 1.36
Land Nordrhein Westfalen 6,201,690 10.07
0y
0.5% 25/11/2039 150,000 104,388 0.17 Canada
Land Nordrhein Westfalen .
Canada - Quebec (Province of)
Oy
1.25% 12/05/2036 300,000 253,341 0.41 0.25% 05/05/2031 200,000 167,206 0.7
4,754,185 7.72 167,206 0.27
Autriche Chili
Austria (Republic of) 0.25% . .
Chile (Republic of) 0.83%
20/10/2036 1,985,000 1,458,260 2.37 02/07/2031 200,000 165,794 0.7
Austria (Republic of) 1.5% 165,794 0.27
02/11/2086 50,000 31,524 0.05 !
E n
Austria (Republic of) 1.5% spagne
20/02/2047 380,000 292,087 0.47 Spain (Kingdom of) 2.7%
Austria (Republic of) 1.85% 31/10/2048 1,185,000 1,020,119 1.66
23/05/2049 650,000 531,538 0.86 Spain (Kingdom of) 3.45%
Austria (Republic of) 2.4% 30/07/2066 1,229,000 1,150,946 1.87
23/05/2034 1,200,000 1,175,508 1.91 Spain (Kingdom of) 4.2%
Austria (Republic of) 3.8% 31/01/2037 1,300,000 1,438,827 2.34
26/01/2062 327,000 392,086 0.64 Spain (Kingdom of) 4.9%
3,881,003 6.30 30/07/2040 2,000,000 2,370,120 3.85
. 5,980,012 9.72
Belgique
Belgium (Kingdom of) 1.4% Etats-Unis
22/06/2053 1,841,000 1,234,354 2.01 International Bank for
) K Reconstruction & Development
Belgium (Kingdom of) 2.15% o,
22/06/2066 150,000 118,947 0.19 0.25% 10/01/2050 200,000 103,279 0.17
Belgium (Kingdom of) 2.75% g‘;ﬁgﬁfﬁ: Oiag:dfor
22/04/2039 1,250,000 1,220,275 1.98 Development 0.125%
Belgium (Kingdom of) 3.45% 03/01/2051 300,000 143,323 0.23
22/06/2043 667,000 703,331 1.14 International Bank for
European Union 0.45% Reconstruction and
04/07/2041 200,000 131,228 0.21 Development 0.7%
- 22/10/2046 500,000 316,684 0.51
European Union 0.7%
06/07/2051 500,000 284,560 0.46 563,286 0.91
European Union 2.5%
04/10/2052 500,000 443,780 0.72
European Union 2.625%
04/02/2048 570,000 530,773 0.86

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro 10 + LT

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

France

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Luxembourg

Valeur de
marché*

Agence Francaise de

European Investment Bank

Développement 0.375% 0.25% 15/06/2040 500,000 327,865 0.53
25/05/2036 400,000 289,352 0.47 European Investment Bank 1%
Agence Francaise de 14/11/2042 132,000 95,041 0.15
Développement 1.125% European Investment Bank
02/08/2087 400,000 815,384 0.51 1.125% 15/09/2036 300,000 247,575 0.40
g%igffpgf;iiltsi gf/o European Investment Bank
31/10/2034 300,000 262,449 0.43 2.75% 15/03/2040 400,000 393,372 0.64
. European Investment Bank
France (Republic of) 0.5%
25/05,/2040 4,800,000 3,324,096 5.40 3.625% 14/03/2042 450,000 490,932 0.80
France (Republic of) 1.5% 1,554,785 252
25/05/2050 1,400,000 1,017,352 1.65 Pays-Bas
France (Republic of) 1.75% Neder Waterschapsbank 1.5%
25/06/2039 200,000 173,924 0.28 27/04/2038 400,000 336,196 0.55
France (Republic of) 2.5% The Netherlands (Kingdom of)
25/05/2043 795,000 739,334 1.20 3.75% 15/01/2042 750,000 884,528 1.44
France (Republic of) 4% 1,220,724 1.99
25/04/2055 3,586,000 4,234,993 6.87
TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 43,919,255 71.33
Societe du Grand Paris 0.7%
15/10/2060 300,000 127,767 0.21 SUPRANATIONAUX
Societe du Grand Paris 3.7%
25/05/2053 200,000 208,760 034 FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT
Luxembourg
UNEDIC 0.5% 25/05/2036 300,000 225,987 0.37
AXA World Funds - ACT Social
10,919,398 1773 Bonds M Capitalisation EUR 5,500 487,905 0.79
Irlande 487,905 0.79
Ireland (Republic of) 2%
18/02/2045 430,000 372,002 0.60 TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 487,905 0.79
OUVERT
372,002 0.60
Italie TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
Buoni Poliennali Del Tes A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE
4.45% 01/09/2043 420,000 434,183 071 VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
MARCHE REGLEMENTE 58,530,462 95.11
Italy (Republic of) 2.45%
01/09/2050 1,450,000 1,062,705 1.73
- Total du portefeuille-titres 58,530,462 95.11
Italy (Republic of) 3.1%
01/03/2040 4,005,000 3,550,312 5.76  |jquidités et instruments
Italy (Republic of) 4% assimilés 1,637,966 2.66
01/02/2037 950,000 963,690 157 Autres actifs nets 1,369,338 2.23
Italy (Republic of) 4.75%
8,139,170 13.23

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro 10 + LT

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Futures

Devise Quantité Engagement EchéancePlus/(moins)-value

non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

EURO-BOBL FUTURE MAR24 EUR (14) (1.669.920) 03/07/2024 (18.480)
EURO-BUND FUTURE MAR24 EUR (27) (3.704.940) 03/07/2024 (52.590)
EURO-BUXL 30Y BND MAR24 EUR 50 7.086.000 03/07/2024 337.720
EURO-SCHATZ FUT MAR24 EUR (9) (958.905) 03/07/2024 (3.375)
Total 263.275

Options
Devise Pourcentage]
EURO-BUND 130 Put 01/26/2024 EUR 170.000 6.800 0,01
Total 6.800 0,01

Classification économique de I'état des

investissements

Emprunts d'Etat et supranationaux 68,33
Banques 9,92
Services financiers 3,94
Appareils et composants électriques 2,77
Communications 1,70
MBS et ABS 1,56
Fournitures et services commerciaux 1,01
Alimentation et boissons 0,96
Assurance 0,92
Fonds de placement de type ouvert 0,79
Industrie 0,64
Vente au détail 0,35
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 0,34
Services publics 0,34
Soins de santé 0,33
Ingénierie et construction 0,28
Industrie automobile 0,26
Technologie 0,23
Textiles, vétements et articles en cuir 0,17
Biens de consommation non cycliques 0,16
Immobilier 0,11
Total 95,11
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AXA World Funds - Euro 7-10

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Canada

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE ) .
Federation des caisses
Desjardins du Quebec 3.25%
OBLIGATIONS 18/04/2028 596,000 604,044 0.35
Allemagne 604,044 0.35
Commerzbank AG 4% Danemark
23/03/2026 800,000 804,088 0.46
Commerzbank AG FRN Orsted A/S FRN  Perp. 1,000,000 879,049 0.51
25/03/2029 200,000 210,364 0.12 879,049 0.51
Deutsche Bank AG FRN Espagne
03/09/2026 800,000 766,768 0.44 Abertis Infraestructuras SA
Deutsche Bank AG FRN 1.625% 15/07/2029 1,000,000 909,500 0.53
23/02/2028 500,000 470,420 0.27 Abertis Infraestructuras SA
E.ON SE 0.875% 4.125% 31/01/2028 300,000 309,126 0.18
20/08/2031 600,000 512,454 0.30 Banco Bilbao Vizcaya
LB Baden Wuerttemberg Argentaria SA FRN
2.875% 28/09/2026 500,000 485,705 0.28 15/09/2033 1,000,000 1,052,690 0.61
NRW Bank 0.375% Banco Bilbao Vizcaya
16/05/2029 800,000 715,784 0.41 Argentaria SA FRN
16/01/2030 600,000 577,572 0.33
NRW Bank 2.875%
05/04/2033 2,000,000 2,041,900 1.18 Banco Santander SA 4.875%
K 18/10/2031 900,000 959,733 0.55
Vonovia SE 5% 23/11/2030 500,000 529,285 0.31 -
6,536,768 3.77 Caixabank FRN  09/02/2029 800,000 706,672 0.41
Australi EDP Servicios Financieros
ustrafie Espana SA 4.375%
Commonwealth Bank of 04/04/2032 600,000 640,248 0.37
Australia 1.625% S . o
Inmobiliaria Colonial Socimi
10/02/2031 600,000 549,006 032 5p135% 14/10/2028 700,000 646,506 0.37
549,006 032 NorteGas Energia Distribucion
Autriche 0.905% 22/01/2031 1,300,000 1,037,387 0.60
Uniga Insurance Group AG Telefonica Emisiones SAU
FRN 09/12/2041 200,000 162,050 0.09 2.592% 25/05/2031 1,000,000 963,700 0.56
Vienna Insurance Grp Agw FRN 7,803,134 4.51
15/06/2042 500,000 502,755 0.29 Etats-Unis
664,805 038 Abbvie Inc 1.25%
Belgique 18/11/2031 800,000 701,018 0.41
Anheuser Busch Inbev SA AT&T Inc 3.95%
2.875% 02/04/2032 500,000 495,945 0.29 30/04/2031 1,200,000 1,247,453 0.72
Crelan SA FRN  28/02/2030 700,000 741,433 0.43 Dow Chemical Co 0.5%
15/03/2027 1,000,000 916,804 0.53
KBC Bank NV 3.25%
30/05/2028 600,000 613,254 0.35 General Motors Financial Co
0
1,850,632 1.07 4.5% 22/11/2027 800,000 829,952 0.48
3,695,227 214

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro 7-10

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Finlande

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Fortum OYJ 4.5%

Engie SA 3.875%

26/05/2033 900,000 956,313 0.55 06/12/2033 600,000 620,958 0.36
Kojamo 0YJ 0.875% Holding D Infrastructure
28/05/2029 1,000,000 793,860 0.46 1.475% 18/01/2031 1,200,000 1,030,008 0.60
1,750,173 1.01  |cade Sante SAS 1.375%

France 17/09/2030 600,000 495,384 0.29

La Banque Postale 0.75%
Arkema SA FRN  Perp. 600,000 594,894 0.34 23/06/2031 500,000 410,985 0.24
Eﬂ?ﬁgrs’fie;a;g; du Crédit La Banque Postale 1.625%
02/05/2030 600,000 624,174 0.36 12/05/2030 600,000 561,942 0.32

e o La Banque Postale Home Loan
Banque Fédérative du Crédit o
Mutuel SA 5.125% 3% 31/07/2031 500,000 507,555 0.29
13/01/2033 700,000 751,373 0.43 LVMH Moet Hennessy Louis
i O/

BNP Paribas 2.1% Vuitton 3.5% 07/09/2033 600,000 620,934 0.36
07/04/2032 1,000,000 894,930 0.52 Orange SA FRN  Perp. 200,000 209,776 0.12
BNP Paribas SA FRN Pernod Ricard SA 3.75%
17/04/2029 400,000 361,656 0.21 15/09/2033 1,000,000 1,043,490 0.60
BPCE SA 1.75% RCI Banque SA 4.875%
27/05/2032 700,000 642,656 0.37 21/09/2028 800,000 847,696 0.49
BPCE SA FRN 02/03/2032 600,000 562,692 0.33 Société Générale SA 0.875%
BPCE SA FRN 14/06/2034 1,000,000 1,065,660 0.62 24/09/2029 800,000 685,648 0.40
BPI France Financement SA Société Genérale SA 4.25%
0.25% 04/06/2031 1,300,000 1,089,868 063 16/11/2032 700,000 744877 043
Bpifrance SACA 3.125% Total SA FRN Perp. 700,000 694,568 0.40
25/05/2033 1,000,000 1,032,010 0.60 Unibail Rodamco Westfield SE
Caisse de Refinancement de FRN _Perp. 800,000 802,916 0.46
I'Habitat SA 3.375% 23,369,663 13.50
28/06/2032 1,000,000 1,037,370 0.60 Irlande
Carrefour SA 2.625%

AIB Group Plc FRN
15/12/2027 300,000 294,567 017 44/04/2028 800,000 767,816 0.44
Covivio Hotels Saca 1%

CRH Smw Finance Dac 4%
27/07/2029 300,000 262,764 0.15 11/07/2031 800,000 832,056 0.48
Crédit Agricole Home Loan
3.25% 08/06/2033 1,000,000 1,027,770 0.59 1,599,872 0.92
Crédit Agricole SA FRN Italie
05/06/2030 700,000 676,921 0.39 A2A SpA 0.625%
Credit Mutuel Arkea 4.25% 28/10/2032 800,000 619,288 0.36
01/12/2032 500,000 526,740 0.30 Acea SpA 0.25%
Crédit Mutuel Home Loan SFH 28/07/2030 1,000,000 823,870 0.48
SA 3.125% 22/02/2033 900,000 918,234 0.53 Assicurazioni Generali SpA

10

Danone SA 3.071% 5.399% 20/04/2033 600,000 639,054 0.37
07/09/2032 800,000 799,048 0.46 ENI SpA FRN  Perp. 767,000 737,271 0.43
Electricité de France SA FRN Ferrovie Dello Stato 4.5%
Perp. 1,000,000 929,599 0.54 23/05/2033 600,000 629,130 0.36

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro 7-10

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Italie (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Intesa Sanpaolo SpA 1.35%

H&M Finance BV 0.25%

24/02/2031 1,100,000 903,490 0.52 25/08/2029 312,000 261,375 0.15
Intesa Sanpaolo SpA 4.75% Heineken NV 1.25%
06/09/2027 715,000 742,227 0.43 07/05/2033 600,000 509,754 0.29
Iren SpA 0.25% ING Groep NV FRN
17/01/2031 600,000 477,588 0.28 13/11/2030 800,000 750,480 0.43
Mediobanca - Banca di Credito ING Groep NV FRN
Finanziario SpA FRN 23/05/2034 1,000,000 1,065,990 0.62
18/09/2027 419,000 431,168 0.25 Mondelez International Holding
Terna SpA 3.875% 0.625% 09/09/2032 800,000 647,408 0.37
24/07/2033 800,000 826,104 0.48 NN Group NV FRN
Terna SpA FRN  Perp. 650,000 583,954 0.34 03/11/2043 603,000 644,818 0.37
7,413,144 4.30  Ssandoz Finance B.V. 4.22%
Japon 17/04/2030 510,000 529,446 0.31
. Siemens Financieringsmat
East Japan Railway Co 3.976% o
05/09/2032 700,000 750,785 0.43 0.5% 20/02/2032 300,000 248,955 0.14
750,785 0.43 Stellantis NV 4.25%
16/06/2031 800,000 831,408 0.48
Luxembourg Toyota Motor Finance BV 3.5%
Logicor Financing Sarl 0.875% 13/01/2028 400,000 408,048 0.24
14/01/2031 1,000,000 774,130 0.45 Upjohn Finance BV 1.908%
Logicor Financing Sarl 1.625% 23/06/2032 700,000 589,701 0.34
15/07/2027 500,000 459,875 0.27 13,063,717 7.55
Medtronic Global Holdings
SCA 3.125% 15/10/2031 408,000 410,183 024 Portugal
. Banco Comercial Portugues
SEGRO Capital Sarl 1.875%
23/03/2030 700,000 643,356 0.37 FRN 12/02/2027 1,000,000 946,231 0.55
2,287,544 1.33 Energias de Portugal SA FRN
20/07/2080 1,200,000 1,150,416 0.67
Pays-Bas 2,096,647 1.22
American Medical Systems i
Europe B.V. 1.625% Royaume-Uni
08/03/2031 500,000 452,785 0.26 Amcor UK Finance Plc 1.125%
ASR Nederland NV FRN 23/06/2027 800,000 745,832 0.43
02/05/2049 1,000,000 930,250 0.54 Barclays Bank Plc FRN
BNG Bank NV 0.01% 12/05/2032 1,000,000 816,780 0.47
20/01/2031 1,800,000 1,499,058 0.87 Nationwide Building Society
{
BNG Bank NV 0.125% 1.375% 29/06/2032 1,200,000 1,062,888 0.61
19/04/2033 1,200,000 948,660 0.55 Natwest Group Plc FRN
BNG Bank NV 3% 26/02/2030 800,000 690,384 0.40
11/01/2033 1,200,000 1,227,816 0.71 Omnicom Finance Holdings Plc
0
Cooperatieve Rabobank UA 0.8% 08/07/2027 800,000 739,696 0.43
3.296% 22/11/2028 1,100,000 1,134,573 0.66 Reckitt Benckiser Treasury
. Services Plc 3.875%
Daimler Truck Intl 1.625%
06/04/2027 400,000 383,192 0.22 14/09/2033 429,000 454,822 0.26

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro 7-10

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Royaume-Uni (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Espagne

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Thames Water Util Fin 0.875%

Bonos y Obligaciones del

31/01/2028 451,000 385,898 0.22 Estado 0.5% 31/10/2031 4,100,000 3,450,519 2.00
Vodafone Group Plc 1.6% Spain (Kingdom of) 0.7%
29/07/2031 700,000 629,062 0.36 30/04/2032 11,650,000 9,834,930 5.70
Vodafone Group Plc FRN Spain (Kingdom of) 1.95%
30/08/2084 464,000 496,930 0.29 30/07/2030 3,775,000 3,612,184 2.09
6,022,292 3.47 16,897,633 9.79
TOTAL DES OBLIGATIONS 80,936,502 46.78  Etats-Unis
International Bank for
EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX Reconstruction and
Allemagne Development 2.9%
g 19/01/2033 1,000,000 1,024,783 0.59
Land Nordrhein Westfalen 1,024,783 0.59
0.125% 04/06/2031 1,000,000 841,030 0.49
France
841,030 0.49
. Agence Francaise de
Autriche Développement 1.625%
Austria (Republic of) 0.9% 25/05/2032 1,300,000 1,186,523 0.69
20/02/2032 2,500,000 2,199,900 1.27 Agence Francaise de
Austria (Republic of) 2.9% Développement 3.5%
20/02/2033 7,600,000 7,795,472 4.51 25/02/2033 2,200,000 2,310,660 1.34
9,995,372 5.78 France (Republic of) 2%
. 25/11/2032 7,300,000 7,029,024 4.06
Belgique
- i N France (Republic of) 3.5%
Belgium (Kingdom of) 0.35% 25/11/2033 4,500,000 4,866,570 2.81
22/06/2032 6,600,000 5,517,402 3.19
K _ Region of lle de France France
Belgium (Kingdom of) 1.25% (Republic of) 2.23%
22/04/2033 1,250,000 1,119,488 0.65 19/07/2032 1,300,000 1,235,507 0.71
6,636,890 3.84 SFIL SA 3.25% 05/10/2032 1,000,000 1,031,460 0.60
Canada Societe du Grand Paris 0.01%
Canada - Quebec (Province of) 25/11/2030 1,500,000 1,249,620 0.72
0.01% 29/10/2030 957,000 797,464 046 UNEDIC 1.5% 20/04/2032 900,000 830,907 0.48
Canada - Quebec (Province of) o
0.25% 05/05/2031 1,500,000 1,254,048 0.73 325513230%556 1.500.000 1.562.325 0.90
Canada - Quebec (Province of) 21,302,596 12.31
3% 24/01/2033 1,000,000 1,012,308 0.59 .
3,063,820 178 alie
Buoni Poliennali Del Tes 4%
30/10/2031 4,201,000 4,382,063 2.53
Italy (Republic of) 0.9%
01/04/2031 8,020,000 6,790,454 3.93
Italy (Republic of) 5.75%
01/02/2033 6,310,000 7,371,468 4.26
18,543,985 10.72

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro 7-10

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de % des

Valeur marché* actifs
nominale nets

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Pays-Bas

Neder Waterschapsbank

0.01% 08/09/2031 1,600,000 1,317,616 0.76

The Netherlands (Kingdom of)

2.5% 15/07/2033 1,000,000 1,014,980 0.59
2,332,596 1.35

Philippines

Asian Development Bank

1.95% 22/07/2032 2,200,000 2,089,208 1.21
2,089,208 1.21

TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 82,727,913 47.86

SUPRANATIONAUX

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

Luxembourg

AXA World Funds - ACT Social

Bonds M Capitalisation EUR 29,500 2,616,945 1.51
2,616,945 1.51

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 2,616,945 1.51

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 166,281,360 96.15

Total du portefeuille-titres 166,281,360 96.15

Liquidités et instruments

assimilés 4,325,790 2.50

Autres actifs nets 2,332,460 1.35

TOTAL DES ACTIFS NETS 172,939,610 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro 7-10

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Futures

Devise Quantité Engagement EchéancePlus/(moins)-value

non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

EURO-BOBL FUTURE MAR24 EUR (122) (14.552.160) 03/07/2024 (161.040)
EURO-BUND FUTURE MAR24 EUR 181 24.836.820 03/07/2024 480.750
EURO-OAT FUTURE MAR24 EUR 38 4.997.380 03/07/2024 101.080
EURO-SCHATZ FUT MAR24 EUR (66) (7.031.970) 03/07/2024 (24.750)
EURO-BTP FUTURE MAR24 EUR 4 476.600 03/07/2024 12.040
Total 408.080

Options
Devise Pourcentage]
EURO-BUND 130 Put 01/26/2024 EUR 550.000 22.000 0,01
Total 22.000 0,01

Classification économique de I'état des

investissements
% des Actifs Net:

Emprunts d'Etat et supranationaux 47,63
Banques 18,35
Services financiers 5,57
Communications 3,41
Appareils et composants électriques 2,73
Industrie 2,68
Services publics 1,66
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 1,60
Fonds de placement de type ouvert 1,51
Industrie automobile 1,43
Pétrole et gaz 1,32
Alimentation et boissons 1,29
Assurance 1,12
Immobilier 0,83
Approvisionnement en eau et en énergie 0,62
Fournitures et services commerciaux 0,60
Ingénierie et construction 0,55
MBS et ABS 0,55
Soins de santé 0,50
Technologie 0,48
Textiles, vétements et articles en cuir 0,36
Trafic et transports 0,36
Vente au détail 0,31
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 0,29
diversifiées

Produits et articles ménagers 0,26
Internet, logiciels et services informatiques 0,14
Total 96,15
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AXA World Funds - Euro Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Canada

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE ) -
Federation des caisses
Desjardins du Quebec 3.25%
OBLIGATIONS 18/04/2028 1,669,000 1,691,526 0.40
Allemagne 1,691,526 0.40
Commerzbank AG 4% Danemark
23/03/2026 1,500,000 1,507,665 0.35
Carlsberg Breweries AS 3.5%
Commerzbank AG FRN
25/03/2029 1,500,000 1,577,730 037 -26/11/2026 1,344,000 1,361,969 032
1,361,969 0.32
Deutsche Bank AG FRN
03/09/2026 2,800,000 2,683,688 0.63  Espagne
Deutsche Bank AG FRN Abertis Infraestructuras SA 3%
23/02/2028 2,000,000 1,881,680 0.44  27/03/2031 2,400,000 2,293,968 0.54
Eurogrid GmbH 3.279% Abertis Infraestructuras SA
05,/09/2031 400,000 398,616 0.09  4.125% 31/01/2028 1,000,000 1,030,420 0.24
LB Baden Wuerttemberg Banco Bilbao Vizcaya
2.875% 28/09/2026 1,000,000 971,410 0.23  Argentaria SA 0.75%
04/06/2025 2,000,000 1,928,080 0.45
NRW Bank 0.1%
09/07/2035 2,600,000 1,917,344 0.45 Banco Bilbao Vizcaya
N Argentaria SA FRN
NRW Bank 0.25% 15/09/2033 2,000,000 2,105,380 0.49
26/01/2032 3,000,000 2,497,500 0.58
N Banco Bilbao Vizcaya
NRW Bank 0.5% Argentaria SA FRN
13/09/2027 609,000 566,583 013 16/01/2030 2,400,000 2,310,288 0.54
NRW Bank 1.25% Banco de Sabadell SA FRN
21/03/2044 2,500,000 1,834,550 043 10/11/2028 1,200,000 1.263,228 0.30
Vonovia SE 4.75% Banco de Sabadell SA FRN
23/05/2027 900,000 934,533 022 54/03/2026 1,500,000 1,471,050 0.34
16,771,299 3.92 Banco Santander SA FRN
Autriche 18/10/2027 2,500,000 2,563,025 0.60
Vienna Insurance Grp Agw FRN Bankia SA 1% 25/06/2024 1,000,000 986,380 0.23
15/06/2042 1,700,000 1,709,367 040 Caixabank FRN 09/02/2029 2,400,000 2,120,016 0.50
1,709,367 040 ixabank FRN 10/07/2026 2,000,000 1,921,580 0.45
Belgique Caixabank FRN  18/06/2031 2,000,000 1,863,968 0.44
Anheuser Busch Inbev SA e . o
Inmobiliaria Colonial Socimi
2.875% 02/04/2032 1,000,000 991,890 023 a4 350 14/10/2028 1,200,000 1,108,296 096
Crelan SAFRN  28/02/2030 1,500,000 1,588,785 0.37_ “NorteGas Energia Distribucion
KBC Bank NV 3.25% 0.905% 22/01/2031 2,600,000 2,074,774 0.49
30/05/2028 1,800,000 1,839,762 043 "Red Electrica Corporacion SA
KBC Groep NV FRN FRN  Perp. 1,500,000 1,530,735 0.36
07/12/2031 2,000,000 1,808,700 0.42
KBC Groep NV FRN
29/03/2026 1,600,000 1,556,672 0.36
7,785,809 1.81

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Espagne (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

AXA World Funds - Euro Bonds

Santan Consumer Finance

Caisse de Refinancement de

4.125% 05/05/2028 1,100,000 1,137,642 0.27 |'Habitat SA 3.375%
Telefonica Emisiones SAU 28/06/2032 2,900,000 3,008,373 0.70
1.93% 17/10/2031 2,200,000 2,013,176 0.47 Crédit Agricole Home Loan
29,722,006 6.97 3.25% 08/06/2033 1,600,000 1,644,432 0.38
i Crédit Agricole SA FRN
Etats-Unis 12/10/2026 2,100,000 2,118,438 0.50
0
AT&T Inc 1.8% 05/09/2026 2,700,000 2,608,862 0.61 Credit Mutuel Arkea 4.25%
Becton Dickinson & Co 1.9% 01/12/2032 1,500,000 1,580,220 0.37
15/12/2026 1,500,000 1,450,559 0.34 Danone SA 3.071%
General Motors Financial Co 07/09/2032 1,400,000 1,398,334 0.33
o)
1% 24/02/2025 1,461,000 1,417,607 0.33 Electricité de France SA
General Motors Financial Co 4.375% 12/10/2029 2,500,000 2,650,500 0.62
0
4.5% 22/11/2027 1,284,000 1,332,073 0.31 Engie SA 3.875%
MMS USA Financing Inc 06/12/2033 1,600,000 1,655,888 0.39
0.625% 13/06/2025 1,500,000 1,438,545 0.34 N ) N
Fonciére Lyonnaise 1.5%
VF Corp 0.25% 25/02/2028 1,000,000 843,602 0.20 05/06/2027 2,000,000 1,920,080 0.45
9,091,248 213 Holding D Infrastructure
. 1.475% 18/01/2031 2,500,000 2,145,850 0.50
Finlande
Klepierre SA 2%
Fortum OYJ 4.5%
26/05/2033 2,000,000 2,125,140 0.50 12/05/2029 1,500,000 1,409,355 0.33
. La Banque Postale 1.625%
Kojamo OYJ 0.875%
28/05/2029 1,709,000 1,356,707 0.32 12/05/2030 2,000,000 1,873,140 044
LVMH Moet Hennessy Louis
Nordea Bank ABP 4.125% . o
05/05/2028 2.266,000 2,341,866 0.55 Vuitton 3.5% 07/09/2033 1,600,000 1,655,824 0.39
5,823,713 1.37 Orange SA FRN Perp. 500,000 524,440 0.12
France Orange SA FRN  Perp. 2,500,000 2,436,600 0.57
Pernod Ricard SA 1.125%
AXA SAFRN 29/11/2049 1,800,000 1,784,160 0.42 07,/04/2025 1,800,000 1,750,176 0.41
Banque Stellantis France .
o Pernod Ricard SA 3.75%
3.875% 19/01/2026 1,500,000 1,511,070 0.35 15/09/2027 700,000 718,403 047
BNP Paribas 0.625%
PSA Banque France 0.01%
03/12/2032 2,000,000 1,561,560 0.37 22/01/2025 2,000,000 1,924,640 0.45
BNP Paribas SA 1.125%
RCI Banque SA 4.125%
28/08/2024 1,900,000 1,867,567 044 01/12/2025 1,917,000 1,931,378 0.45
BPCE SA 1.75%
RCI Banque SA 4.875%
27/05/2032 2,300,000 2,111,584 0.49 21/09/2028 1,696,000 1,797,116 0.42
BPCE SA FRN 02/03/2032 2,000,000 1,875,640 0.44 SNCF Ré | 0.875%
BPCE SA FRN 14/01/2028 2,500,000 2,284,125 0.53 22/01/2029 2,000,000 1,835,480 0.43
BPI France Financement SA Société Générale SA FRN
0.125% 26/02/2027 4,000,000 3,702,640 0.87 02/12/2027 2,500,000 2,293,925 0.54
BPI France Financement SA Société Générale SA FRN
2.125% 29/11/2027 2,700,000 2,653,587 0.62 28/09/2029 2,100,000 2,190,636 0.51

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Luxembourg

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Unibail Rodamco Westfield SE

Bank of China Ltd 0.01%

FRN Perp. 2,100,000 2,107,655 0.49 28/04/2024 2,000,000 1,972,100 0.46
Veolia Environnement SA FRN Logicor Financing Sarl 0.875%
Perp. 1,900,000 1,799,032 0.42 14/01/2031 2,000,000 1,548,260 0.36
63,721,848 14.91  SEGRO Capital Sarl 1.25%
Irlande 23/03/2026 1,593,000 1,524,071 0.36
5,044,431 1.18
AIB Group Plc FRN
04/04/2028 2,500,000 2,399,425 0.56 Pays-Bas
AIB Group Plc FRN Alliander NV FRN  Perp. 2,000,000 1,919,280 0.45
17/11/2027 2,000,000 1,836,900 0.43 American Medical Systems
Vodafone Internat Finance Europe B.V. 1.375%
3.25% 02/03/2029 2,000,000 2,027,460 0.47 08/03/2028 1,067,000 999,758 0.23
6,263,785 1.46  ASR Nederland NV FRN
ltalie 02/05/2049 900,000 837,225 0.20
Assicurazioni Generali SpA BNG Bank NV 0.25%
5.300% 20/04/2033 613,000 652,900 045 22/11/2036 4,000,000 2,877,520 067
. BNG Bank NV 3%
Ferrovie Dello Stato 0.375%
25/03/2028 1,000,000 890,500 0.21 11/01/2033 2,800,000 2,864,904 0.67
Cooperatieve Rabobank UA
Intesa Sanpaolo SpA 4.75% o
06/09/2027 2,289,000 2,376,165 0.56 3.296% 22/11/2028 2,800,000 2,888,004 0.68
Daimler Truck Intl 1.625%
Leasys SpA 0.01%
22/07/2024 1,236,000 1,209,883 0.28 06/04/2027 1,300,000 1,245,374 0.29
) ) . H&M Finance BV 0.25%
Mediobanca - Banca di Credito
Finanziario SpA FRN 25/08/2029 703,000 588,931 0.14
13/09/2027 1,216,000 1,251,313 0.29 Heineken NV 3.875%
Terna SpA 3.875% 23/09/2030 742,000 777,920 0.18
24/07/2033 1,600,000 1,652,208 0.39 Iberdrola International BV FRN
Tema SpA FRN  Perp. 2,100,000 1,886,619 0.44 e 700,000 638,379 0.15
. . ING Groep NV FRN
Unicredit SpA FRN
23/09/2029 3,000,000 2,933,658 0.69 13/11/2030 1,900,000 1,782,390 0.42
12,853,246 3.01 NN Group NVFRN
03/11/2043 1,644,000 1,758,011 0.41
Japon ) )
Repsol International Finance
East Japan Railway Co 3.976% FRN 25/03/2075 2,000,000 1,998,828 0.47
05/09/2032 1,200,000 1,287,060 0.30 Sandoz Finance B.V. 4.22%
1,287,060 0.30 17/04/2030 2,000,000 2,076,260 0.49
Telefonica Europe BV FRN
Perp. 2,000,000 1,849,604 0.43
Upjohn Finance BV 1.362%
23/06/2027 1,500,000 1,394,190 0.33
Upjohn Finance BV 1.908%
23/06/2032 2,000,000 1,684,860 0.39
28,181,438 6.60

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Portugal

Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

Description

Quantité/
Valeur
nominale

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX

Allemagne

Valeur de
marché*

Banco Comercial Portugues

Bundesrepub. Deutschland

FRN 12/02/2027 2,000,000 1,892,462 0.44 0.25% 15/02/2029 5,259,913 4,847,326 1.13
Energias de Portugal SA Germany (Fed Rep) 4.25%
1.625% 15/04/2027 2,400,000 2,299,032 0.54 04/07/2039 5,013,411 6,309,779 1.48
Energias de Portugal SA FRN Land Nordrhein Westfalen
20/07/2080 2,500,000 2,396,700 0.56 0.75% 16/08/2041 2,000,000 1,391,080 0.33
6,588,194 1.54 12,548,185 2.94
Royaume-Uni Autriche
Coca Cola European Partners Austria (Republic of) 0.01%
1.75% 27/03/2026 1,700,000 1,655,035 0.39 20/02/2030 2,000,000 1,731,100 0.41
Nationwide Building Society Austria (Republic of) 0.75%
2.25% 25/06/2029 2,300,000 2,232,403 0.52 20/02/2028 4,000,000 3,760,280 0.88
Natwest Group Plc FRN Austria (Republic of) 0.9%
26/02/2030 2,500,000 2,157,450 0.51 20/02/2032 1,500,000 1,319,940 0.31
Omnicom Finance Holdings Plc Austria (Republic of) 1.85%
0.8% 08/07/2027 1,000,000 924,620 0.22 23/05/2049 1,900,000 1,553,725 0.36
Reckitt Benckiser Treasury Austria (Republic of) 2.4%
Services Plc 3.875% 23/05/2034 2,700,000 2,644,893 0.62
14/09/2033 2,005,000 2,125,681 0.50 Austria (Republic of) 2.9%
Royal Bank of Scotland Plc 20/02/2033 12,700,000 13,026,645 3.05
FRN 15/11/2025 2,500,000 2,431,725 0.57 Austria (Republic of) 4.85%
Standard Chartered Plc FRN 15/03/2026 7,000,000 7,358,820 1.72
17/11/2029 2,500,000 2,178,975 0.51 31,395,403 7.35
Thames Water Util Fin 0.875% .
31/01/2028 1,316,000 1,126,035 026 _Belgique
14,831,924 3.48 Belgium (Kingdom of) 1.4%
22/06/2053 1,400,000 938,672 0.22
Suéde Belgium (Kingdom of) 1.45%
Skandinaviska Enskilda 22/06/2037 5,300,000 4,476,963 1.05
Banken 4.375%
Belgium (Kingdom of) 1.7%
06/11/2028 693,000 719,570 0.17 22/06/2050 1,300,000 968,721 0.23
Telia company AB FRN . .
Belgium (Kingdom of) 3.75%
21/12/2082 897,000 896,282 0.21 22/06/2045 700,000 774,361 0418
1,615,852 0.38
Belgium (Kingdom of) 4%
TOTAL DES OBLIGATIONS 214,344,715 50.18 28/03/2032 2,500,000 2,780,075 0.65
European Union 3.375%
04/11/2042 2,030,000 2,117,087 0.50
12,055,879 2.83

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Canada

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Canada - Quebec (Province of)

France (Republic of) 1.75%

0.01% 15/10/2029 1,680,000 1,442,527 0.34 25/06/2039 8,000,000 6,956,960 1.63
Canada - Quebec (Province of) France (Republic of) 3.5%
0.25% 05/05/2031 5,000,000 4,180,159 0.98 25/11/2033 9,400,000 10,165,724 2.38
Canada - Quebec (Province of) France (Republic of) 4.75%
0.875% 15/01/2025 2,000,000 1,951,398 0.46 25/04/2035 2,500,000 3,009,950 0.70
7,574,084 1.78 Régie Autonome Des
Chili Transports 0.875%
25/05/2027 2,500,000 2,358,550 0.55
Chile (Republic of) 0.83% .
Region of lle de France France
02/07/2031 1,500,000 1,243,455 0.29 (Republic of) 0.625%
Chile (Republic of) 1.625% 23/04/2027 3,000,000 2,809,830 0.66
30/01/2025 3,000,000 2,936,910 0.69 UNEDIC 0.01% 25/11/2028 2,000,000 1,774,160 0.42
4,180,365 0.98
UNEDIC 0.25% 16/07/2035 3,000,000 2,263,050 0.53
Espagne 48,559,412 11.37
Spain (Kingdom of) 1% ltalie
31/10/2050 2,000,000 1,126,420 0.26
. . Buoni Poliennali Del Tes 4%
Spain (Kingdom of) 1.25%
31/10/2030 7,000,000 6,372,520 1.49 30/10/2031 2,641,000 2,754,827 0.64
R R Italy (Republic of) 0.25%
Spain (Kingdom of) 2.9%
31/10/2046 2,500,000 2,262,600 053 15/03/2028 4,000,000 3,587,640 0:84
. . Italy (Republic of) 0.95%
Spain (Kingdom of) 4.9%
30/07/2040 4,100,000 4,858,746 1.14 15/09/2027 5,000,000 4,675,750 1.09
K R Italy (Republic of) 1.35%
Spain (Kingdom of) 5.75%
30/07/2032 6,500,000 7,937,800 186 01/04/2030 6,900,000 6,192,198 145
. . Italy (Republic of) 1.45%
Spain (Kingdom of) 5.9%
30/07/2026 4,000,000 4,323,640 1.01 01/03/2036 6,000,000 4,624,440 1.08
K . Italy (Republic of) 1.5%
Spain (Kingdom of) 6%
31/01/2029 6,000,000 6,978,600 163 39/04/2045 4,300,000 2,727,017 064
33,860,326 7.92 Italy (Republic of) 4.75%
01/09/2044 2,000,000 2,155,220 0.50
France
Italy (Republic of) 5%
Agence Francaise de 01/09/2040 4,400,000 4,872,648 1.14
Développement 0.25% .
Italy (Republic of) 5.75%
29/06/2029 3,600,000 3,157,848 0.74 01,/02/2033 6,000,000 7,009,320 1.64
Caisse d'Amortissement de la
Dette Sociale 0.01% 38,599,060 9.02
25/11/2026 3,000,000 2,791,650 0.65
Caisse d'Amortissement de la
Dette Sociale 3.125%
01/03/2030 3,000,000 3,102,390 0.73
France (Republic of) 0.01%
25/02/2025 3,000,000 2,902,500 0.68
France (Republic of) 1.5%
25/05/2050 10,000,000 7,266,800 1.70

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de % des

Valeur marché* actifs
nominale nets

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Luxembourg

European Investment Bank

0.01% 15/05/2041 500,000 304,855 0.07

European Investment Bank

0.25% 15/06/2040 1,000,000 655,730 0.15

European Investment Bank

2.625% 15/03/2035 1,500,000 1,487,370 0.35
2,447,955 0.57

Pays-Bas

The Netherlands (Kingdom of)

3.75% 15/01/2042 2,500,000 2,948,425 0.69
2,948,425 0.69

Philippines

The Philippines (Republic of)

0.25% 28/04/2025 1,276,000 1,217,610 0.29
1,217,610 0.29

TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 195,386,704 45.74

SUPRANATIONAUX

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

Luxembourg

AXA World Funds - ACT Social

Bonds M Capitalisation EUR 93,500 8,294,385 1.94
8,294,385 1.94

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 8,294,385 1.94

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 418,025,804 97.86

Total du portefeuille-titres 418,025,804 97.86

Liquidités et instruments

assimilés 6,629,882 1.55

Autres actifs nets 2,516,963 0.59

TOTAL DES ACTIFS NETS 427,172,649 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Futures

Devise Quantité Engagement EchéancePlus/(moins)-value

non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

EURO-BOBL FUTURE MAR24 EUR 136 16.222.080 03/07/2024 178.150
EURO-BUND FUTURE MAR24 EUR (226) (31.011.720) 03/07/2024 (447.510)
EURO-BUXL 30Y BND MAR24 EUR 78 11.054.160 03/07/2024 539.760
EURO-OAT FUTURE MAR24 EUR 27 3.550.770 03/07/2024 71.820
EURO-SCHATZ FUT MAR24 EUR 271 28.873.695 03/07/2024 101.625
EURO-BTP FUTURE MAR24 EUR (64) (7.625.600) 03/07/2024 (189.500)
Total 254.345

Options
Devise Pourcentage}
EURO-BUND 130 Put 01/26/2024 EUR 1.200.000 48.000 0,01
Total 48.000 0,01

Classification économique de I'état des

investissements

Emprunts d'Etat et supranationaux 47,91
Banques 22,29
Services financiers 4,62
Appareils et composants électriques 2,55
Communications 2,47
Fonds de placement de type ouvert 1,94
Alimentation et boissons 1,86
Industrie 1,68
Industrie automobile 1,44
Assurance 1,38
Immobilier 1,36
Services publics 1,10
Pétrole et gaz 0,96
Trafic et transports 0,76
Internet, logiciels et services informatiques 0,68
Approvisionnement en eau et en énergie 0,68
MBS et ABS 0,67
Soins de santé 0,57
Fournitures et services commerciaux 0,50
Ingénierie et construction 0,50
Produits et articles ménagers 0,50
Vente au détail 0,49
Technologie 0,39
Textiles, vétements et articles en cuir 0,39
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 0,17
Total 97,86
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Belgique

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Belfius Bank SA 0.375%
08/06/2027 500,000 452,750 0.30
OBLIGATIONS KEC G W RN
roep
Allemagne 01/03/2027 1,000,000 935,700 0.63
Bertelsmann Se & Co KGaA 1,388,450 0.93
3.5% 29/05/2029 1,000,000 1,014,290 0.68
Chili
Commerzbank AG FRN
18/01/2030 1,100,000 1,153,306 0.78 Inversiones CMPC SA 4.375%
Daimier AG 0.75% 04/04/2027 800,000 704,064 0.47
11/03/2033 800,000 662,008 0.44 704,064 0.47
Deutsche Bank AG FRN Danemark
24/06/2026 800,000 898,011 0.60 Carlsberg Breweries AS
Evonik Industries AG 2.25% 0.875% 01/07/2029 779,000 693,201 0.47
25/09/2027 900,000 871,542 0.59 Carlsberg Breweries AS 4.25%
Merck Financial Services 05/10/2033 187,000 199,133 0.13
GmbH 0.875% 05/07/2031 1,000,000 863,500 0.58 Orsted A/S 3.75%
Munich Re FRN 01/03/2030 727,000 744,041 0.50
26/05/2042 1,300,000 1,028,534 0.69 1,636,375 1.10
Vonovia SE 0.625% Espagne
24/03/2031 1,600,000 1,263,840 0.85
Banco Bilbao Vizcaya
7,755,031 521 \rgentaria SA 3.5%
Australie 10/02/2027 600,000 601,836 0.40
ANZ Banking Group FRN Banco Bilbao Vizcaya
21/11/2029 864,000 834,849 0.56 Argentaria SA FRN
] L 13/01/2031 600,000 630,846 0.42
Brambles Finance Limited
2.375% 12/06/2024 900,000 893,313 0.60 Banco de Sabadell SA FRN
10/11/2028 1,100,000 1,157,959 0.78
Commonwealth Bank of
Australia 2.688% Banco Santander SA 1.625%
11/03/2031 400,000 298,132 0.20 22/10/2030 800,000 690,504 0.46
Commonwealth Bank of Caixabank FRN  09/02/2029 1,200,000 1,060,008 0.71
Australia FRN  03/10/2029 800,000 780,320 0.52 Caixabank FRN  18/11/2026 200,000 188,286 0.13
Sydney Airport Finance 1.75% Santander Issuances 3.25%
26/04/2028 400,000 377,620 0.25 04/04/2026 400,000 397,916 0.27
Telstra Corp Ltd 1.375% R L
Telefonica Emisiones SAU
26/03/2029 1,000,000 928,870 062 4183% 21/11/2033 700,000 736,008 0.49
Toyota Finance Australia 5.463,363 3.66
0.44% 13/01/2028 300,000 271,827 0.18 . ’ !
4,384,931 2.93 _Etats-Unis
Autriche Alexandria Real Estate E 2%
18/05/2032 1,000,000 726,835 0.49
Erste Group Bank AG FRN
Amgen Inc 5.5%
30/05/2030 1,100,000 1,143,065 0.77 07/12/2026 700,000 832,726 0.56
Raiffeisen Bank International
AT&T Inc 3.95%
FRN 17/06/2033 1,400,000 1,152,298 0.77 30/04/2031 1,100,000 1,143,498 0.77
2,295,363 1.54

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Bank of America Corp FRN

Verizon Communications Inc

24/08/2028 1,300,000 1,172,396 0.79 0.375% 22/03/2029 1,400,000 1,218,804 0.82

Becton Dickinson & Co 1.9% VF Corp 0.25% 25/02/2028 1,100,000 927,962 0.62

15/12/2026 900,000 870,336 0.58 23,265,591 15.64

Boston Scientific Corp 0.625% .

01/12/2027 1,300,000 1,189,159 0.8p finlande

Capital One Financial Corp Tg%esa/ggggmp oo 1,200,000 1,004,004 0.67

FRN 08/06/2029 1,100,000 1,022,046 0.69 . ! d ! .

— 1,004,004 0.67

Citigroup Inc FRN

22/09/2033 1,100,000 1,137,864 0.76 France

CVS Health Corp 4.3% Aéroports de Paris SA 2.75%

25/03/2028 500,000 445,239 0.30 02/04/2030 1,200,000 1,183,356 0.80

Ecolab Inc 2.125% APRR SA 1.5% 17/01/2033 700,000 615,671 0.41

01/02/2032 1,000,000 770,742 0.52 APRR SA 1.625%

Fedex Corp 0.45% 13/01/2032 500,000 453,050 0.30

04/05/2029 1,400,000 1,218,472 0.82 Arkema SA 0.125%

Fifth Third Bancorp FRN 14/10/2026 300,000 277,809 0.19

01/11/2027 900,000 733,690 0.49 Arkema SA 0.75%

General Motors Financial Co 03/12/2029 700,000 613,403 0.41

{

0.6% 20/05/2027 1,100,000 1,006,192 0.68 Banque Fédérative du Crédit

Healthpeak Properties 2.125% Mutuel SA 1.125%

01/12/2028 1,000,000 796,578 0.54 19/11/2031 300,000 243,195 0.16

IBM Corp 0.65% Banque Fédérative du Crédit

11/02/2032 1,100,000 912,395 0.61 Mutuel SA 1.875%

llinois Tool Works Inc 1% 18/06/2029 1,100,000 1,005,807 0.68

05/06/2031 300,000 264,808 0.18 BNP Paribas SA 1.625%

Illinois Tool Works Inc 2.125% 02/07/2031 1,200,000 1,027,716 0.69

22/05/2030 500,000 480,479 0.32 BPCE SA FRN  14/06/2034 400,000 426,264 0.29

Kinder Morgan Inc 2.25% BPCE SA FRN 15/09/2027 900,000 830,952 0.56

16/03/2027 1,100,000 1,058,563 0.71 Compagnie de St Gobain SA

Marsh & Mclennan Cos Inc 1.625% 10/08/2025 500,000 487,230 0.33
10/

1.349% 21/09/2026 600,000 575,254 0.39 Crédit Agricole SA 2.625%

Marsh & Mclennan Cos Inc 17/03/2027 1,050,000 1,019,193 0.68
10

1.979% 21/03/2030 600,000 566,547 0.38 Crédit Mutuel Arkea FRN

MMS USA Financing Inc 1.25% 11/06/2029 1,100,000 999,636 0.67

13/06/2028 1,300,000 1,202,994 0.81 Dassault Systemes 0.125%

Morgan Stanley 1.875% 16/09/2026 500,000 466,475 0.31

27/04/2027 300,000 286,440 0.19 Dassault Systemes 0.375%

Morgan Stanley FRN 16/09/2029 800,000 705,824 0.47

07/02/2031 1,036,000 859,813 0.58 Edenred SE 3.625%

New York Life Global Funding 13/06/2031 600,000 611,706 0.41
0

3.625% 09/01/2030 850,000 876,725 0.59 Electricité de France SA 1%

United Parcel Service Inc 1.5% 29/11/2033 1,000,000 788,820 0.53

15/11/2032 1,100,000 969,034 0.65

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Irlande (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Engie SA 3.875%

Kerry Group Finance Services

06/12/2033 1,000,000 1,034,930 0.70 0.625% 20/09/2029 400,000 353,404 0.24

Groupama Assurances Kerry Group Finance Services

Mutuelles SA 0.75% 0.875% 01/12/2031 500,000 425,095 0.29

07/07/2028 1,400,000 1,243,956 0.84 4,793,608 3.23

Icade SA 1% 19/01/2030 700,000 596,190 0.40 Italie

0y

Icade SA 1.5% 13/09/2027 400,000 372,880 0.25 A2A SpA 1% 02/11/2033 400,000 308,344 0.21

La Banque Postale 1.375% o

24/04/2029 1,100,000 998,316 0.67 A2A SpA 1% 16/07/2029 1,000,000 885,940 0.60
Acea SpA 3.875%

La Poste SA 1.45%

30/11/2028 400,000 372,692 0.25 24/01/2031 1,100,000 1,129,942 0.76
Assicurazioni Generali SpA

Legrand SA 0.625% o

24/06/2028 500,000 457,595 0.31 2.429% 14/07/2031 1,400,000 1,227,979 0.83

0y

Legrand SA 1% 06/03/2026 300,000 288,852 0.19 Hera SpA 2.5% 25/05/2029 1,009,000 973,554 0.65
Intesa Sanpaolo SpA 0.75%

Orange SA 1.875%

12/09/2030 1,200,000 1,128,780 0.76 16/03/2028 700,000 630,875 0.42
Intesa Sanpaolo SpA 1.75%

RCI Banque SA 4.875%

21/09/2028 1,100,000 1,165,582 0.7 20/03/2028 600,000 560,994 038

RTE Reseau De Transport ’l;/ilr?::;?a\arri]c():aS})AB%n;%‘il Credito

o .

0.75% 12/01/2034 1,000,000 804,100 0.54 15/07/2027 900,000 821,358 055

Schneider Electric SA 3.125% . . K
Mediobanca - Banca di Credito

13/10/2029 400,000 407,764 0.27 Finanziario SpA 1%

Schneider Electric SA 3.5% 08/09/2027 400,000 369,056 0.25

09/11/2032 300,000 313,479 0.21 Terna SpA 0.75%

Société Générale SA 3% 24/07/2032 1,300,000 1,063,673 0.71

22/01/2030 400,000 315,088 0.21 Unicredit SpA FRN

Société Générale SA FRN 05/07/2029 1,200,000 1,068,240 0.72

22/09/2028 900,000 818,118 0.55 9,039,955 6.08

Unibail Rodamco Westfield SE Japon

4.125% 11/12/2030 600,000 617,658 0.42

o East Japan Railway Co 4.11%
Vinci SA 0.01% 27/11/2028 1,000,000 879,310 0.59 22/02/2043 700,000 747,915 0.50
23,571,397 15.83 Nidec Corp 0.046%

Irlande 30/03/2026 500,000 463,495 0.31

AIB Group Plc FRN Takeda Pharmaceutical Co Ltd

17/11/2027 1,100,000 1,010,295 0.68 1% 09/07/2029 500,000 447,990 0.30

Aptiv Plc 1.5% 10/03/2025 1,200,000 1,169,076 0.79 Takeda Pharmaceutical Co Ltd

0y

Atlas Copco AB 0.125% 3% 21/11/2030 700,000 693,987 0.47

03/09/2029 800,000 688,240 0.46 2,353,387 1.58

Dell Bank International 4.5%

18/10/2027 1,100,000 1,147,498 0.77

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Liechtenstein

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Swiss Life Finance | Ltd 0.5%

EDP Finance 1.875%

15/09/2031 1,000,000 813,260 0.55 21/09/2029 300,000 280,623 0.19
813,260 0.55 Enel Finance International NV
0y
Luxembourg 0.875% 28/09/2034 1,000,000 755,190 0.51
Becton Dickinson Euro Gas Natural Fenosa Finance
0
3.553% 13/09/2029 201,000 205,432 0.14 0.875% 15/05/2025 1,000,000 964,970 0.65
. Givaudan SA 1%
DH Europe Finance SA 0.45%
18/03/2028 1,000,000 904,727 061 22/04/2027 900,000 854,860 057
Repsol Europe Finance Heineken NV 3.875%
0.375% 06/07/2029 1,000,000 866,850 0.58 23/09/2030 1,100,000 1,153,251 0.77
X ING Groep NV FRN
Selp Finance Sarl 0.875%
27/05/2029 1,500,000 1,279,260 0.8 29/09/2028 1,300,000 1,185,427 0.78
3,256,269 2.19 LeasePlan Corporation NV
0.25% 23/02/2026 800,000 745,920 0.50
Mexique
q NN Group NV 1.625%
Coca Cola FEMSA SAB Cv 01/06/2027 1,200,000 1,156,272 0.78
0y
1.85% 01/09/2032 1,100,000 794,063 0.53 Paccar Financial Europe 0.01%
Kimberly Clark de Mexico 01/03/2026 800,000 748,464 0.50
Y
2.431% 01/07/2031 1,000,000 776,916 0.52 Relx Finance BV 0.5%
1,570,979 1.05 10/03/2028 600,000 545,088 0.37
Norvége Relx Finance BV 1.5%
Avinor AS 0.75% 13/05/2027 700,000 670,978 0.45
01/10/2030 500,000 428,020 0.29 REN Finance BV 0.5%
Telenor ASA 4.25% 16/04/2029 1,200,000 1,054,584 0.71
03/10/2035 520,000 566,030 0.38 Schlumberger Finance BV
994,050 0.67 0.5% 15/10/2031 1,500,000 1,241,385 0.83
Siemens Financieringsmat
Pays-Bas
Y 0.25% 20/02/2029 400,000 353,688 0.24
ABN Amro Bank NV 4.25% Siemens Financieringsmat
21/02/2030 1,100,000 1,144,319 077 3378% 24/08/2031 400,000 413,080 0.28
Alcon Nederland Bv 2.375%
Stellantis NV 3.875%
31/05/2028 1,200,000 1,161,504 0.78 05/01/2026 200,000 201,002 014
Argentum Netherlands BV .
o Stellantis NV 4.5%
1.125% 17/09/2025 300,000 289,563 0.19 07/07/2028 900,000 048,861 0.64
Coca Cola Hbe Finance Bv 1% Thermo Fisher Scientific Inc
14/08/2027 800,000 750,696 0:50 0.8% 18/10/2030 1,400,000 1,216,348 0.82
Cooperatieve Rabobank UA .
Toyota Motor Finance BV 3.5%
FRN 25/04/2029 1,100,000 1,133,110 0.76 13/01/2028 250,000 255,030 047
CRH Funding 1.625% . .
Unilever Finance 1.75%
05/05/2030 800,000 730,126 049 16/11/2028 1,200,000 1,147,872 0.77
CTP NV 0.625%
27/09/2026 1,200,000 1,081,152 0.73 23,112,328 15.53
De Volksbank NV 0.375%
03/03/2028 1,100,000 958,375 0.64

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pérou

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Royaume-Uni (suite)

Quantité/

Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Banco de Credito del per 2.7%

Natwest Group Plc FRN

11/01/2025 1,300,000 1,143,103 0.77 26/02/2030 232,000 200,211 0.13
Consorcio Transmantaro SA Omnicom Finance Holdings Plc
4.7% 16/04/2034 900,000 768,118 0.52 0.8% 08/07/2027 800,000 739,696 0.50
1,911,221 1.29  Scottish Hydro Electric 2.25%
Portugal 27/09/2035 800,000 722,414 0.49
N Standard Chartered Plc FRN
Energias de Portugal SA
1.625% 15/04/2027 900,000 862,137 058 02/07/2027 1,100,000 1,028,863 0.69
862,137 0.58 Tritax Big Box Reit Plc 1.5%
27/11/2033 900,000 756,339 0.51
Royaume-Uni Vodafone Group Plc 1.6%
Amcor UK Finance Plc 1.125% 29/07/2031 1,300,000 1,168,258 0.79
23/06/2027 1,300,000 1,211,977 0.81 WPP Finance 2016 1.375%
Aviva Plc 1.875% 20/03/2025 800,000 777,957 0.52
13/11/2027 100,000 97,784 0.07 19,748,269 13.29
Barclays Bank Plc 3.25% Suéde
12/02/2027 900,000 982,552 0.66
. Essity AB 0.25%
Bupa Finance Plc 1.75%
14/06/2027 1,000,000 1,040,624 0.70 08/02/2031 788,000 674,370 0.45
T 0y
Cadent Finance Plc 0.75% Essity AB 0.5% 03/02/2030 161,000 141,907 0.10
11/03/2032 1,300,000 1,051,674 0.71  Skandinaviska Enskilda
Coca Cola European Partners Banken 0.625%
0.2% 02/12/2028 930,000 812,922 0.55 12/11/2029 1,100,000 939,499 0.63
) ) Volvo Treasury AB 3.5%
Diageo Finance Plc 1.25%
28/03/2033 702,000 635,336 0.43 17/11/2025 667,000 670,015 045
. . Volvo Treasury AB 3.625%
Experian Finance Plc 2.75%
08/03/2030 1,200,000 951,878 0.64 25/05/2027 540,000 549,742 0.37
. K 2,975,533 2.00
Glaxosmithkline Capital 1.75%
21/05/2030 1,000,000 938,820 0.63 Suisse
Gsk Consumer Healthcare UBS Group AG FRN
2.125% 29/03/2034 1,200,000 1,068,288 0.72 05/11/2028 1,100,000 969,452 0.65
HSBC Holdings Plc FRN 969,452 0.65
22/07/2028 800,000 860,556 0.58
TOTAL DES OBLIGATIONS 143,869,017 96.67
Lloyds Banking Group Plc FRN
11/01/2029 1,000,000 1,040,070 0.70
EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX
London Stock Exchange PL France
1.75% 06/12/2027 700,000 671,139 0.45
. . France (Republic of) 0.01%
Motability Operations 0.125%
20/07/2028 1,300,000 1,146,426 0.77  25/02/2025 700,000 677,250 0.46
National Grid Plc 0.25% 677,250 0.46
01/09/2028 1,100,000 960,982 0.65  TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 677,250 0.46
Nationwide Building Society SUPRANATIONAUX
FRN 25/07/2029 900,000 883,503 0.59

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de % des

Valeur marché* actifs
nominale nets

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

Luxembourg

AXA World Funds - ACT Social

Bonds M Capitalisation EUR 11,532 1,023,004 0.69
1,023,004 0.69

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 1,023,004 0.69

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 145,569,271 97.82

Total du portefeuille-titres 145,569,271 97.82

Liquidités et instruments

assimilés 2,026,636 1.36

Autres actifs nets 1,212,268 0.82

TOTAL DES ACTIFS NETS 148,808,175 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique

Société Générale EUR 10.533.647 USD 11.400.000 06/03/2024 239.337
Société Générale EUR 6.949.674 GBP 6.000.000 06/03/2024 40.501

Total 279.838
Futures

Devise Quantité Engagement EchéancePlus/(moins)-value

non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

US LONG BOND(CBT) MAR24  USD (5) (565.507)  03/19/2024 (45.440)
US 10YR ULTRA FUT MAR24 uUsb (31) (3.311.894)  03/19/2024 (161.363)
LONG GILT FUTURE MAR24 GBP (24) (2.843.069)  03/26/2024 (204.402)
US 10YR NOTE (CBT)MAR24 usD (30) (3.065.875)  03/19/2024 (110.470)
EURO-BOBL FUTURE MAR24 EUR (83) (9.900.240)  03/07/2024 (164.340)
EURO-BUND FUTURE MAR24 EUR (12) (1.646.640)  03/07/2024 (28.080)
EURO-BUXL 30Y BND MAR24  EUR 15 2125.800  03/07/2024 166.800
EURO-SCHATZ FUT MAR24 EUR 257 27.382.065  03/07/2024 164.480

Total (382.816)

Classification économique de I'état des

investissements

Banques 25,84
Services financiers 20,13
Industrie 6,52
Appareils et composants électriques 6,44
Soins de santé 4,70
Communications 3,76
Industrie automobile 3,53
Assurance 2,70
Immobilier 2,55
Trafic et transports 2,36
Alimentation et boissons 2,27
Services publics 1,94
Produits chimiques 1,76
Biens de consommation non cycliques 1,73
Technologie 1,45
Pétrole et gaz 1,36
Approvisionnement en eau et en énergie 1,19
Fournitures et services commerciaux 1,19
Ingénierie et construction 1,12
Industrie manufacturiére - divers 0,78
Fonds de placement de type ouvert 0,69
Médias 0,68
Sociétés holding 0,60
Papier et industrie du bois 0,52
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 0,50
Biens de consommation cycliques 0,47
Emprunts d'Etat et supranationaux 0,46
Matériaux et produits de construction 0,33
Services diversifiés 0,25
Total 97,82
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Allemagne (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Hamburg Commercial Bank AG

6.25% 18/11/2024 4,100,000 4,114,145 0.38
OBLIGATIONS LB Baden Woerttemb

aden Wuerttemberg

Allemagne 2.875% 28/09/2026 1,000,000 971,410 0.09
Allianz SE FRN  Perp. 1,800,000 1,353,546 0.13 Vonovia SE 0.01%
Allianz SE FRN  Perp. 2,600,000 1,890,174 0.17 01/12/2025 2,100,000 1,959,636 0.18
Commerzbank AG 4% Vonovia SE 0.375%
23/03/2026 3,155,000 3,171,122 0.29 16/06/2027 2,500,000 2,238,025 0.21
Continental AG 4% Vonovia SE 1.625%
01/06/2028 3,876,000 4,005,691 0.37 01/09/2051 3,800,000 2,213,538 0.20
Deutsche Bank AG 1.625% Vonovia SE 1.875%
20/01/2027 3,000,000 2,820,810 0.26 28/06/2028 3,000,000 2,776,050 0.26
Deutsche Bank AG 4% 63,011,693 5.84
29/11/2027 1,500,000 1,543,305 0.14 Australie
Deutsche Bank AG FRN

Apa Infrastructure Ltd 0.75%
03/09/2026 1,300,000 1,245,998 0.12 15/03/2029 500,000 437,535 0.04
Deutsche Bank AG FRN : :

Ausnet Services Holdings FRN
05/09/2030 1,000,000 1,034,030 0.10 11/03/2081 1,393,000 1,261,584 012
Deutsche Bank AG FRN . e A

Australia Pacific Airport 1.75%
10/06/2026 1,047,000 1,014,951 0.09 15/10/2024 1,957,000 1,021,128 018
Deutsche Bank AG FRN : -

Australian Pipeline Trust Ltd
17/02/2032 3,100,000 2,552,106 0.24 2% 15/07/2030 963,000 873,325 0.08
Deutsche Bank AG FRN

Commonwealth Bank of
19/05/2031 2,000,000 2,028,512 019 australia FRN 03/10/2029 1,473,000 1,436,764 0.13
Deutsche Bank AG FRN

Scentre Group 1.45%
24/05/2028 2,500,000 2,449,575 0.23 28/03/2029 8,451,000 7,461,304 0.69
Deutsche Bank AG FRN : !

Sydney Airport Finance 1.75%
24/06/2032 2,800,000 2,700,152 0.25 26/04/2028 1,339,000 1,264,083 0.12
Deutsche Bank AG FRN  Perp. 2,800,000 2,610,580 0.24 Vicinity Centres Trust 1.125%
Deutsche Wohnen AG 1% 07/11/2029 9,000,000 7,675,919 0.70
30/04/2025 1,500,000 1,437,810 0.13 22,331,642 2.06
E.ON SE 0.35% Autriche
28/02/2030 957,000 813,967 0.08

N Erste Group Bank AG 0.875%

E.ON SE 0.6% 01/10/2032 2,987,000 2,434,166 0.23 22/05/2026 1,200,000 1,138,296 0.11
E.ON SE 1.625% Erste Group Bank AG FRN
29/03/2031 1,971,000 1,782,789 016 07/06/2033 3,100,000 3,054,430 0.28
E.ON SE 3.5% 12/01/2028 2,988,000 3,060,758 0.28 Erste Group Bank AG FRN
E.ON SE 3.75% 08/09/2031 1,300,000 1,213,992 0.11
01/03/2029 1,550,000 1,605,025 0.15 Erste Group Bank AG FRN
Eurogrid GmbH 1.113% 15/11/2032 5,400,000 4,726,836 0.44
15/05/2032 1,100,000 925,771 0.09 Raiffeisen Bank International
Eurogrid GmbH 3.279% 4.125% 08/09/2025 1,400,000 1,408,064 0.13
05/09/2031 400,000 398,616 0.04
Hamburg Commercial Bank AG
0.375% 09/03/2026 3,500,000 3,224,270 0.30
Hamburg Commercial Bank AG
4.875% 17/03/2025 2,626,000 2,635,165 0.24

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Autriche (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Espagne

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

AXA World Funds - Euro Credit Plus

Raiffeisen Bank International

Abertis Infraestructuras SA

5.75% 27/01/2028 2,900,000 3,106,770 0.29 2.375% 27/09/2027 2,600,000 2,537,782 0.23
Raiffeisen Bank International Abertis Infraestructuras SA 3%
FRN 18/06/2032 2,000,000 1,804,600 0.17 27/03/2031 2,300,000 2,198,386 0.20
Raiffeisen Bank International Banco Bilbao Vizcaya
FRN 20/12/2032 4,900,000 5,186,699 0.48 Argentaria SA FRN
Raiffeisen Bank International 10/05/2026 5,700,000 5,736,708 0.53
FRN 26/01/2027 2,400,000 2,426,328 0.22 Banco Bilbao Vizcaya
Raiffeisen Bank International Argentaria SA FRN
FRN  Perp. 7,200,000 6,877,296 0.64 15/09/2033 4,800,000 5,052,912 0.47
Uniga Insurance Group AG Banco de Sabadell SA FRN
1.375% 09/07/2030 3,100,000 2,692,288 0.25 11/03/2027 900,000 854,793 0.08
Uniga Insurance Group AG Banco de Sabadell SA FRN
FRN 09/12/2041 3,800,000 3,078,950 0.28 15/04/2031 5.500,000 5,217,988 048
Vienna Insurance Grp Agw FRN Banco de Sabadell SA FRN
15/06/2042 3,900,000 3,921,489 0.36 16/06/2028 2:800,000 2,530,024 023
Banco de Sabadell SA FRN
40,636,038 3.76 16/08/2033 4,000,000 4,062,480 0.38
Belgique Banco de Sabadell SA FRN
Anheuser Busch Inbev SA Perp. 2,000,000 1,726,920 0.16
0y
2.875% 02/04/2032 5,829,000 5,781,727 0.53 Banco Santander SA 1.375%
Crelan SA 5.75% 05/01/2026 5,700,000 5,469,093 0.51
26/01/2028 3,400,000 3,566,158 0.33 Banco Santander SA 3.875%
Crelan SA FRN  28/02/2030 2,200,000 2,330,218 0.22 16/01/2028 2,500,000 2,561,450 0.24
KBC Groep NV FRN Banco Santander SA FRN
25/04/2033 3,300,000 3,378,672 0.31 Perp. 3,200,000 2,397,472 0.22
15,056,775 1.39 Bankia SA 0.75%
09/07/2026 4,500,000 4,231,305 0.39
Canada
Bankinter SA 0.875%
Royal Bank of Canada 4.125%
05/07/2028 3,639,000 3,758,482 0.35 08/07/2026 3:500,000 3,297,420 0:30
Bankinter SA FRN
3,758,482 035 13/09/2031 4,400,000 4,615,424 0.43
Danemark Bankinter SA FRN  Perp. 1,800,000 1,829,052 0.17
Nykredit Realkredit AS 0.625% K
Caixabank 1.125%
17/01/2025 2,425,000 2,351,401 0.22 27/03/2026 4,000,000 3,813,000 0.35
Nykredit Realkredit AS 4% .
17/07/2028 5,182,000 5,254,755 0.49 Caixabank FRN  09/02/2029 2,400,000 2,120,016 0.20
Caixabank SA FRN
Orsted A/S 3.75%
01/03/2030 2,026,000 2,073,489 0.19 19/07/2029 4,400,000 4,606,668 0.43
Caixabank SA FRN
Orsted A/S FRN  Perp. 3,883,000 3,890,921 0.36 21/01/2028 1,100,000 1,015,784 0.09
13,570,566 1.26 K
Caixabank SA FRN  Perp. 1,800,000 1,394,892 0.13
Inmobiliaria Colonial Socimi
SA 2% 17/04/2026 3,000,000 2,907,330 0.27
Mapfre SA 2.875%
13/04/2030 2,400,000 2,197,152 0.20

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Espagne (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Mapfre SA FRN 31/03/2047 5,000,000 4,942,600 0.46 Moody's Corp 0.95%
. . L 25/02/2030 1,385,000 1,230,384 0.11
Merlin Properties Socimi
2.375% 13/07/2027 2,000,000 1,928,880 0.18 Morgan Stanley FRN
NorteGas Energia Distribucion 25/10/2028 2,340,000 2,451,232 0.23
0.905% 22/01/2031 2,000,000 1,595,980 0.15 Prologis Euro Finance 1.5%
80,841,511 7.48 08/02/2034 1,559,000 1,277,222 0.12
i Prologis Euro Finance 3.875%
Etats-Unis 31/01/2030 3,604,000 3,673,197 0.34
Abbvie Inc 2.625% Verizon Communications Inc
15/11/2028 2,728,000 2,687,309 0.25 0.875% 08/04/2027 3,779,000 3,536,615 0.33
American Tower Corp 0.875% Verizon Communications Inc
21/05/2029 3,195,000 2,790,181 026 1375% 02/11/2028 3,000,000 2,784,429 0.26
AT&T Inc 1.6% 19/05/2028 1,000,000 940,017 0.09 . -
Verizon Communications Inc
AT&T Inc 1.8% 05/09/2026 3,590,000 3,468,821 0.32 2.875% 15/01/2038 1,453,000 1,346,539 0.12
AT&T Inc 2.05% Verizon Communications Inc
19/05/2032 1,364,000 1,236,024 0.11 4.25% 31/10/2030 5,424,000 5,759,548 0.53
AT&T Inc 2.45% 79,878,589 7.40
15/03/2035 3,625,000 3,236,810 0.30 Finlande
AT&T Inc 3.95% .
Balder Finland OYJ 1%
30/04/2031 2,000,000 2,079,088 0.19 18/01,/2027 3,000,000 2,548,320 0.04
Athene Global Funding 0.832% .
Balder Finland OYJ 2%
08/01/2027 5,000,000 4,618,075 0.43 18/01/2031 6,000,000 4,408,920 0.41
Bank of America Corp FRN
Fortum OYJ 4.5%
24/08/2028 7,540,000 6,799,896 0.63 26/05,/2033 4,024,000 4,275,782 0.40
Danaher Corp 2.5% R
Kojamo 0YJ 0.875%
30/03/2030 320,000 311,244 003 5g/05/2029 2,331,000 1,850,488 0.17
g‘grfl'i'éig'f‘;'c°;§j' Information Nordea Bank ABP FRN
0
03/12/2028 5,000,000 4,517,600 04  10/02/2026 1,914,000 1,909,540 0.8
- 14,993,050 1.40
Ford Motor Credit Co LLC
5.125% 20/02/2029 2,540,000 2,659,314 0.25 France
General Mills Inc 3.907% Airbus SE 2.375%
13/04/2029 714,000 738,120 0.07 07/04/2032 1,390,000 1,326,366 0.12
General Motors Financial Co Airbus SE 2.375%
0.65% 07/09/2028 1,969,000 1,735,766 0.16 09/06/2040 1,659,000 1,423,240 0.13
Goldman Sachs Group Inc Altice France SA 5.875%
1.25% 07/02/2029 3,059,000 2,742,026 0.25 01/02/2027 2,000,000 1,789,730 0.17
Honeywell International Inc Arkema SA 0.75%
4.125% 02/11/2034 3,420,000 3,640,323 0.34 03/12/2029 1,900,000 1,664,951 0.15
IBM Corp 3.625% Auchan Holding SA 2.875%
06/02/2031 3,041,000 3,142,645 0.29 29/01/2026 2,400,000 2,338,152 0.22
JP Morgan Chase & Co FRN AXA SAFRN 11/07/2043 2,660,000 2,855,138 0.26
13/11/2031 3,989,000 4,208,997 0.39 BNP Paribas 2.1%
JP Morgan Chase & Co FRN 07/04/2032 3,700,000 3,311,241 0.31
23/03/2030 4,057,000 3,781,306 0.35
Met Life Global Funding |
3.75% 05/12/2030 2,416,000 2,485,861 0.23

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

AXA World Funds - Euro Credit Plus

BNP Paribas FRN

Electricité de France SA

10/01/2031 1,900,000 1,958,444 0.18 4.375% 12/10/2029 5,800,000 6,149,160 0.57
BNP Paribas FRN Electricité de France SA
13/04/2027 3,800,000 3,528,794 0.33 4.625% 25/01/2043 4,100,000 4,323,696 0.40
BNP Paribas FRN Electricité de France SA FRN
13/11/2032 5,300,000 5,629,289 0.52 31/12/2029 1,800,000 1,969,574 0.18
BNP Paribas FRN Electricité de France SA FRN
25/07/2028 2,900,000 2,826,224 0.26 Perp. 3,400,000 3,026,850 0.28
BNP Paribas FRN Elo Saca 4.875%
26/09/2032 5,200,000 5,451,628 0.50 08/12/2028 2,100,000 2,082,423 0.19
BNP Paribas SA 3.625% Engie SA 1.375%
01/09/2029 2,600,000 2,614,092 0.24 21/06/2039 2,500,000 1,821,750 0.17
BNP Paribas SA FRN Engie SA 3.5% 27/09/2029 3,500,000 3,566,360 0.33
23/01/2027 3,200,000 3,111,136 0.29 Engie SA 3.875%
BPCE SA 0.375% 06/01/2031 3,900,000 4,036,890 0.37
02/02/2026 180,000 1,697,994 0.16 Engie SA FRN Perp. 4,600,000 4,433,664 0.41
BPCE SA 1.375%
23/03/2026 2,800,000 2,688,952 0.25 Eutelsat SA 2% 02/10/2025 1,600,000 1,508,992 0.14
o Holding D Infrastructure

BPCE SA 4% 29/11/2032 2,700,000 2,825,766 0.26 1.475% 18/01/2031 2,000,000 1,716,680 0.16
BPCE SA FRN  02/03/2030 2,000,000 2,092,600 0.19 Holding D Infrastructure 2.5%
BPCE SA FRN 25/01/2035 1,800,000 1,854,432 0.17 04/05/2027 3,100,000 3,014,595 0.28
Coentreprise de Transport Icade Sante SAS 0.875%
d'Electricite SA 2.125% 04/11/2029 2,000,000 1,657,860 0.15
29/07/2032 1,800,000 1,633,194 0.15 Imerys SA 4.75%
Credit Agricole Assurances SA 29/11/2029 4,000,000 4,071,000 0.38
FRN 29/01/2048 2,000,000 1,864,380 0.17 Kering SA 3.625%
Crédit Agricole SA 0.375% 05/09/2031 2,800,000 2,899,932 0.27
20/04/2028 3,000,000 2,653,680 0.25 Kering SA 3.875%
Crédit Agricole SA 1.125% 05/09/2035 2,900,000 3,048,770 0.28
12/07/2032 4,400,000 3,699,124 0.34 La Mondiale FRN
Crédit Agricole SA 3.875% 29/12/2049 2,787,000 2,796,141 0.26
28/11/2034 2,600,000 2,729,558 0.25 La Poste SA 0.000001%
Crédit Agricole SA 4.375% 18/07/2029 2,500,000 2,118,400 0.20
27/11/2033 2,100,000 2,208,486 0.20 La Poste SA 0.625%
Crédit Agricole SA FRN 18/01/2036 4,300,000 3,184,752 0.29
12/01/2028 4,900,000 4,509,715 0.42 La Poste SA 1.45%
Crédit Mutuel Arkea 1.625% 30/11/2028 1,500,000 1,397,595 0.13
15/04/2026 2,700,000 2,599,641 0.24 Loxam SAS 6.375%
Crédit Mutuel Arkea FRN 31/05/2029 2,933,000 3,045,833 0.28
11/06/2029 1,700,000 1,544,892 0.14 LVMH Moet Hennessy Louis
Danone SA 3.706% Vuitton 3.5% 07/09/2033 5,200,000 5,381,428 0.50
13/11/2029 4,800,000 5,006,544 0.46 Mutuelle Assurance FRN
Electricité de France SA 1% 21/06/2052 1,800,000 1,390,968 0.13
29/11/2033 2,500,000 1,972,050 0.18 Mutuelle Assurance FRN

Perp. 3,200,000 2,391,840 0.22

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Irlande

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Orange SA FRN Perp. 1,100,000 977,559 0.09 AIB Group Plc FRN
Orange SA FRN  Perp. 1,700,000 1,656,888 0.15 04/04/2028 7,851,000 7,535,154 .70
. AIB Group Plc FRN
Paprec Holding SA 3.5%
01/07/2028 2,490,000 2,406,361 0.22 16/02/2029 8,890,000 3,648,962 0.34
. AIB Group Plc FRN
Paprec Holding SA 6.5%
17/11/2027 2,202,000 2,358,569 0.22 17/11/2027 7,209,000 6,621,106 061
AIB Group Plc FRN
RCI Banque SA 4.625%
02/10/2026 2,107,000 2,162,920 000 19/11/2029 3,932,000 3,824,947 0.35
RCI Banque SA 4.875% AIB Group Plc FRN  Perp. 2,076,000 2,063,008 0.19
14/06/2028 2,496,000 2,628,837 0.24 Bank of Ireland FRN
RTE Reseau De Transport 01/03/2033 651,000 704,571 0.07
1.125% 08/07/2040 3,500,000 2,545,830 0.24 Bank of Ireland FRN
RTE Reseau De Transport 05/06/2026 2,798,000 2,721,671 0.25
1.875% 23/10/2037 3,800,000 3,192,038 0.30 Bank of Ireland FRN
Scor SE FRN 08/06/2046 2,000,000 1,949,180 0.18 10/05/2027 1,482,000 1378616 0.13
Bank of Ireland FRN
Société Générale SA 0.75%
25/01/2027 4,500,000 4,143,420 0.38 25/11/2025 3,168,000 3,086,297 029
ESB Finance Dac 1.125%
Société Générale SA 1.125%
23/01/2025 1,800,000 1,750,410 016 1/06/2030 1,027,000 913,268 0.08
ESB Finance Dac 3.75%
Société Générale SA 4.25%
16/11/2032 2,500,000 2,660,275 0.25 25/01/2043 3,775,000 3,757,484 0.35
o Vodafone Internat Finance
Société Générale SA FRN o,
22/09/2028 1,300,000 1.181,726 011 3.25% 02/03/2029 1,602,000 1,623,995 0.15
37,879,079 3.51
Sodexo SA 1% 27/04/2029 1,696,000 1,543,937 0.14
Italie
Suez 1.625% 17/09/2030 3,400,000 3,107,702 0.29
2| Rete Gas SpA 4.375%
Total SE FRN  Perp. 5,186,000 4,387,097 041 Ge /866/28;3 p ° 3488000 P — 033
TotalEnergies SE FRN  Perp. 6,000,000 5,382,480 0.50 A2A SpA 1.5% 16/03/2028 2,137,000 2,004,955 019
Unibail Rodamco Westfield SE
A2A SpA 2.5% 15/06/2026 2,349,000 2,309,114 0.21
1.375% 09/03/2026 1,500,000 1,440,105 0.13 P - /08/
o X Assicurazioni Generali SpA
Unibail Rodamco Westfield SE % 20/04/2 21 0 2330417 22
1.75% 27/02/2034 400,000 341,204 0.03 5.399% 20/04/2033 188,000 330, 0.
Autostrade Per I'ltalia 4.75%
Unibail Rodamco Westfield SE
FRN Perp. 7,400,000 7.426.974 0.69 24/01/2031 1,474,000 1,524,794 0.14
R R Enel SpA FRN Perp. 1,716,000 1,797,201 0.17
Veolia Environnement SA
1.94% 07/01/2030 1,200,000 1,124,868 0.10 Enel SpA FRN Perp. 791,000 843,111 0.08
WPP Finance SA 4.125% ENI SpA FRN  Perp. 1,534,000 1,474,542 0.14
30/05/2028 1,618,000 1,670,779 0.15 ENI SpA FRN  Perp. 725,000 666,659 0.06
208,483,745 19.26
T Intesa Sanpaolo SpA 2.125%
26/05/2025 3,095,000 3,033,657 0.28
Intesa Sanpaolo SpA 2.925%
14/10/2030 2,297,000 2,100,124 0.19
Intesa Sanpaolo SpA 5.125%
29/08/2031 3,613,000 3,858,973 0.36

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Italie (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Liechtenstein

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Intesa Sanpaolo SpA FRN

Swiss Life Finance | Ltd 3.25%

20/02/2034 2,088,000 2,209,188 0.20 31/08/2029 3,674,000 3,687,484 0.34
Intesa Sanpaolo SpA FRN 3,687,484 0.34
Perp. 1,569,000 1,729,948 0.16 Luxembourg
Intesa Sanpaolo SpA FRN
Aroundtown SA 0.375%
perp. 2,531,000 2,428,115 022 45,04/2027 7,500,000 6,050,925 0.56
Italgas SpA 0.01% L
Becton Dickinson Euro
16/02/2028 2,436,000 2,158,028 020 1 336% 13/08/2041 2,482,000 1,715,112 0.16
';?s::;?;?g;j%n;% gtl%Credlto Contourglobal Power Holding
- Oy
15/01/2026 2,788,000 2,655,096 0.95 2.75% 01/01/2026 2,500,000 2,399,128 0.22
. . . DH Europe Finance SA 1.35%
Mediobanca - Banca di Credito
Finanziario SpA FRN 18/09/2039 1,429,000 1,083,732 0.10
02/11/2028 2,734,000 2,456,499 0.23 Helvetia Europe SA FRN
Snam SpA 0.01% 30/09/2041 2,469,000 2,143,783 0.20
15/08/2025 2,395,000 2,273,382 0.21 Logicor Financing Sarl 0.875%
Snam SpA 1.25% 14/01/2031 2,900,000 2,244,977 0.21
28/08/2025 1,493,000 1,445,702 0.13 Logicor Financing Sarl 1.5%
Telecom ltalia SpA 2.75% 13/07/2026 8,473,000 7,948,266 0.73
15/04/2025 3,502,000 3,419,896 0.32 Medtronic Global Holdings
0y
Tema SpA FRN  Perp. 4,234,000 3,803,783 035 SCALS% 02/07/2039 1,747,000 1,337,136 0.12
. . Medtronic Global Holdings
Unicredit SpA FRN o
05/07/2029 3,606,000 3,210,061 0.30 SCA 3.125% 15/10/2031 2,265,000 2,277,118 0.21
- - Medtronic Global Holdings
Unicredit SpA FRN .
15/01/2032 955,000 897,652 0.08 SCA 3.375% 15/10/2034 742,000 750,177 0.07
. . Nestle Finance Intl Ltd 3.75%
Unicredit SpA FRN
16/06/2026 4,871,000 4,702,415 0.43 13/08/2033 5,226,000 5,616,644 0.52
. . Prologis International Fund Il
Unicredit SpA FRN S
23/09/2029 2,627,000 2,568,907 0.24 4.625% 21/02/2035 2,000,000 2,087,960 0.19
. . Selp Finance Sarl 3.75%
Unicredit SpA FRN  Perp. 4,000,000 3,930,580 0.36 10/08/2027 2,000,000 2,001,740 0.19
Unione di Banche Italiane SpA 37.656,698 3.48
1.625% 21/04/2025 2,133,000 2,082,296 0.19 X T
Unione di Banche ltaliane SpA Norvége
FRN  Perp. 685,000 680,458 0.06 DNB Bank ASA FRN
68,174,311 6.30 16/02/2027 3,302,000 3,314,283 0.31
Japon Telenor ASA 4.25%
03/10/2035 3,036,000 3,304,747 0.31
East Japan Railway Co 3.976% 6,619,030 0.62
05/09/2032 4,121,000 4,419,979 0.41 T
Pays-Bas
East Japan Railway Co 4.11% Y
22/02/2043 2,035,000 2,174,296 0.20 Abertis Finance BV FRN  Perp. 3,500,000 3,368,428 0.31
Takeda Pharmaceutical Co Ltd Abertis Finance BV FRN  Perp. 4,200,000 3,835,591 0.35
0
1% 09/07/2029 4,281,000 3,835,690 0.35 ABN Amro Bank NV 4.25%
10,429,965 0.96 21/02/2030 3,000,000 3,120,870 0.29

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

ABN Amro Bank NV FRN

Heineken NV 3.875%

21/09/2033 2,200,000 2,305,292 0.21 23/09/2030 2,062,000 2,161,821 0.20
Adecco International Finance ING Bank NV 4.125%
Services BV 0.5% 02/10/2026 4,800,000 4,919,856 0.46
21/09/2031 3,613,000 3,009,629 0.28 ING Groep NV FRN
ASR Nederland NV 3.625% 16/02/2031 2,800,000 2,508,744 0.23
12/12/2028 777,000 787,847 0.07 ING Groep NV FRN
ASR Nederland NV FRN 18/02/2029 3,200,000 2,780,800 0.26
07/12/2043 3,500,000 3,956,295 0.37 ING Groep NV FRN
Boels Topholding BV 6.25% 24/08/2033 2,200,000 2,211,022 0.20
15/02/2029 2,697,000 2,825,221 0.26 ING Groep NV FRN
Citycon Treasury BV 1.625% 26/05/2031 800,000 764,144 0.07
12/03/2028 5,988,000 4,809,142 0.44 Koninklijke KPN NV 3.875%
Compass Group Finance 03/07/2031 3,400,000 3,531,444 0.33
Netherlands BV 3%
Koninklijke KPN NV FRN
08/03/2030 1,484,000 1,480,424 0.14 Perp. 1,279,000 1,324,328 0.12
Cooperatieve Rabobank UA _
Naturgy Finance BV 1.25%
FRN Perp. 1,600,000 1,447,776 0.13 15/01/2026 1,600,000 1,535,024 0.14
Daimler Truck Intl 3.875%
NN Group NV 0.875%
19/06/2026 1,300,000 1,322,958 0.12 23/11/2031 2,648,000 2,276,671 0.21
EDP Finance 0.375%
NN Group NV 1.625%
16/09/2026 3,065,000 2,858,695 0.26 01/06/2027 2,914,000 2,807,814 0.96
EDP Finance 1.875%
Q Park Holding BV 2%
21/09/2029 1,900,000 1,777,279 0.16 01,/03/2027 2,000,000 1,854,010 047
EDP Finance 3.875%
REN Finance BV 0.5%
11/08/2030 868,000 899,769 0.08 16/04/2029 2,775,000 2,438,726 0.23
EDP Finance 1.5%
REN Finance BV 1.75%
22/11/2027 2,830,000 2,677,803 0.25 18/01/2028 2,857,000 2,714,236 0.25
Enel Finance International NV Repsol International Finance
0y
0.25% 17/11/2025 2,494,000 2,360,945 0.22 FRN  Perp. 4,214,000 4,134,988 0.38
Enel Finance International NV Repsol International Finance
0y
0.375% 28/05/2029 3,000,000 2,587,830 0.24 FRN Perp. 5,102,000 4,995,980 0.46
Enel Finance International NV Roche Finance Europe BV
0y
0.875% 17/06/2036 3,482,000 2,498,997 0.23 3.204% 27/08/2029 3,216,000 3,304,472 0.31
Enel Finance International NV Roche Finance Europe BV
0
0.875% 28/09/2034 5,564,000 4,201,877 0.39 3.586% 04/12/2036 2,955,000 3,131,207 0.29
Enel Finance International NV -
o Stellantis NV 2.75%
4.5% 20/02/2043 4,577,000 4,730,970 0.44 01/04/2032 3,042,000 2,850,293 0.96
Heimstaden Bostad Treasury .
Stellantis NV 3.875%
0
BV 0.25% 13/10/2024 3,857,000 3,640,044 0.34 05/01,2026 2,748,000 2,774,139 0.26
Heimstaden Bostad Treasury ’
o Stellantis NV 4.25%
BV 0.75% 06/09/2029 6,449,000 4,260,854 0.39 16/06/2031 3.251,000 3,378,634 0.31
Heimstaden Bostad Treasury .
o Telefonica Europe BV FRN
BV 1% 13/04/2028 10,500,000 7,559,790 0.70 Perp. 2,100,000 2,270,058 0.21
Heimstaden Bostad Treasury R
o Telefonica Europe BV FRN
BV 1.375% 03/03/2027 3,000,000 2,386,170 0.22 Perp. 2,700,000 2,888,514 0.97

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Royaume-Uni (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

AXA World Funds - Euro Credit Plus

Thermo Fisher Scientific Inc

DS Smith Plc 4.375%

0.8% 18/10/2030 3,220,000 2,797,600 0.26 27/07/2027 3,330,000 3,428,668 0.32
Unilever Finance 3.25% Heathrow Funding Ltd 1.125%
23/02/2031 1,257,000 1,287,168 0.12 08/10/2032 2,607,000 2,234,147 0.21
Volkswagen International HSBC Holdings Plc FRN
Finance NV 4.25% 10/03/2028 3,154,000 3,273,915 0.30
15/02/2028 2,900,000 2,998,368 0.28 HSBC Holdings Plc FRN
Volkswagen International 10/03/2032 2,125,000 2,251,034 0.21
Finance NV FRN  Perp. 2,100,000 2,286,753 0.21 HSBC Holdings Plc FRN
Volkswagen International 13/11/2026 4,251,000 4,007,248 0.37
Finance NV FRN  Perp. 3,200,000 3,006,848 0.28 HSBC Holdings Plc FRN
Vonovia Finance BV 0.625% 16/11/2032 3,679,000 3,965,410 0.37
07/10/2027 700,000 627,088 0.06 HSBC Holdings Pl FRN
151,271,246 13.98  24/09/2029 3,000,000 2,635,920 0.24
Portugal Lloyds Banking Group Plc FRN
Banco Comercial Portugues 01/04/2026 902,000 899,601 0.08
FRN 02/10/2026 1,800,000 1,850,544 0.17 Lloyds Banking Group Plc FRN
Banco Comercial Portugues 12/11/2025 886,000 860,882 0.08
FRN 12/02/2027 2,900,000 2,744,070 0.25 National Grid Plc 0.25%
Caixa Geral De Depositos FRN 01/09/2028 2,352,000 2,054,754 0.19
21/09/2027 4,000,000 3,701,440 0.34 Nationwide Building Society
Energias de Portugal SA 0.25% 14/09/2028 3,000,000 2,620,920 0.24
2.875% 01/06/2026 1,000,000 992,920 0.09 Nationwide Building Society
0y
Energias de Portugal SA FRN 3.25% 05/09/2029 1,509,000 1,508,291 0.14
02/08/2081 2,400,000 2,241,024 0.21 Nationwide Building Society
Energias de Portugal SA FRN FRN 08/03/2026 2,023,000 1,969,411 0.18
20/07/2080 2,000,000 1,917,360 0.18 Natwest Group Plc FRN
Energias de Portugal SA FRN 28/02/2034 2,236,000 2,357,817 0.22
23/04/2083 2,100,000 2,181,018 0.20 Natwest Markets Plc 2.75%
15,628,376 1.44 02/04/2025 1,705,000 1,689,587 0.16
: Royal Bank of Scotland Plc
Royaume-Uni
Y FRN 02/03/2026 7,500,000 7,304,775 0.68
Babcock International Group
o Royal Bank of Scotland Plc
Plc 1.375% 13/09/2027 2,140,000 1,973,144 0.18 FRN  15/11/2025 3,424,000 3,330,491 0.31
Barclays Bank Plc FRN
Santander UK FRN
22/03/2031 1,698,000 1,566,962 0.14 13/09,2029 3,113,000 2,681,102 0.25
Barclays Bank Plc FRN
Santander UK FRN
28/01/2028 2,581,000 2,371,707 0.22 25/08/2028 2,778,000 2,760,999 0.96
Barclays Bank Plc FRN
Standard Chartered Plc FRN
29/01/2034 4,851,000 5,202,892 0.48 02/07/2027 1,549,000 1,448,826 043
Egrgap'ta' Markets Plc FRN 5197 000 5 061401 049  Standard Chartered Pic FRN
: : L : : . 09/09/2030 2,461,000 2,382,445 0.22
Coca Cola European Partners
5 Standard Chartered Plc FRN
0.2% 02/12/2028 2,459,000 2,149,436 0.20 17/11/2029 4,528,000 3,946,560 0.37

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Royaume-Uni (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

Description

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT (SUITE)
Luxembourg

Vodafone Group Plc 2.5%

AXA World Funds - Euro Credit
Total Return M

24/05/2039 1,106,000 969,365 0.09

Vodafone Group Plc FRN

30/08/2084 5,305,000 5,681,496 0.53
81,589,206 7.56

Suéde

Heimstaden Bostad Ab FRN

Perp. 4,000,000 2,097,000 0.19

Svenska Handelsbanken AB

FRN 16/08/2034 2,809,000 2,949,647 0.27

Vattenfall AB 0.125%

12/02/2029 1,079,000 935,191 0.09

5,981,838 0.55

Suisse

UBS Group AG FRN

11/01/2031 1,942,000 2,006,940 0.19

UBS Group AG FRN

17/03/2028 2,387,000 2,457,775 0.23

UBS Group AG FRN

17/03/2032 1,492,000 1,574,194 0.15

6,038,909 0.57

TOTAL DES OBLIGATIONS 967,518,233 89.51

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX

Allemagne

Bundesobligation 2.2%

13/04/2028 13,000,000 13,124,669 1.20
13,124,669 1.20

TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 13,124,669 1.20

SUPRANATIONAUX

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

France

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 1,448 66,337,266 6.13
66,337,266 6.13

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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Capitalisation EUR 205,170 30,681,121 2.83
30,681,121 2.83

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 97,018,387 8.96

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 1,077,661,289 99.67

Total du portefeuille-titres 1,077,661,289 99.67

Liquidités et instruments

assimilés 1,655,224 0.15

Autres actifs nets 1,905,914 0.18

TOTAL DES ACTIFS NETS 1,081,222,427 100.00



AXA World Funds - Euro Credit Plus

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Swaps de défaut de crédit

Valeur Devise Taux fixe Entité de référence Echéance Plus/(moins)-value non|
nominale réalisée dans la devise
du Compartiment
JP Morgan SE 50.000.000 EUR Pay FIXED RATE 5% ITRAXX EUROPE 20/12/2028 (3.935.903)
CROSSOVER SERIES 40
VERSION 1
Barclays Bank Ireland Plc 50.000.000 EUR Pay FIXED RATE 5% ITRAXX EUROPE 20/12/2028 (3.935.903)
CROSSOVER SERIES 40
VERSION 1
BofA Securities Europe SA 50.000.000 EUR Pay FIXED RATE 5% ITRAXX EUROPE 20/12/2028 (3.935.903)
CROSSOVER SERIES 40
VERSION 1

(11.807.709)
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street EUR 147.402 JPY 22.933.884 17/01/2024 (68)

State Street JPY 957.200.070 EUR 6.166.021 17/01/2024 (10.983)

Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique

State Street JPY 22.933.884 EUR 147.264 09/01/2024 70
Total (10.981)

Futures

PEVES Quantité Engagement EchéancePlus/(moins)-value

non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

EURO-BUND FUTURE MAR24 EUR 60 8.233.200 03/07/2024 200.400
EURO-SCHATZ FUT MAR24 EUR 400 42.618.000 03/07/2024 128.000
Total 328.400

Classification économique de I'état des

investissements

Banques 36,37
Services financiers 11,76
Fonds de placement de type ouvert 8,96
Appareils et composants électriques 6,92
Communications 5,43
Assurance 4,80
Immobilier 4,57
Industrie 2,65
Pétrole et gaz 2,64
Alimentation et boissons 2,19
Industrie automobile 1,58
Fournitures et services commerciaux 1,31
Approvisionnement en eau et en énergie 1,30
Technologie 1,21
Emprunts d'Etat et supranationaux 1,20
Soins de santé 1,01
Services publics 0,97
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 0,67
Vente au détail 0,55
Textiles, vétements et articles en cuir 0,50
MBS et ABS 0,49
Matériaux et produits de construction 0,38
Ingénierie et construction 0,38
Trafic et transports 0,32
Ingénierie mécanique et équipements industriels 0,26
Industrie aérospatiale et défense 0,25
Médias 0,25
Biens de consommation non cycliques 0,22
Produits chimiques 0,15
Epargnes et préts 0,14
Services diversifiés 0,13
Oléoducs 0,08
Industrie manufacturiére - divers 0,03
Total 99,67
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Autriche

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Erste Group Bank AG 1.5%
07/04/2026 11,800,000 11,362,810 0.44
OBLIGATIONS MV AG FRN P 7 73,12 27
Allemagne (¢} G erp. ,000,000 6,973,120 0.
. Raiffeisen Bank International
Allianz SE FRN  07/07/2045 2,700,000 2,622,807 0.10 FRN  26/01/2027 17,100,000 17,287,587 0.68
Commerzbank AG 0.875% 35,623,517 1.39
22/01/2027 5,000,000 4,651,250 0.18
Belgi
Commerzbank AG 1.125% elgique
19/09/2025 13,000,000 12,525,760 0.49 Belfius Bank SA FRN  Perp. 7,600,000 6,548,327 0.26
Commerzbank AG FRN Crelan SA 5.375%
24/03/2026 10,000,000 9,607,000 0.38 31/10/2025 9,500,000 9,764,005 0.38
Deutsche Bank AG 1.625% KBC Groep NV FRN
20/01/2027 20,000,000 18,805,400 0.73 06/06/2026 16,000,000 16,180,960 0.63
Deutsche Bank AG 4.5% KBC Groep NV FRN
19/05/2026 3,000,000 3,050,567 0.12 10/09/2026 14,000,000 13,209,140 0.52
Deutsche Bank Ag FRN KBC Groep NV FRN
19/11/2025 23,700,000 23,058,678 0.90 29/03/2026 15,000,000 14,593,800 0.57
Deutsche Bank AG FRN KBC Groep NV FRN  Perp. 5,000,000 5,002,440 0.20
24/06/2032 5,000,000 4,821,700 0.19 65.298.672 2.56
Hamburg Commercial Bank AG Canada
4.875% 17/03/2025 8,534,000 8,563,784 0.33
. Royal Bank of Canada FRN
Hamburg Commercial Bank AG
FRN 22/09/2026 6,300,000 5,809,860 0.23 17/01/2025 19,008,000 19,047,632 0.74
Toronto Dominion Bank 0.5%
LB Baden Wuerttemberg
2.875% 28/09/2026 5,000,000 4,857,050 019 18/01/2027 6,600,000 6,024,850 024
25,072,482 0.98
Robert Bosch GmbH 3.625%
02/06/2027 11,600,000 11,855,084 0.46 Danemark
Vier Gas Transport GmbH Carlsberg Breweries AS 3.5%
2.875% 12/06/2025 12,000,000 11,959,080 0.47 26/11/2026 8,510,000 8,623,779 0.34
Vonovia SE 0.01% Danske Bank FRN
01/12/2025 2,000,000 1,866,320 0.07 12/01/2027 25,455,000 25,658,131 1.00
124,054,340 4.84 Nykredit Realkredit AS 0.875%
. 17/01/2024 8,000,000 7,993,680 0.31
Australie
Westpac Banking Corp Orsted A/S FRN  Perp. 10,400,000 10,179,208 0.40
3.703% 16/01/2026 20,000,000 20,187,600 0.79 52,454,798 2.05
20,187,600 0.79

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Espagne

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Abertis Infraestructuras SA

AT&T Inc 0.25%

2.375% 27/09/2027 11,000,000 10,736,770 0.42 04/03/2026 30,000,000 28,183,829 1.10
Banco Bilbao Vizcaya AT&T Inc 1.8% 05/09/2026 2,200,000 2,125,740 0.08
Argentaria SA 0.5% .

Athene Global Funding 1.241%
14/01/2027 5,000,000 4,617,050 0.18 08/04/2024 6,000,000 5,949,621 0.23
E?glcr?ta%;labgi\\gf/: aya Bank of America Corp FRN
21/06/2026 10,000,000 9,504,500 0.37 27/10/2026 36,932,000 35,870,309 1.40

. . Booking Holdings Inc 0.1%

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA 1.375% 08/03/2025 10,000,000 9,615,260 0.38
14/05/2025 10,000,000 9,703,700 0.38 Booking Holdings Inc 4%
Banco Bilbao Vizcaya 15/11/2026 6,200,000 6,374,505 0.25
Argentaria SA FRN Citigroup Inc FRN
10/05/2026 12,800,000 12,882,432 0.50 24/07/2026 37,200,000 35,929,217 1.40
Banco de Sabadell SA 1.125% Comcast Corp 0.01%
27/03/2025 5,000,000 4,844,575 0.19 14/09/2026 10,000,000 9,230,278 0.36
Banco de Sabadell SA FRN Digital Euro Finco 2.625%
11/03/2027 9,000,000 8,547,930 0.33 15/04/2024 3,600,000 3,580,920 0.14
Banco de Sabadell SA FRN Fidelity National Information
17/01/2030 5,900,000 5,697,707 0.22 Services Inc 1.1%
Banco Santander SA 1.375% 15/07/2024 6,805,000 6,700,128 0.26
05/01/2026 10,000,000 9,594,900 0.37  General Electric Co 0.875%
Banco Santander SA 3.75% 17/05/2025 12,000,000 11,602,380 0.45
16/01/2026 19,200,000 19,362,048 0.76 General Motors Financial Co
Banco Santander SA FRN 1.694% 26/03/2025 10,000,000 9,752,894 0.38
18/10/2027 20,600,000 21,119,326 0.82 Goldman Sachs Group Inc
Banco Santander SA FRN 1.25% 01/05/2025 17,000,000 16,474,360 0.64
27/09/2026 25,000,000 25,048,250 0.98 Harley-Davidson Financial

Services 5.125%
Banco Santander SA FRN
Perp. 5,000,000 4,639,780 018 05/04/2026 8,583,000 8,860,480 0.35

. McDonalds Corp 3.625%
Caixabank 1.375%
19/06/2026 10,000,000 9,508,500 037 28/11/2027 8,423,000 8,608,154 0.34
. MMS USA Financing Inc

Caixabank FRN  18/11/2026 9,500,000 8,943,585 0.35 0.625% 13/06/2025 13,100,000 12,563,293 0.49
Caixabank SA FRN Morgan Stanley FRN
13/04/2026 11,200,000 10,901,072 0.43 23/10/2026 8,000,000 7,682,320 0.30
Caixabank SA FRN

Mylan Inc 2.125%
16/05/2027 11,400,000 11,645,328 0.45 23/05/2025 18,800,000 18,360,494 0.72
Caixabank SA FRN  Perp. 10,000,000 10,008,740 0.39 Mylan NV 2.25%
Santander Issuances 3.25% 22/11/2024 9,200,000 9,046,084 0.35
04/04/2026 5,000,000 4,973,950 0.19 National Grid Na Inc 0.41%

202,280,143 7.88 20/01/2026 6,000,000 5,663,142 0.22
Verizon Communications Inc
1.375% 27/10/2026 17,000,000 16,278,162 0.64

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description Quantité/
Valeur
nominale

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Valeur de
marché*

Verizon Communications Inc

Crédit Agricole SA FRN

3.25% 17/02/2026 5,000,000 5,020,275 0.20 22/04/2026 14,100,000 13,607,487 0.53
Zimmer Biomet Holdings Credit Mutuel Arkea 3.375%
2.425% 13/12/2026 12,500,000 12,276,625 0.48 19/09/2027 10,000,000 10,047,700 0.39
285,748,470 11.16  Edenred SE 3.625%
Finlande 13/12/2026 11,100,000 11,261,949 0.44
. Electricité de France SA
Kojamo 0YJ 1.5% o
19/06/2024 9,750,000 9,570,405 0.37 3.875% 12/01/2027 10,000,000 10,202,900 0.40
K Electricité de France SA FRN
Kojamo 0YJ 1.625%
07/03/2025 5,982,000 5,731,833 022 Fer. 19,700,000 19,680,638 0.76
i 0
Nordea Bank ABP FRN Engie SA 1% 13/03/2026 3,000,000 2,855,310 0.11
06/09/2026 14,865,000 15,058,988 0.59 Engie SA 3.75%
SATO OYJ 1.375% 06/09/2027 12,600,000 12,864,600 0.50
31/05/2024 8,006,000 7,845,159 0.31 Kering SA 3.625%
38,206,385 1.49 05/09/2027 15,500,000 15,861,615 0.62
La Banque Postale FRN
France 26/01/2031 5,000,000 4,670,250 0.18
Aéroports de Paris SA 2.125% K
La Mondiale FRN
02/10/2026 10,500,000 10,287,480 0.40 29/12/2049 5,000,000 5,016,400 0.20
Banque Fédérative du Crédit .
Paprec Holding SA 6.5%
Mutuel SA FRN  16/06/2032 10,000,000 9,894,900 0.39 17/11/2027 4,405,000 4,718,209 018
Banque Stellantis France .
) Pernod Ricard SA 3.75%
3.875% 19/01/2026 5,600,000 5,641,328 0.22 15/09/2027 6,600,000 6,773,514 0.26
BNP Paribas 1.25%
RCI Banque SA 4.125%
19/03/2025 5,000,000 4,864,755 0.19 01/12/2025 7,000,000 7,052,500 0.28
BNP Paribas SA 1.5%
RCI Banque SA 4.625%
17/11/2025 12,000,000 11,639,760 0.45 02/10/2026 7,025,000 7.211,444 0.28
BNP Paribas SA FRN
RTE Reseau De Transport
16/07/2025 9:500,000 9,327,100 036 0.01% 09/09/2027 9,500,000 8,550,095 0.33
BNP Paribas SA FRN
23/01/2027 10,000,000 09,722,300 038 Scor SE FRN  08/06/2046 9,200,000 8,966,228 0.35
9 Société Générale SA 4.25%
BPCE SA 1% 01/04/2025 20,000,000 19,386,600 0.76 28/09/2026 10,000,000 10,253,100 0.40
BPCE SA 3.625%
Société Générale SA FRN
17/04/2026 7,700,000 7,769,223 0:30 02/12/2027 5,000,000 4,587,850 0.18
BPCE SA FRN 15/09/2027 4,000,000 3,693,120 0.14 Société Générale SA FRN
CNP Assurances SA FRN 17/11/2026 20,000,000 18,784,800 0.73
29/11/2049 5,000,000 4,978,700 0.19 Total SA FRN  Perp. 13,307,000 13,203,738 0.52
Compagnie de St Gobain SA . .
o Unibail Rodamco Westfield SE
1.625% 10/08/2025 4,600,000 4,482,516 0.18 FRN Perp. 6,100,000 6,122,236 0.24
Credit Agricole Assurances SA
FRN Perp. 5,100,000 5,082,303 0.20 839,932,194 13.25
Crédit Agricole SA FRN
12/10/2026 30,700,000 30,969,546 1.21

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Irlande

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Italie (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

AIB Group Plc FRN

Mediobanca - Banca di Credito

04/07/2026 16,600,000 16,605,976 0.65 Finanziario SpA 1.125%
AIB Group Plc FRN 15/07/2025 7,000,000 6,743,170 0.26
19/11/2029 10,000,000 9,727,740 0.38 Mediobanca - Banca di Credito
. Finanziario SpA FRN
Aptiv Plc 1.5% 10/03/2025 10,692,000 10,416,467 0.41 13/09/2027 4,196,000 4,317,852 017
Bank of Ireland FRN
Snam SpA 3.375%
05/06/2026 15,668,000 15,240,577 0.60 05/12/2026 33,000,000 33,287,759 1.30
Bank of Ireland FRN . .
Unicredit SpA FRN
10/05/2027 8,000,000 7,441,920 029 3/07/2025 16,250,000 16,042,975 0.63
Dell Bank International ] .
Unicredit SpA FRN
1.625% 24/06/2024 8,000,000 7,913,200 0.31 16/06/2026 9,000,000 8,688,510 0.34
FCA Bank Ireland 0.5% . .
Unicredit SpA FRN
13/09/2024 6,000,000 5,858,700 0.23 20/01,/2026 6,000,000 5,828,160 0.23
73,204,580 287 Unicredit SpA FRN
Italie 22/07/2027 7,300,000 7,059,246 0.28
2| Rete Gas SpA 2.195% Unicredit SpA FRN
11/09/2025 25,100,000 24,622,347 0.96 23/09/2029 10,000,000 9,778,860 0.38
A2A SpA 2.5% 15/06/2026 14,091,000 13,851,735 0.54 Unicredit SpA FRN
Acea SpA 2.625% 25/06/2025 10,700,000 10,548,595 0.41
15/07/2024 11,600,000 11,511,144 0.45 Unione di Banche Italiane SpA
. L . FRN  Perp. 5,000,000 4,966,850 0.19
Assicurazioni Generali SpA
FRN 27/10/2047 9,000,000 9,379,080 0.37 296,565,186 11.59
Ca Auto Bank SpA 4.375% Japon
08/06/2026 9,130,000 9,280,828 0.36 East Japan Railway Co 2.614%
ENI SpA 3.625% 08/09/2025 6,190,000 6,127,295 0.24
19/05/2027 8,333,000 8,470,161 0.33 6,127,295 0.24
ENI SpA FRN  Perp. 10,000,000 9,612,400 0.38 Luxembourg
Ferrovie Dello Stato 1.5%
Aroundtown SA 1%
27/06/2025 9,600,000 9,335,136 036 07/01/2025 10,000,000 9,549,300 0.37
Intesa Sanpaolo SpA 0.625% Logi y : 5
gicor Financing Sarl 0.625%
24/02/2026 10,000,000 9,407,180 0.37 17/11/2025 5,357,000 4,998,242 0.20
Intesa Sanpaolo SpA 2.125% Logi N : o
gicor Financing Sarl 0.75%
26/05/2025 23,231,000 22,770,562 0.89 15/07/2024 15,140,000 14,795,868 0.58
Intesa Sanpaolo SpA 4.375% Logi s . o
gicor Financing Sarl 2.25%
29/08/2027 19,000,000 19,509,390 0.76 13/05/2025 10,000,000 9,689,800 0.38
Intesa Sanpaolo SpA 4.5% Selp Fi o
p Finance Sarl 1.5%
02/10/2025 10,000,000 10,193,900 0.40 20/11,/2025 6,700,000 6,458,733 0.25
Intesa Sanpaolo SpA FRN
17/03/2025 12,191,000 12.208,555 0.48 SES SAFRN 29/12/2049 5,000,000 5,008,700 0.20
50,500,643 1.98
Intesa Sanpaolo SpA FRN
Perp. 8,700,000 8,657,196 0.34
LKQ Italia Bondco SpA 3.875%
01/04/2024 10,500,000 10,493,595 0.41

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Norvége

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

DNB Bank ASA FRN

ING Bank NV 4.125%

21/09/2027 17,373,000 17,331,305 0.68 02/10/2026 7,200,000 7,379,784 0.29
Santander Consumer Bank ING Groep NV FRN
0.125% 11/09/2024 5,600,000 5,458,992 0.21 16/02/2027 34,000,000 32,357,799 1.26
Statkraft AS 3.125% ING Groep NV FRN
13/12/2026 10,484,000 10,552,670 0.41 23/05/2026 18,000,000 17,614,260 0.69
Telenor ASA 0.75% LeasePlan Corporation NV
31/05/2026 7,900,000 7,485,487 0.29 0.25% 23/02/2026 13,600,000 12,680,640 0.50
40,828,454 1.59 LeasePlan Corporation NV
Pays-Bas 2.125% 06/05/2025 5,000,000 4,911,150 0.19
L LeasePlan Corporation NV
Abertis Finance BV FRN  Perp. 14,000,000 13,473,712 0.53 3.5% 09/04/2025 6,000,000 5,999,640 0.23
ABN Amro Bank NV 3.625% Mercedes-Benz International
10/01/2026 7,400,000 7,459,052 0.29 Finance BV Anleihe 3.5%
ABN Amro Bank NV 3.875% 30/05/2026 15,136,000 15,308,853 0.60
21/12/2026 22,500,000 22,974,975 0.90 . .
Repsol International Finance
ABN Amro Bank NV FRN FRN 25/03/2075 6,000,000 5,996,484 0.23
22/02/2033 10,000,000 10,300,000 0.40 Toyota Motor Finance BY
ABN Amro Bank NV FRN 3.625% 24/04/2025 16,647,000 16,707,595 0.65
Perp. 11,200,000 10,735,088 0.42 )
Volkswagen International
ASR Nederland NV FRN Finance NV 3.875%
30/09/2049 11,674,000 11,695,830 0.46 29/03/2026 4,100,000 4,133,497 0.16
BMW Finance NV 3.25% Volkswagen International
22/11/2026 15,000,000 15,141,750 0.59 Finance NV 4.125%
Citycon Treasury BV 2.5% 15/11/2025 8,200,000 8,304,304 0.32
01/10/2024 20,000,000 19,566,000 0.76 Volkswagen International
- Finance NV FRN  Perp. 10,000,000 9,396,400 0.37
Cooperatieve Rabobank UA
FRN  Perp. 8,800,000 8,499,392 0.33 Volkswagen International
Daimler Truck Intl 3.875% Finance NV FRN  Perp. 10,000,000 9,913,600 0.39
19/06/2026 8,300,000 8,446,578 0.33 Vonovia Finance BV 0.625%
7/10/2027 2 2 2 1
Digital Dutch Finco Bv 0.625% 07/10/20 800,000 508,35 010
15/07/2025 15,000,000 14,222,250 0.56 Vonovia Finance BV 1.8%
EDP Finance  1.625% 29/06/2025 10,000,000 9,678,500 0.38
26/01/2026 6,525,000 6,317,179 0.25 374,339,551 14.62
EDP Finance 2% Portugal
22/04/2025 6,000,000 5,892,900 0.23 Banco Comercial Portugues
Enel Finance International NV FRN 02/10/2026 4,400,000 4,523,552 0.18
0.01% 28/05/2026 10,000,000 9,283,900 0.36 Energias de Portugal SA
Enel Finance International NV 2.875% 01/06/2026 30,400,000 30,184,768 1.18
0.25% 17/11/2025 18,715,000 17,716,555 0.69 Energias de Portugal SA FRN
Enel Finance International NV 20/07/2080 14,400,000 13,804,992 0.54
1% 16/09/2024 10,000,000 9,805,700 0.38 48,513,312 1.90
Heimstaden Bostad Treasury
BV 0.25% 13/10/2024 14,116,000 13,321,975 0.52
Heimstaden Bostad Treasury
BV 0.625% 24/07/2025 7,422,000 6,595,857 0.26

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Royaume-Uni

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Suéde

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Astrazeneca Plc 3.625%

Fastighets AB Balder 1.875%

03/03/2027 16,229,000 16,617,685 0.65 14/03/2025 4,500,000 4,304,205 0.17
Aviva Plc FRN  03/07/2044 8,000,000 7,936,640 0.31 Heimstaden Bostad Ab FRN
Barclays Bank Plc FRN Perp. 16,400,000 8,597,700 0.34
24/01/2026 26,000,000 25,262,900 0.99 Skandinaviska Enskilda
0y
Barclays Bank Plc FRN Banken 4% 09/11/2026 13,453,000 13,699,055 0.53
31/01/2027 27,200,000 26,762,896 1.05 Swedbank AB 3.75%
BP Capital Markets Plc 14/11/2025 9,825,000 9,910,969 0.39
2.213% 25/09/2026 13,000,000 12,749,360 0.50 Swedbank AB FRN
BP Capital Markets Plc FRN 30/05/2026 7,593,000 7,672,726 0.30
Perp. 4,700,000 4,550,775 0.18 Vattenfall AB 3.75%
Crédit Agricole London 1.375% 18/10/2026 14,550,000 14,807,972 0.58
13/03/2025 8,000,000 7,805,368 0.30 Volvo Treasury AB 3.5%
DS Smith Plc 4.375% 17/11/2025 6,976,000 7,007,532 0.27
27/07/2027 7,493,000 7,715,018 0.30 66,000,159 2.58
HSBC Holdings Plc FRN Suisse
13/11/2026 10,000,000 9,426,600 0.37 UBS Group AG FRN
Lloyds Bank Plc 1.25% 13/10/2026 10,000,000 9,720,300 0.38
13/01/2025 5,000,000 4,874,650 0.19 UBS Group AG FRN
Lloyds Banking Group Plc FRN 29/01/2026 12,500,000 11,986,000 0.47
01/04/2026 10,000,000 9,973,400 0.39 21,706,300 0.85
National Grid Electricity
Transmission 0.19% TOTAL DES OBLIGATIONS 2,370,687,696 92.58
20/01/2025 10,000,000 9,653,600 0.38
Nationwide Building Society EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX
4.5% 01/11/2026 5,017,000 5,177,193 0.20 France
Natwest Markets Plc 0.125% France (Republic of) 0%
18/06/2026 5,000,000 4,636,850 0.18 10/07/2024 2,403,852 2,360,150 0.09
NGG Finance Plc FRN France (Republic of) 0%
05/12/2079 5,000,000 4,900,000 0.19 21/02/2024 3,040,756 3,025,735 0.12
Sky Ltd 2.25% 17/11/2025 5,000,000 4,918,800 0.19 France (Republic of) 0%
Sky Ltd 2.5% 15/09/2026 5,000,000 4,936,600 0.19 27/11/2024 2,731,306 2,652,399 0.10
France (Republic of) 0%
SSE Plc 0.875%
06/09/2025 8,000,000 7,688,800 0.30 30/10/2024 1,926,757 1,874,754 0.07
9,913,038 0.38
UBS AG London 0.01%
31/03/2026 14,000,000 13,054,160 0.51 TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 9,913,038 0.38
Vodafone Group Plc FRN SUPRANATIONAUX
27/08/2080 8,000,000 7,622,752 0.30
WPP Finance 2016 1.375% FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT
20/03/2025 8,000,000 7,779,568 0.30  France
204,043,615 797 AYA M Euro Liquidity
Capitalisation EUR 1,606 73,590,940 2.88
73,590,940 2.88

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de % des

Valeur marché* actifs
nominale nets

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT (SUITE)
Luxembourg

AXA World Funds - Euro Credit
Total Return M

Capitalisation EUR 226,460 33,864,775 1.32

33,864,775 1.32
TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 107,455,715 4.20
OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 2,488,056,449 97.16
Total du portefeuille-titres 2,488,056,449 97.16
Liquidités et instruments

assimilés 47,719,166 1.86
Autres actifs nets 25,123,382 0.98
TOTAL DES ACTIFS NETS 2,560,898,997 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Swaps de défaut de crédit

Valeur Devise Taux fixe Entité de référence Echéance Plus/(moins)-value non|
nominale réalisée dans la devise
du Compartiment
BofA Securities Europe SA 50.000.000 EUR Pay FIXED RATE 5% ITRAXX EUROPE 20/12/2028 (3.935.903)
CROSSOVER SERIES 40
VERSION 1
Barclays Bank Ireland Plc 50.000.000 EUR Pay FIXED RATE 5% ITRAXX EUROPE 20/12/2028 (3.935.903)
CROSSOVER SERIES 40
VERSION 1
JP Morgan SE 20.000.000 EUR Pay FIXED RATE 5% ITRAXX EUROPE 20/12/2028 (1.574.361)
CROSSOVER SERIES 40
VERSION 1

(9.446.167)

264 = RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 10.503.650 EUR 9.541.162 17/01/2024 (37.746)
State Street EUR 313.250 USD 344.784 17/01/2024 1.299
State Street EUR 807.256 CHF 761.838 17/01/2024 (12.852)
State Street CHF 17.898.558 EUR 18.832.444 17/01/2024 435.084
Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique
State Street usbD 91 EUR 82 09/01/2024 -
Total 385.785
Futures

Devise Quantité Engagement EchéancePlus/(moins)-value

non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

EURO-BOBL FUTURE MAR24 EUR (1.602)  (191.086.560) 03/07/2024 (2.563.200)
EURO-SCHATZ FUT MAR24 EUR 7.467 795.571.515 03/07/2024 3.510.640
Total 947.440

Classification économique de I'état des

investissements

Banques 45,42
Services financiers 12,15
Appareils et composants électriques 6,39
Pétrole et gaz 4,56
Fonds de placement de type ouvert 4,20
Communications 2,77
Immobilier 2,63
Industrie automobile 2,61
Industrie 2,48
Assurance 1,65
Trafic et transports 1,41
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 1,37
Internet, logiciels et services informatiques 1,29
Approvisionnement en eau et en énergie 1,23
Vente au détail 0,96
Services publics 0,94
Soins de santé 0,94
Médias 0,55
Biens de consommation non cycliques 0,48
Oléoducs 0,47
Ingénierie et construction 0,46
Industrie manufacturiére - divers 0,45
Fournitures et services commerciaux 0,44
Distribution et grossistes 0,41
Emprunts d'Etat et supranationaux 0,38
Alimentation et boissons 0,34
Matériaux et produits de construction 0,18
Total 97,16
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Allemagne (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Vonovia SE 2.375%
25/03/2032 3,500,000 3,072,895 0.34

OBLIGATIONS - N
Allemagne Vonovia SE 5% 23/11/2030 3,000,000 3,175,710 0.35

R 64,354,500 7.09
Allianz SE FRN  07/09/2038 2,300,000 2,360,053 0.26

. Australie
Cheplapharm Arzneimittel
7.5% 15/05/2030 1,150,000 1,228,099 0.14 Apa Infrastructure Ltd FRN
Commerzbank AG FRN 09/11/2083 338,000 355,492 0.04
05/10/2033 4,100,000 4,376,545 0.48 Australian Pipeline Trust Ltd
0y
Commerzbank AG FRN 2% 15/07/2030 1,906,000 1,728,513 0.19
05/12/2030 4,200,000 4,132,136 0.46 Sydney Airport Finance 1.75%
Deutsche Bank AG FRN 26/04/2028 3,700,000 3,492,985 0.38
05/09/2030 3,900,000 4,032,717 0.44 Vicinity Centres Trust 1.125%
Deutsche Bank AG FRN 07/11/2029 3,000,000 2,558,640 0.28
11/01/2029 1,700,000 1,782,671 0.20 Westfield America Manage
{

Deutsche Bank AG FRN 2.625% 30/03/2029 1,500,000 1,499,483 0.17
17/02/2032 2,000,000 1,646,520 0.18 9,635,113 1.06
Deutsche Bank AG FRN Autriche
19/05/2031 4,000,000 4,057,024 0.45 Erste Group Bank AG FRN
Deutsche Bank AG FRN Perp. 2,200,000 2,326,786 0.26
24/05/2028 3,000,000 2,939,490 0.32 Erste Group Bank AG FRN
Deutsche Bank AG FRN Perp. 3,000,000 2,846,250 0.31
24/06/2032 2,200,000 2,121,548 0.23 Raiffeisen Bank International
Deutsche Bank AG FRN  Perp. 2,600,000 2,843,932 0.31 4.125% 08/09/2025 3,700,000 3,721,312 0.41
E.ON SE 3.75% Raiffeisen Bank International
01/03/2029 1,550,000 1,605,025 0.18 FRN 15/09/2028 4,900,000 5,117,854 0.56
Eurogrid GmbH 3.722% Raiffeisen Bank International
27/04/2030 4,700,000 4,801,661 0.53  FRN 17/06/2033 3,200,000 2,633,824 0.29
Hamburg Commercial Bank AG Raiffeisen Bank International
6.25% 18/11/2024 6,100,000 6,121,045 0.67 FRN 20/12/2032 3,400,000 3,598,934 0.40
HT Troplast AG 9.375% Raiffeisen Bank International
15/07/2028 2,418,000 2,465,598 0.27 FRN 26/01/2027 2,900,000 2,931,813 0.32
IHO Verwaltungs GmbH 8.75% Raiffeisen Bank International
15/05/2028 2,600,000 2,838,784 0.31 FRN Perp. 6,000,000 5,731,080 0.63
Merck KgaA FRN Uniga Insurance Group AG
09/09/2080 1,200,000 1,117,512 0.12 FRN 09/12/2041 3,400,000 2,754,850 0.30
Merck KgaA FRN Vienna Insurance Grp Agw FRN
25/06/2079 1,000,000 975,970 0.11 15/06/2042 2,600,000 2,614,326 0.29
Vonovia SE 0.375% 34,277,029 3.77
16/06/2027 3,600,000 3,222,756 0.36
Vonovia SE 1.625%
01/09/2051 5,900,000 3,436,809 0.38

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Belgique

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Espagne (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Azelis Finance Nv 5.75%

Banco Santander SA FRN

15/03/2028 2,000,000 2,074,788 0.23 Perp. 5,600,000 4,195,576 0.46
Belfius Bank SA 4.125% Banco Santander SA FRN
12/09/2029 1,200,000 1,243,056 0.14 Perp. 4,200,000 3,876,495 0.43
Crelan SA 5.75% Bankinter SA 0.875%
26/01/2028 3,700,000 3,880,819 0.43 08/07/2026 3,000,000 2,826,360 0.31
Crelan SA FRN  28/02/2030 2,600,000 2,753,894 0.30 Bankinter SA FRN  Perp. 6,200,000 6,300,068 0.69
KBC Groep NV FRN Caixabank SA 4.375%
25/04/2033 2,600,000 2,661,984 0.29 29/11/2033 1,900,000 2,000,092 0.22
Sarens Finance Corp NV Caixabank SA FRN
5.75% 21/02/2027 700,000 649,165 0.07 19/07/2029 3,800,000 3,978,486 0.44
13,263,706 1.46 Caixabank SA FRN  Perp. 5,000,000 5,303,000 0.58
Danemark Caixabank SA FRN Perp. 1,800,000 1,394,892 0.15
Danske Bank FRN Caixabank SA FRN Perp. 2,800,000 2,608,962 0.29
12/01/2027 3,727,000 3,756,741 0.41 Mapfre SA 2.875%
Nykredit Realkredit AS 4% 13/04/2030 2,500,000 2,288,700 0.25
17/07/2028 3,886,000 3,940,559 0.43
/077 Mapfre SA FRN 31/03/2047 3,300,000 3,262,116 0.36
Orsted A/S FRN  Perp. 4,200,000 4,208,568 0.46 K Rk e
Merlin Properties Socimi
11,905,868 130  1.875% 02/11/2026 1,308,000 1,260,977 0.14
Espagne Merlin Properties Socimi
Abertis Infraestructuras SA 2.375% 13/07/2027 900,000 867,996 0.10
1.125% 26/03/2028 5,000,000 4,587,400 0.51 NorteGas Energia Distribucion
Banco Bilbao Vizcaya 0.905% 22/01/2031 9,000,000 7,181,910 0.79
Argentaria SA FRN Unicaja Banco SA FRN
15/09/2033 3,400,000 3,579,146 0.39 19/07/2032 2,000,000 1,780,420 0.20
Banco de Sabadell SA FRN 82,379,322 9.07
07/11/2025 1,800,000 1,749,888 0.19 Etats-Unis
Banco de Sabadell SA FRN
AT&T Inc 3.55%
08/09/2029 2,400,000 2,500,224 0.28
/09/ . 17/12/2032 4,000,000 4,024,672 0.44
Banco de Sabadell SA FRN
Athene Global Funding 0.625%
11/03/2027 300,000 284,931 0.03
/03/ 12/01/2028 3,000,000 2,674,166 0.29
Banco de Sabadell SA FRN
Athene Global Funding 0.832%
15/04/2031 5,000,000 4,743,625 0.52
/04/ 08/01/2027 6,700,000 6,188,220 0.68
Banco de Sabadell SA FRN
Avantor Funding Inc 2.625%
16/08/2033 3,200,000 3,249,984 0.36 01/11/2025 1,650,000 1618195 048
Banco de Sabadell SA FRN
Digital Euro Finco 2.5%
Perp. 2:800,000 2,998,856 033 16/01/2026 1,500,000 1,461,927 0.16
Banco de Sabadell SA FRN
Ford Motor Credit Co LLC
Perp. 6,000,000 5,180,760 0.57
il 5.125% 20/02/2029 2,540,000 2,659,314 0.29
Banco Santander SA 3.875%
General Mills Inc 3.907%
16/01/2028 2,400,000 2,458,992 0.27
/01/ : L : : 13/04/2029 936,000 967,619 0.11
Banco Santander SA 4.875% Harley-Davidson Financial
18/10/2031 1, s 1,919,4 21 >y
8/10/203 800,000 919,466 0 Servines 5.125%
05/04/2026 1,170,000 1,207,825 0.13

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

JP Morgan Chase Bank FRN BNP Paribas FRN  Perp. 3,600,000 3,842,208 0.42
18/05/2028 5,000,000 4,727,715 0.52 GNP Paribas SA 3.625%
McDonalds Corp 3.875% 01/09/2029 2,600,000 2,614,092 0.29
20/02/2031 1,354,000 1,408,553 0.16 Bouygues SA 3.875%
Prologis Euro Finance 3.875% 17/07/2031 1,700,000 1,774,596 0.20
31/01/2030 2,359,000 2:404,293 026 BPCE SA 4% 29/11/2032 1,800,000 1,883,844 0.21
SCIL IV LLC 4.375%
01/11/2026 553,000 539313 0.06 BPCE SA FRN  02/03/2030 1,500,000 1,569,450 0.17
Stryker Corp 3.375% BPCE SA FRN 13/10/2046 3,600,000 2,930,436 0.32
11/12/2028 682,000 692,067 0.08 BPCE SA FRN 25/01/2035 1,800,000 1,854,432 0.20
Toyota Motor Credit Corp CAB Selas 3.375%
3.85% 24/07/2030 1,429,000 1,488,195 0.16  01/02/2028 3,000,000 2,681,547 0.30
UGI International LLC 2.5% Credit Agricole Assurances SA
01/12/2029 3,659,000 3,124,991 0.34  5875% 25/10/2033 1,100,000 1,210,495 0.13
Verizon Communications Inc Crédit Agricole SA 3.875%
1.25% 08/04/2030 2,000,000 1,784,220 0.20  20/04/2031 1,300,000 1,345,461 0.15
36,971,285 4.06  Cradit Agricole SA 4.375%
Finlande 27/11/2033 1,600,000 1,682,656 0.19
; Crédit Agricole SA FRN
Balder Finland OYJ 1%
18/01/2027 ) 2,500,000 2,123,600 023 11/07/2029 2,400,000 2:479,296 027
. Crédit Agricole SA FRN
Balder Finland OYJ 1%
20/01/2029 ’ 2,450,000 1,873,270 021 12/01/2028 5,300,000 4,877,855 0.54
. Crédit Agricole SA FRN
Kojamo OYJ 0.875%
28/05/2029 ’ 1,554,000 1,233,658 044 28/08/2033 4,900,000 5,151,468 0.57
Kojamo OYJ 1.625% Crédit Agricole SA FRN  Perp. 5,000,000 5,307,400 0.58
07/03/2025 1,000,000 958,180 0.11 Credit Mutuel Arkea 3.375%
6,188,708 0.69  19/09/2027 2,000,000 2,009,540 0.22
France Danone SA 3.706%
13/11/2029 1,800,000 1,877,454 0.21
Abeille Vie SA 6.25% 5
09/09/2033 3,000,000 3,273,510 0.36  Edenred SE 3.625%
13/06/2031 3,900,000 3,976,089 0.44
AXA SAFRN 11/07/2043 1,596,000 1,713,083 0.19 —
Electricité de France SA 1%
Banque Fédérative du Crédit 29/11/2033 1,000,000 788,820 0.09
Mutuel SA 4.375% —
02/05/2030 3,100,000 3,224,899 0.36  Electricité de France SA
4.375% 12/10/2029 6,900,000 7,315,380 0.81
Banque Fédérative du Crédit _,,
Mutuel SA 4.75% Electricité de France SA
10/11/2031 1,100,000 1,168,706 013 4.625% 25/01/2043 12,000,000 12,654,720 1.39
Banque Fédérative du Crédit Electricité de France SA 4.75%
Mutuel SA 5.125% 12/10/2034 2,800,000 3,026,408 0.33
13/01/2033 2,200,000 2,361,458 0.26 Electricité de France SA FRN
BNP Paribas FRN 31/12/2029 1,000,000 1,094,208 0.12
10/01/2031 1,600,000 1,649,216 0.18 Electricité de France SA FRN
BNP Paribas FRN Perp. 2,200,000 1,958,550 0.22
13/04/2027 2,200,000 2,042,986 0.23 Emeria SASU 7.75%
31/03/2028 1,667,000 1,620,907 0.18

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Irlande

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Engie SA 3.875%

AIB Group Plc FRN

06/12/2033 1,200,000 1,241,916 0.14 04/04/2028 4,140,000 3,973,448 0.44
Holding D Infrastructure AIB Group Plc FRN
0.625% 14/09/2028 4,900,000 4,334,295 0.48 16/02/2029 4,212,000 4,533,755 0.50
Holding D Infrastructure AIB Group Plc FRN
1.625% 18/09/2029 2,500,000 2,251,175 0.25 17/11/2027 2,883,000 2,647,891 0.29
Im Group SAS 8% AIB Group Plc FRN
01/03/2028 1,160,000 919,184 0.10 19/11/2029 2,214,000 2,153,722 0.24
Imerys SA 4.75% Bank of Ireland FRN
29/11/2029 3,500,000 3,562,125 0.39 01/03/2033 2,713,000 2,936,253 0.32
Kapla Holding SAS 3.375% Bank of Ireland FRN
15/12/2026 1,000,000 970,991 0.11 04/07/2031 4,607,000 4,922,672 0.54
Loxam SAS 5.75% Bank of Ireland FRN
15/07/2027 1,000,000 988,050 0.11 16/07/2028 495,000 518,151 0.06
Loxam SAS 6.375% Bank of Ireland FRN
31/05/2029 2,933,000 3,045,833 0.34 25/11/2025 1,700,000 1,656,157 0.18
LVMH Moet Hennessy Louis Bank of Ireland Group Plc FRN
Vuitton 3.25% 07/09/2029 2,200,000 2,242,834 0.25 13/11/2029 954,000 992,503 0.11
LVMH Moet Hennessy Louis CRH Smw Finance Dac 4%
Vuitton 3.375% 11/07/2031 2,000,000 2,080,140 0.23
21/10/2025 1,800,000 1,812,348 0.20 ESB Finance Dac 3.75%
Mutuelle Assurance FRN 25/01/2043 3,421,000 3,405,127 0.38
21/06/2052 1,100,000 850,036 0.09 . .

James Hardie International
Mutuelle Assurance FRN Finance 3.625%
Perp. 3,600,000 2,690,820 0.30 01/10/2026 1,300,000 1,284,954 0.14
Nexans SA 5.5% 31,104,773 3.43
05/04/2028 2,300,000 2,448,557 0.27 ltalie
Orange SA FRN  Perp. 3,000,000 2,798,580 0.31 21 Rete Gas SpA 4.375%
Paprec Holding SA 3.5% 06/06/2033 2,991,000 3,068,826 0.34
01/07/2028 1,067,000 1,031,159 0.11 Acroporti di Roma SpA 4.875%
Paprec Holding SA 6.5% 10/07/2033 2,943,000 3,103,923 0.34
17/11/2027 2,863,000 3,066,568 0.34 . . .

Assicurazioni Generali SpA
Pernod Ricard SA 3.75% 5.272% 12/09/2033 5,868,000 6,204,823 0.68
15/09/2027 800,000 821,032 0.09 Assicurazioni Generali SpA
RCI Banque SA 4.875% 5.399% 20/04/2033 1,951,000 2,077,991 0.23
02/10/2029 2,703,000 2,846,070 0.31 Autostrade Per I'ltalia 2%
RCI Banque SA 4.875% 04/12/2028 2,900,000 2,669,682 0.29
14/06/2028 1,664,000 1,752,558 0.19 Autostrade Per I'ltalia 4.75%
Scor SE FRN  08/06/2046 2,000,000 1,949,180 0.21 24/01/2031 3,647,000 3,772,676 0.42
Société Générale SA 4.125% Banco Bpm SpA FRN
21/11/2028 4,400,000 4,559,060 0.50 19/01/2032 2,917,000 2,769,925 0.31
Total SA FRN  Perp. 3,300,000 3,274,392 0.36 Banco Bpm SpA FRN  Perp. 3,500,000 3,476,130 0.38
Total SE FRN  Perp. 1,229,000 1,039,673 0.11 Banco Bpm SpA FRN  Perp. 1,500,000 1,493,235 0.16
Unibail Rodamco Westfield SE BPER BANCA FRN
FRN  Perp. 11,400,000 11,441,555 1.26 25/07/2032 2,200,000 2,064,656 0.23

154,899,161 17.08

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Italie (suite) Italie (suite)
BPER BANCA FRN Unicredit SpA FRN
30/06/2025 3,529,000 3,514,496 0.39 25/06/2025 2,765,000 2,725,875 0.30
Enel SpA FRN  Perp. 1,977,000 2,070,552 0.23 Unicredit SpA FRN  Perp. 6,050,000 5,945,002 0.66
Enel SpA FRN Perp. 2,132,000 2,272,456 0.25 Unione di Banche ltaliane SpA
0
Fabbrica Ita Sintetici 5.625% 1.625% 21/04/2025 533,000 520,330 0.06
01/08/2027 750,000 701,250 0.08 87,818,261 9.70
Fiber Bidco SpA 11% Japon
25/10/2027 1,668,000 1,826,460 0.20 East Japan Railway Co 3.976%
Intesa Sanpaolo SpA 2.375% 05/09/2032 1,145,000 1,228,070 0.14
22/12/2030 1,500,000 1,200,660 0.13 1,228,070 0.14
Intesa Sanpaolo SpA 5.125%
29/08/2031 1,806,000 1,928,952 021 _Luxembourg
Aroundtown SA 0.375%
Intesa Sanpaolo SpA FRN
20/02/2034 3,610,000 3,819,524 0.42 15/04/2027 2,500,000 2,016,975 0.22
Aroundtown SA 0.625%
Intesa Sanpaolo SpA FRN
Perp. 1,568,000 1728845 0.19 09/07/2025 2,000,000 1,852,800 0.20
Aroundtown SA 1.45%
Intesa Sanpaolo SpA FRN
Perp. 2,500,000 2,324,118 0.26 09/07/2028 3,000,000 2,346,150 0.26
Aroundtown SA 1.625%
Intesa Sanpaolo SpA FRN
Perp. 2,530,000 2,427,156 0.7 31/01/2028 2,000,000 1,628,820 0.18
Becton Dickinson Euro
Intesa Sanpaolo SpA FRN o
Perp. 3,000,000 2,985,240 0.33 3.553% 13/09/2029 2,500,000 2,555,125 0.28
. Contourglobal Power Holding
Limacorporate SpA FRN o
01/02/2028 906,000 919,454 0.10 2.75% 01/01/2026 2,000,000 1,919,302 0.21
) ) . Contourglobal Power Holding
Mediobanca - Banca di Credito 3.125% 01/01/2028 1,500,000 1,327,732 0.15
Finanziario SpA FRN
01/02/2030 1,792,000 1,847,444 0.20 Cullinan Holdco SCSp 4.625%
Mediobanca - Banca di Credito 15/10/2026 1,057,000 826,257 0.09
Finanziario SpA FRN Heidelberg Materials Finance
02/11/2028 1,367,000 1,228,250 0.14 Luxembourg SA 4.875%
Mediobanca - Banca di Credito 21/11/2033 1,709,000 1,823,042 0.20
Finanziario SpA FRN Helvetia Europe SA FRN
13/09/2027 1,216,000 1,251,313 0.14 30/09/2041 1,623,000 1,409,218 0.16
Piaggio & C SpA 6.5% Logicor Financing Sarl 0.75%
05/10/2030 485,000 513,036 0.06 15/07/2024 2,200,000 2,149,994 0.24
Rekeep SpA 7.25% Logicor Financing Sarl 1.5%
01/02/2026 1,800,000 1,623,476 0.18 13/07/2026 4,000,000 3,752,280 0.41
Snam SpA 4% 27/11/2029 1,364,000 1,405,520 0.15 Lune Holdings Sarl 5.625%
Terna SpA FRN  Perp. 4,812,000 4,323,053 0.48 16/11/2028 1,300,000 1,064,946 0.12
. . Prologis International Fund Il
Unicredit SpA FRN o
15/01/2032 4,882,000 4,588,836 0.51 4.625% 21/02/2035 2,000,000 2,087,960 0.23
Unicredit SpA FRN
16/06/2026 1,522,000 1,469,324 0.16
Unicredit SpA FRN
23/09/2029 2,000,000 1,955,772 0.22

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Luxembourg (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Selp Finance Sarl 3.75%

Heimstaden Bostad Treasury

10/08/2027 2,000,000 2,001,740 0.22 BV 1% 13/04/2028 6,616,000 4,763,388 0.52
Stena International SA 3.75% Heimstaden Bostad Treasury
01/02/2025 2,300,000 2,292,185 0.25 BV 1.375% 03/03/2027 3,600,000 2,863,404 0.32
31,054,526 3.42 ING Groep NV FRN
Norvége 16/02/2031 2,300,000 2,060,754 0.23
ING Groep NV FRN
DNB Bank ASA FRN
16/02/2027 2,064,000 2,071,678 023 24/08/2033 3,200,000 3,216,082 035
2,071,678 0.23 Koninklijke Ahold Delhaize NV
3.5% 04/04/2028 1,036,000 1,058,512 0.12
Pays-Bas
Y Koninklijke KPN NV FRN
Abertis Finance BV FRN  Perp. 1,800,000 1,732,334 0.19 Perp. 730,000 755,871 0.08
Abertis Finance BV FRN  Perp. 3,000,000 2,739,708 0.30 NN Group NV FRN
ABN Amro Bank NV FRN 01/03/2043 3,300,000 3,376,164 0.37
21/09/2033 3,300,000 3,457,938 0.38 Nobian Finance 3.625%
Achmea BV FRN  Perp. 2,900,000 2,468,764 0.27 15/07/2026 1,782,000 1,719,131 0.19
Q Park Holding BV 2%
ASR Nederland NV 3.625%
12/12/2028 518,000 525,031 0.06 01/03/2027 1,000,000 927,005 0.10
Repsol International Finance
ASR Nederland NV FRN
07/12/2043 3,000,000 3,391,110 0.37 FRN 25/03/2075 6,700,000 6,696,074 0.74
ASR Nederland NV FRN  Perp. 4,500,000 4,027,500 0.44 Es,ﬂs"'PZ‘rtsma“O”a' Finance 5 400,000 S 005
Boels Topholding BV 6.25% R . .
epsol International Finance
15/02/2029 3,226,000 3,379,370 0.37 FRN Perp. 728,000 714,350 0.08
Citycon Treasury BV 1.625% .
Sandoz Finance B.V. 4.22%
12/03/2028 3,696,000 2,968,368 0.33 17,/04/2030 850,000 882,410 0.10
Cooperatieve Rabobank UA K
Telefonica Europe BV FRN
FRN  Perp. 5,200,000 4,705,272 0.52 Perp. 1,900,000 2,053,862 0.23
Cooperatieve Rabobank UA R
Telefonica Europe BV FRN
FRN  Perp. 3,600,000 3,477,024 0.38 Perp. 1,100,000 1,176,802 013
Daimler Truck Intl 3.875% f
Telefonica Europe BV FRN
19/06/2026 1,900,000 1,933,554 0.21 Perp. 1,000,000 970,220 011
De Volksbank NV FRN  Perp. 9,400,000 8,936,862 0.98 Volkswagen Intemnational
Enel Finance International NV Finance NV FRN  Perp. 3,400,000 3,702,362 0.41
3.875% 09/03/2029 1,890,000 1,955,545 0.22 WPC Eurobond BV 2.25%
Enel Finance International NV 09/04/2026 1,500,000 1,454,055 0.16
4.5% 20/02/2043 7,220,000 7,462,881 0.82 102,784,481 11.33
Heimstaden Bostad Treasury Portugal
BV 0.25% 13/10/2024 5,443,000 5,136,831 0.57
Heimstaden Bostad Treasury Banco Comercial Portugues
FRN 02/10/2026 1,800,000 1,850,544 0.20
BV 0.625% 24/07/2025 1,000,000 888,690 0.10 /10/
Heimstaden Bostad Treasury Banco Comercial Portugues
FRN 05/03/2033 1,800,000 1,885,140 0.21
BV 0.75% 06/09/2029 4,474,000 2,955,972 0.33 /03/
Banco Comercial Portugues
FRN 07/04/2028 1,500,000 1,403,655 0.15

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Portugal (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Royaume-Uni (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Banco Comercial Portugues

Lloyds Banking Group Plc FRN

FRN 17/05/2032 3,000,000 2,769,522 0.31 Perp. 1,000,000 1,121,305 0.12
Caixa Geral De Depositos FRN National Grid Plc 0.163%
21/09/2027 1,200,000 1,110,432 0.12 20/01/2028 4,300,000 3,813,025 0.42
Energias de Portugal SA FRN National Grid Plc 2.949%
02/08/2081 1,500,000 1,400,640 0.15 30/03/2030 3,700,000 3,607,056 0.40
Energias de Portugal SA FRN Nationwide Building Society
20/07/2080 1,400,000 1,342,152 0.15 3.25% 05/09/2029 1,509,000 1,508,291 0.17
Energias de Portugal SA FRN Nationwide Building Society
23/04/2083 900,000 934,722 0.10 FRN Perp. 1,500,000 1,703,283 0.19
Fidelidade Cia Seguros FRN Natwest Group Plc FRN
04/09/2031 1,500,000 1,350,594 0.15 28/02/2034 1,677,000 1,768,363 0.19
14,047,401 1.54  Natwest Markets Plc 1.375%
Royaume-Uni 02/03/2027 3,400,000 3,202,222 0.35
Natwest Markets Plc 4.25%
Astrazeneca Plc 1.25%
12/05/2028 2,900,000 2,733,656 0.30 13/01/2028 3,714,000 3,843,767 0.42
Rk § Ocado Group Plc 3.875%
Avis Budget Finance Plc 7.25%
31/07/2030 1,096,000 1,175,493 0.13 08/10/2026 1,803,000 1,801,734 0.20
Babcock International Group g:%g;fi?flgsg;%easury
o .
Plc 1.375% 13/09/2027 2,917,000 2,689,562 0.30 14/09/2028 4,385,000 4,537,861 0.50
Barclays Bank Plc FRN .
09/06/2025 4,994,000 4,919,589 0.54 Rothesay Life FRN  Perp. 5,000,000 4,106,213 0.45
Royal Bank of Scotland Plc
Barclays Bank Plc FRN
14/11/2032 1,163,000 1,433,228 0.16 FRN 02/03/2026 1,200,000 1,168,764 0.13
Santander UK FRN
Barclays Bank Plc FRN
28/01/2028 2,291,000 2,105,223 0.23 13/09/2029 2,368,000 2,039,464 0.22
Santander UK FRN
Barclays Bank Plc FRN
29/01/2034 1,851,000 1,985,272 022 25/08/2028 3,583,000 3,561,072 039
. Standard Chartered Plc FRN
BP Capital Markets Plc FRN
Perp. 3,229,000 3,126,479 0.34 09/09/2030 1,115,000 1,079,409 0.12
. Standard Chartered Plc FRN
BP Capital Markets Plc FRN
Perp. 921,000 864,156 0.10 23/09/2031 1,500,000 1,363,590 0.15
. Talktalk Telecom Group
HSBC Holdings Plc FRN o
10/03/2028 2,365,000 2.454.917 0.27 3.875% 20/02/2025 1,850,000 1,683,946 0.19
. Vodafone Group Plc FRN
HSBC Holdings Plc FRN
10/03/2032 1,417,000 1,501,042 017 30/08/2084 3,916,000 4,193,919 0.46
X 86,129,868 9.50
HSBC Holdings Plc FRN
15/06/2027 4,000,000 3,953,400 0.44 Suede
HSBC Holdings Plc FRN Fastighets AB Balder 1.875%
16/11/2032 3,943,000 4,249,963 0.47 23/01/2026 2,800,000 2,558,136 0.28
Just Group Plc FRN  Perp. 6,218,000 4,869,542 0.54 Skandinaviska Enskilda
Banken 4.375%
Legal & General Group FRN
Perp. 2,000,000 1,965,062 0.22 06/11/2028 866,000 899,202 0.10
Svenska Handelsbanken AB
FRN 16/08/2034 2,001,000 2,101,190 0.23

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Sueéde (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description Quantité/
Valeur
nominale

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT
France

Valeur de
marché*

Verisure Holding AB 3.25%

AXA Trésor Court Terme

15/02/2027 1,200,000 1,155,318 0.13 Capitalisation EUR 10,300 25,566,435 2.81
Volvo Treasury AB 3.875% 25,566,435 2.81
29/08/2026 1,651,000 1,683,211 0.19
TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 25,566,435 2.81
8,397,057 0.93 OUVERT
Suisse
UBS Group AG FRN TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
17/03/2028 1,790,000 1,843,074 0.20 A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
UBS G AG FRN VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
roup
17/03/2032 994,000 1,048,759 0.12 MARCHE REGLEMENTE 853,235,319 94.02
UBS Group AG FRN I
21/03/2025 1,461,000 1,451,065 0.16 Total du portefeuille-titres 853,235,319 94.02
UBS Group AG FRN Perp. 600,000 587,305 0.06 Liquidités et instruments
4.930.203 0.54 assimilés 55,320,274 6.10
Autres éléments de
TOTAL DES OBLIGATIONS 783,441,010 86.34 passif, nets (1,093,032) 0.12)
EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX TOTAL DES ACTIFS NETS 907,462,561 100.00
Allemagne
Bundesrepub. Deutschland
2.3% 15/02/2033 16,000,000 16,414,240 1.81
Bundesschatzanweisungen
2.5% 13/03/2025 21,800,000 21,713,890 2.39
Germany (Fed Rep) 0.5%
15/02/2028 6,000,000 5,667,900 0.62
43,796,030 4.82
Etats-Unis
SCIL IV LLC 9.5%
15/07/2028 404,000 431,844 0.05
431,844 0.05
TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 44,227,874 4.87

SUPRANATIONAUX

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Swaps de défaut de crédit

Valeur Devise Taux fixe Entité de référence Echéance Plus/(moins)-value non|
nominale réalisée dans la devise
du Compartiment
JP Morgan SE 60.000.000 EUR Pay FIXED RATE 5% ITRAXX EUROPE 20/12/2028 (4.723.084)
CROSSOVER SERIES 40
VERSION 1
BNP Paribas SA 60.000.000 EUR Pay FIXED RATE 5% ITRAXX EUROPE 20/12/2028 (4.723.084)
CROSSOVER SERIES 40
VERSION 1
Barclays Bank Ireland Plc 60.000.000 EUR Pay FIXED RATE 5% ITRAXX EUROPE 20/12/2028 (4.723.084)
CROSSOVER SERIES 40
VERSION 1

(14.169.251)
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique

Citigroup Global EUR 2.455.500 USD 2.700.000 29/02/2024 16.776
Markets Europe AG
Citigroup Global EUR 18.670.828 GBP 16.250.000 29/02/2024 (45.595)

Markets Europe AG
Total (28.819)

Futures

Devise Quantité Engagement EchéancePlus/(moins)-value
non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique
EURO-BUND FUTURE MAR24 EUR (418) (57.357.960) 03/07/2024 (1.149.290)
Total (1.149.290)

Classification économique de I'état des

investissements

Banques 38,11
Services financiers 7,39
Assurance 6,47
Appareils et composants électriques 6,19
Immobilier 5,02
Emprunts d'Etat et supranationaux 4,82
Communications 3,27
Fonds de placement de type ouvert 2,81
Pétrole et gaz 2,71
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 2,24
Fournitures et services commerciaux 1,74
Industrie 1,20
Services publics 1,12
Ingénierie et construction 1,09
Approvisionnement en eau et en énergie 1,06
Trafic et transports 1,05
Ingénierie mécanique et équipements industriels 0,91
Industrie automobile 0,87
Technologie 0,78
Internet, logiciels et services informatiques 0,75
Matériaux et produits de construction 0,59
Médias 0,57
Alimentation et boissons 0,53
Produits et articles ménagers 0,50
Textiles, vétements et articles en cuir 0,45
Soins de santé 0,40
Vente au détail 0,26
Emballage et conditionnement 0,20
Oléoducs 0,19
Services diversifiés 0,18
Distribution et grossistes 0,17
Epargnes et préts 0,17
Produits chimiques 0,12
Hotels, restaurants et loisirs 0,09
Total 94,02
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AXA World Funds - Euro Government Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

Quantité/
Valeur
nominale

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX

Valeur de
marché*

BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE Allemagne
REGLEMENTE Bundesrepub. Deutschland
1.8% 15/08/2053 4,700,000 4,236,392 0.40
OBLIGATIONS Bund b Deutechiand
undesrepub. Deutschlan
Allemagne 2.1% 15/11/2029 3,000,000 3,029,400 0.29
NRW Bank 0.625%
Bundesrepub. Deutschland
11/02/2026 6,000,000 5,745,300 055 23% 15/02/2033 5,000,000 5,129,450 0.49
74 .
5,745,300 055 Bundesrepub. Deutschland
Canada 2.3% 15/02/2033 4,000,000 4,102,120 0.39
Federation des caisses Bundesschatzanweisungen
Desjardins du Quebec 2.875% 2.2% 12/12/2024 11,003,305 10,914,068 1.04
28/11/2024 2,500,000 2,484,585 0.24 Deutschland, Bundesrepublik
2,484,585 0.24 0.01% 15/08/2052 4,300,000 2,288,804 0.22
France Germany (Fed Rep) 0.01%
BPCE SA 3.25% 15/05/2035 9,870,000 7,779,633 0.74
12/04/2028 3,000,000 3,055,650 0.29 Germany (Fed Rep) 0.01%
BPI France Financement SA 15/08/2030 7,500,000 6,628,575 0.63
0.625% 25/05/2026 3,100,000 2,954,300 0.28 Germany (Fed Rep) 0.01%
Bpifrance SACA 3.125% 15/08/2030 9,500,000 8,407,566 0.80
25/05/2033 1,600,000 1,651,216 0.16 Germany (Fed Rep) 0.01%
Caisse de Refinancement de 15/08/2050 2,243,787 1,255,511 0.12
|'Habitat SA 3.125% Germany (Fed Rep) 0.01%
23/02/2033 5,000,000 5,095,100 0.49 15/08/2050 3,350,000 1,865,916 0.18
Crédit Agricole Public Sector Germany (Fed Rep) 0.01%
0.5% 10/10/2025 6,500,000 6,226,935 0.59 15/11/2027 10,000,000 9,275,000 0.88
Credit Mutuel Home Loan SFH Germany (Fed Rep) 1.3%
SA 3.25% 20/04/2029 8,000,000 8,185,280 0.78 15/10/2027 5,500,000 5,372,840 0.51
La Banque Postale 3.125% Germany (Fed Rep) 1.7%
19/02/2029 5,500,000 5,593,885 0.53 15/08/2032 5,000,000 4,895,300 0.47
32,762,366 3.12  Germany (Fed Rep) 2.5%
Pays-Bas 15/08/2046 9,499,361 9,860,146 0.94
Germany (Fed Rep) 4.25%
BNG Bank NV 0.25%
22/11/2036 6,500,000 4,675,970 0.45 04/07/2039 6,219,373 7,827,578 0.75
92,868,299 8.85
BNG Bank NV 1%
31/08/2028 7,075,000 6,309,131 0.60 Autriche
BNG Bank NV 3% Austria (Republic of) 0.01%
11/01/2033 2,500,000 2,557,950 0.24 20/02/2030 5,200,000 4,500,860 0.43
13,543,051 1.29  Austria (Republic of) 0.01%
20/02/2031 7,000,000 5,891,130 0.56
TOTAL DES OBLIGATIONS 54,535,302 5.20
Austria (Republic of) 0.5%
20/02/2029 4,000,000 3,652,720 0.35
Austria (Republic of) 0.75%
20/10/2026 5,000,000 4,789,900 0.46
Austria (Republic of) 0.9%
20/02/2032 750,000 659,970 0.06

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Government Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Autriche (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Belgique (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Austria (Republic of) 1.5%

European Union 2.625%

02/11/2086 520,000 327,855 0.03 04/02/2048 1,990,391 1,853,412 0.18
Austria (Republic of) 2.1% Flemish Community 3.625%
Perp. 890,000 698,267 0.07 22/06/2032 3,200,000 3,378,752 0.32
Austria (Republic of) 2.4% 64,834,009 6.16
23/05/2034 3,475,000 3,404,075 0.32 Canada
Austria (Republic of) 2.9% .

Canada - Quebec (Province of)
20/02/2033 8,700,000 8,923,764 085  45% 25/01/2032 4,811,000 4,019,254 0.38
Austria (Republic of) 3.15% 4,019,254 0.38
20/06/2044 5,900,000 6,155,293 0.59

39,003,834 3.72 _Espagne

Belgique Bonos y Obol|gaC|ones del

Estado 0.5% 31/10/2031 11,800,000 9,930,762 0.95
Belgium (Kingdom of) 0.01% L

Bonos y Obligaciones del
22/10/2031 4,000,000 3,308,760 0.32 Estado 0.85% 30/07/2037 3,000,000 2,207,100 0.21
Belgium (Kingdom of) 0.8% L

Bonos y Obligaciones del
22/06/2025 6,300,000 6,130,845 058 Estado 1.45% 31/10/2071 2,000,000 1,007,560 0.10
Belgium (Kingdom of) 0.8% S

Bonos y Obligaciones del
22/06/2028 7,500,000 7,054,275 0.67 Estado 1.9% 31/10/2052 1,326,000 918,030 0.09
Belgium (Kingdom of) 1% -

Bonos y Obligaciones del
22/06/2026 6,707,777 6,494,604 062 Egtado 2.8% 31/05/2026 13,600,000 13,658,072 1.30
Belgium (Kingdom of) 1% L

Bonos y Obligaciones del
22/06/2031 2,000,000 1,806,680 0.17 Estado 3.15% 30/04/2033 8,000,000 8,135,040 0.78
Belgium (Kingdom of) 1.4% -

Bonos y Obligaciones del
22/06/2083 3,500,000 2,346,680 022 Etado 3.45% 30/07/2043 3,500,000 3,469,725 0.33
Belgium (Kingdom of) 1.45% . .

Spain (Kingdom of) 0.01%
22/06/2037 2,300,000 1,942,833 0.19 31/01/2027 14,500,000 13,423,810 1.28
Belgium (Kingdom of) 1.7% K . B
22/06/2050 2,603,094 1,939,748 0.18 ggj‘g‘s(/"z'g%dsom of) 0.01% 5 000,000 1 706,950 o6
Belgium (Kingdom of) 2.6% . .

Spain (Kingdom of) 0.5%
22/06/2024 2,000,000 1,990,300 0.19 30/04/2030 7,000,000 6,131,440 0.58
Belgium (Kingdom of) 3% . .

Spain (Kingdom of) 0.6%
22/06/2033 4,000,000 4,130,880 039 31/10/2029 12,000,000 10,710,000 1.02
Belgium (Kingdom of) 3.3% E .

Spain (Kingdom of) 0.8%
22/06/2054 3,318,182 3,385,275 0.32 30/07/2027 15,000,000 14,127,750 1.35
Belgium (Kingdom of) 3.75% . .

Spain (Kingdom of) 1%
22/08/2045 2,500,000 2,765,575 026 30,07/2042 5,000,000 3,349,000 0.32
Belgium (Kingdom of) 4% . .

Spain (Kingdom of) 1%
28/03/2032 500,000 556,015 0.05 31/10/2050 5,800,000 3,266,618 0.31
Belgium (Kingdom of) 4.25% . . o
28/03/2041 6,300,000 7,361,802 0.70 gg?To(/KQIggs%)m o e 6,500,000 5,917,340 0.56
Belgium (Kingdom of) 5% . .

Spain (Kingdom of) 1.4%
28/03/2035 6,150,000 7,488,178 0.71 30/07/2028 3,450,000 3,083,227 031
European Union 0.3%
04/11/2050 1,760,000 899,395 0.09

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Government Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Espagne (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Spain (Kingdom of) 1.85%

France (Republic of) 0.5%

30/07/2035 9,500,000 8,351,450 0.80 25/05/2029 8,000,000 7,303,760 0.70
Spain (Kingdom of) 2.9% France (Republic of) 0.5%
31/10/2046 3,074,000 2,782,093 0.27 25/05/2072 3,910,000 1,638,603 0.16
Spain (Kingdom of) 3.45% France (Republic of) 0.75%
30/07/2066 929,000 869,999 0.08 25/05/2028 9,991,628 9,382,838 0.89
Spain (Kingdom of) 3.8% France (Republic of) 1.25%
30/04/2024 6,000,000 6,000,060 0.57 25/05/2034 7,400,000 6,504,008 0.62
Spain (Kingdom of) 4.65% France (Republic of) 1.25%
30/07/2025 20,000,000 20,543,401 1.95 25/05/2038 2,300,000 1,871,901 0.18
Spain (Kingdom of) 4.7% France (Republic of) 1.5%
30/07/2041 6,760,000 7,910,687 0.75 25/05/2031 11,000,000 10,386,750 0.99
Spain (Kingdom of) 5.15% France (Republic of) 1.5%
31/10/2028 7,500,000 8,382,450 0.80 25/05/2050 8,700,000 6,322,116 0.60
Spain (Kingdom of) 5.75% France (Republic of) 1.75%
30/07/2032 2,550,000 3,114,060 0.30 25/05/2066 3,850,000 2,755,560 0.26
162,288,924 15.47 France (Republic of) 1.75%
Finlande 25/06/2039 16,500,000 14,348,730 1.37
) . France (Republic of) 1.75%
Finland (Republic of) 0.125%
15/04/2036 5,000,000 3,658,700 0.35 25/11/2024 18,000,000 17,774,640 1.68
. . France (Republic of) 2%
Finland (Republic of) 0.5%
15/09/2028 1,500,000 1,380,840 0.13 25/05/2048 7,740,000 6,407,095 0.61
. . France (Republic of) 2%
Finland (Republic of) 0.5%
15/09/2029 3,700,000 3,346,009 0.32 25/11/2032 10,700,000 10,302,816 0.98
. . France (Republic of) 2.5%
Finland (Republic of) 1.375%
15/04/2047 1,350,000 1,025,716 0.10 24/09/2026 8,000,000 8,032,320 0.77
. . France (Republic of) 2.5%
Finland (Republic of) 3%
15/09/2033 4,000,000 4,148,120 0.40 25/05/2030 14,000,000 14,180,180 1.35
13,560,285 1.30 France (Republic of) 2.5%
25/05/2043 6,000,000 5,579,880 0.53
France France (Republic of) 3%
Agence Francaise de 25/05/2033 10,000,000 10,402,100 0.99
Développement 0.25% )
France (Republic of) 3.25%
29/06/2029 7,300,000 6,403,414 0.61 25/05/2045 5,500,000 5.740,075 0.55
France (Republic of) 0.01% .
France (Republic of) 4%
25/02/2025 8,000,000 7,740,000 0.74 25/04/2055 7,400,000 8,739,252 0.83
France (Republic of) 0.01% )
France (Republic of) 4.75%
25/03/2024 11,000,000 10,910,900 1.04 25/04/2035 10,033,923 12,080,643 115
France (Republic of) 0.01%
25/11/2031 5,000,000 4,153,350 0.40 219,516,038 20.92
France (Republic of) 0.25%
25/11/2026 16,500,000 15,586,230 1.49
France (Republic of) 0.5%
25/05/2026 15,631,333 14,968,877 1.43

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de Description Quantité/ Valeur de
marché* Valeur marché*
nominale

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Irlande Italie (suite)

Ireland (Republic of) 0.4% Italy (Republic of) 1.35%

15/05/2035 4,000,000 3,178,160 0.30 01/04/2030 20,500,000 18,397,110 1.74

Ireland (Republic of) 0.9% Italy (Republic of) 1.5%

15/05/2028 2,000,000 1,899,180 0.18 30/04/2045 4,140,000 2,625,547 0.25

Ireland (Republic of) 1% Italy (Republic of) 1.65%

15/05/2026 4,000,000 3,888,040 0.37 01/03/2032 2,700,000 2,363,904 0.23

Ireland (Republic of) 1.35% Italy (Republic of) 1.85%

18/03/2031 3,000,000 2,822,850 0.27 01/07/2025 10,000,000 9,832,500 0.94

Ireland (Republic of) 2% Italy (Republic of) 2%

18/02/2045 1,790,000 1,548,565 0.15 01/02/2028 10,000,000 9,673,500 0.92

Ireland (Republic of) 2.4% Italy (Republic of) 2.45%

15/05/2030 6,500,000 6,570,980 0.63 01/09/2050 3,700,000 2,711,730 0.26

19,907,775 1.90 Italy (Republic of) 2.5%

Italie 01/12/2032 7,300,000 6,747,901 0.64
K . . Italy (Republic of) 2.8%

Buoni del Tesoro Poliennali

0.01% 15/01/2024 10,000,000 9,988,100 095 15/06/2029 9,700,000 9,567,983 091
. . . Italy (Republic of) 3.35%

Buoni del Tesoro Poliennali

2.8% 01/03/2067 2,376,000 1,742,986 0.17 01/03/2035 13,930,000 13,414,590 1.28
o . Italy (Republic of) 3.75%

Buoni Poliennali Del Tes

0.01% 15/08/2024 10,000,000 9,799,700 093 01/09/2024 9,000,000 9,014,940 086
. . . Italy (Republic of) 3.85%

Buoni Poliennali Del Tes

0.95% 01/06/2032 5,000,000 4,097,100 0.39 01/09/2049 6,300,000 5,967,801 0.57
- . Italy (Republic of) 4%

Buoni Poliennali Del Tes

1.65% 01/12/2030 5,000,000 4,499,100 0.43 01/02/2037 4,753,000 4,821,491 0.46
. . . Italy (Republic of) 4.5%

Buoni Poliennali Del Tes

2.65% 01/12/2027 3,169,000 3,146,437 0.30 01/03/2024 5,000,000 5,005,300 0.48
R . . Italy (Republic of) 4.5%

Buoni Poliennali Del Tes

3.25% 01/03/2038 2,000,000 1,838,580 01g 01/03/2026 14,000,000 14,490,420 138
. . . Italy (Republic of) 4.75%

Buoni Poliennali Del Tes 3.4%

01/04/2028 11,400,000 11,621,274 1.11 01/09/2044 7,500,000 8,082,075 0.77
. . . Italy (Republic of) 5%

Buoni Poliennali Del Tes 3.5%

15/01/2026 11,100,000 11,245,410 1.07 01/08/2039 10,000,000 11,052,800 1.05
o R 238,931,741 22,77

Buoni Poliennali Del Tes 3.8%

15/04/2026 16,000,000 16,352,960 1.55 Pays-Bas

Buoni Poliennali Del Tes Neder Waterschapsbank

4.45% 01/09/2043 3,000,000 3,101,310 0.30 0.01% 08/09/2031 4,500,000 3,705,795 0.35

Italy (Republic of) 0.6% Neder Waterschapsbank 3%

01/08/2031 7,900,000 6,463,306 0.62 20/04/2033 3,328,000 3,429,371 0.33

Italy (Republic of) 0.95% The Netherlands (Kingdom of)

15/09/2027 5,000,000 4,675,750 0.45 0.01% 15/01/2027 5,339,626 5,002,001 0.48

Italy (Republic of) 1% The Netherlands (Kingdom of)

21/09/2028 3,000,000 2,695,050 0.26 0.01% 15/01/2052 3,000,000 1,544,550 0.15

Italy (Republic of) 1.1% The Netherlands (Kingdom of)

01/04/2027 14,650,000 13,895,086 1.32 2.5% 15/01/2030 6,500,000 6,624,085 0.63

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Government Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de % des

Valeur marché* actifs
nominale nets

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)
Pays-Bas (suite)

The Netherlands (Kingdom of)

2.5% 15/07/2033 3,000,000 3,044,940 0.29

The Netherlands (Kingdom of)

3.75% 15/01/2042 1,500,000 1,769,055 0.17
25,119,797 2.40

Portugal

Portugal (Republic of) 0.3%

17/10/2031 3,700,000 3,121,135 0.30

Portugal (Republic of) 2.125%

17/10/2028 8,000,000 7,962,880 0.76

Portugal (Republic of) 2.25%

18/04/2034 3,000,000 2,865,750 0.27

Portugal (Republic of) 3.5%

18/06/2038 4,000,000 4,182,000 0.40
18,131,765 1.73

TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 898,181,721 85.60

SUPRANATIONAUX

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

France

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 1,812 82,999,927 7.90
82,999,927 7.90

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 82,999,927 7.90

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 1,035,716,950 98.70

Total du portefeuille-titres 1,035,716,950 98.70

Liquidités et instruments

assimilés 1,804,206 0.17

Autres actifs nets 11,849,457 1.13

TOTAL DES ACTIFS NETS 1,049,370,613 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Government Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Futures

Quantité Engagement EchéancePlus/(moins)-value

non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

EURO-BOBL FUTURE MAR24 EUR 326 38.885.280 03/07/2024 456.400
EURO-BUND FUTURE MAR24 EUR (38) (5.214.360) 03/07/2024 (31.540)
EURO-BUXL 30Y BND MAR24 EUR 52 7.369.440 03/07/2024 417.840
EURO-SCHATZ FUT MAR24 EUR 250 26.636.250 03/07/2024 98.290
Total 940.990
Options
EURO-BUND 130 Put 01/26/2024 EUR 3.600.000 144.000 0,01
EURO-BUND 129 Put 01/26/2024 EUR (3.600.000) (72.000) (0,01)
Total 72.000 0,01

Classification économique de I'état des

investissements
% des Actifs Net:

Emprunts d'Etat et supranationaux 85,42
Fonds de placement de type ouvert 7,90
Banques 1,61
Services financiers 1,37
MBS et ABS 1,05
Médias 0,72
Soins de santé 0,63
Total 98,70
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AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE France (Republic of) 0.1%
25/07/2031 8,858,529 8,735,218 2.38
EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX : (Republic of) 0.1%
rance (Republic of) 0.1%
Allemagne 25/07/2036 10,721,532 10,136,351 2.77
Germany (Fed Rep) 0.1% )
France (Republic of) 0.1%
15/04/2026 5,907,392 5,810,688 1.59 25/07/2038 5,036,171 5,564,863 152
Germany (Fed Rep) 0.1% France (Re . o
public of) 0.1%
15/04/2033 8,080,476 8,129,039 222 55/07/2047 12,111,280 10,681,059 2.91
Germany (Fed Rep) 0.1% )
France (Republic of) 0.1%
15/04/2046 11,570,202 11,506,335 3.14 25/07/2053 3,295,116 2,868,629 0.78
Germany (Fed Rep) 0.5% . o
France (Republic of) 0.55%
15/04/2030 17,893,114 18,391,618 5.02 01/03/2039 3,098,477 3,059,498 0.83
43,837,680 11.97 )
France (Republic of) 0.6%
Espagne 25/07/2034 1,203,798 1,218,388 0.33
Spain (Kingdom of) 0.65% France (Republic of) 0.7%
30/11/2027 17,529,391 17,489,950 4.77 25/07/2030 13,699,027 14,125,066 3.85
Spain (Kingdom of) 0.7% France (Republic of) 1.8%
30/11/2033 14,629,797 14,146,575 3.86 25/07/2040 10,993,112 13,059,377 3.56
Spain (Kingdom of) 1% France (Republic of) 1.85%
30/11/2030 13,684,717 13,826,628 3.77 25/07/2027 19,410,763 20,531,153 5.61
Spain (Kingdom of) 1.8% France (Republic of) 3.15%
30/11/2024 977,861 978,555 0.27 25/07/2032 11,676,264 14,414,348 3.93
Spain (Kingdom of) 2.05% France (Republic of) 3.4%
30/11/2039 2,001,195 2,187,746 0.60 25/07/2029 8,773,238 10,254,599 2.80
48,629,454 13.27 162,308,531 44,27
Etats-Unis Italie
TSY INFL IX N/B 2.375% Buoni Poliennali Del Tes 0.1%
15/10/2028 4,218,942 3,935,020 1.07 15/05/2033 15,861,916 13,597,469 3.71
3,935,020 1.07 Buoni Poliennali Del Tes 1.5%
F 15/05/2029 4,564,631 4,581,383 1.25
rance
Buoni Poliennali Del Tes 2.4%
France (Republic of) 0.1%
01/03/2025 4,848,581 4,779,682 1.30 15/05/2039 5885,579 6,083,637 166
. Italy (Republic of) 0.15%
France (Republic of) 0.1%
01/03/2026 9,460,451 9,371,428 256 2/05/2051 5,253,397 3,342,106 091
K Italy (Republic of) 0.4%
France (Republic of) 0.1%
01/03/2028 11,666,206 11,517.345 314 15/05/2030 10,951,539 10,247,574 2.80
. Italy (Republic of) 0.65%
France (Republic of) 0.1%
01/03/2029 12,905,663 12,810,807 3.49 16/05/2026 7,242,604 7,136,138 199
i Italy (Republic of) 1.25%
France (Republic of) 0.1%
01/03/2032 4,855,388 4,754,202 1.30 15/09/2032 8,989,848 8,734,446 2.38
. Italy (Republic of) 1.3%
France (Republic of) 0.1%
01/03/2036 4,671,442 4,426,518 121 15/05/2028 12,675,704 12,678,493 3.46
Italy (Republic of) 2.35%
15/09/2035 10,136,286 10,781,258 2.94

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.

282- RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de % des

Valeur marché* actifs
nominale nets

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Italie (suite)

Italy (Republic of) 2.55%

15/09/2041 11,171,496 12,000,532 3.27

Italy (Republic of) 3.1%

15/09/2026 10,728,223 11,318,597 3.09
100,501,533 27.42

TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 359,212,218 98.00

SUPRANATIONAUX

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

France

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 55 2,527,648 0.69

2,527,648 0.69

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 2,527,648 0.69

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 361,739,866 98.69

Total du portefeuille-titres 361,739,866 98.69

Liquidités et instruments

assimilés 2,450,434 0.67

Autres actifs nets 2,364,161 0.64

TOTAL DES ACTIFS NETS 366,554,461 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2023 (en EUR)

Swaps de taux d’intérét

Valeur Devise Taux a payer
nominale

Taux a recevoir Echéance Plus/(moins)
value non réalisée]
dans la devise du|

Goldman Sachs Bank 9.700.000
Europe SE
Goldman Sachs Bank 7.000.000
Europe SE
Citigroup Global Markets 6.400.000
Europe AG
Citigroup Global Markets 4.000.000
Europe AG
Citigroup Global Markets 3.640.000
Europe AG
Goldman Sachs Bank 3.580.000
Europe SE
Credit Agricole CIB 3.500.000

EUR

EUR

EUR

usb

EUR

EUR

EUR

FIXED RATE 2.187%

FIXED RATE 2.055%

FIXED RATE 2.665%

FIXED RATE 5.307%

FIXED RATE 1.564%

FIXED RATE 1.91%

FIXED RATE 1.994%

284 = RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds

Compartimen

EUROSTAT EUROZONE 15/02/2026 771.838
HICP EX TOBA
EUROSTAT EUROZONE 21/11/2024 (22.497)
HICP EX TOBA
EUROSTAT EUROZONE 15/07/2025 (77.760)
HICP EX TOBA
United States Secured 13/06/2024 (1.397)
Overnight Financing
Rate 12M
EUROSTAT EUROZONE 11/12/2024 696
HICP EX TOBA
EUROSTAT EUROZONE 15/11/2024 (6.474)
HICP EX TOBA
EUROSTAT EUROZONE 24/11/2024 (9.175)
HICP EX TOBA

655.231



AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2023 (en EUR)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique

Goldman Sachs Bank EUR 30.333 GBP 26.000 10/01/2024 335
Europe SE
Morgan Stanley and EUR 526.909 USD 573.000 10/01/2024 8.331
Co. International
The Royal Bank of EUR 4.110.374 USD 4.500.000 10/01/2024 37.777
Scotland NV

Total 46.443
Futures

Description Devise Quantité Engagement EchéancePlus/(moins)-value|
€alisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

LONG GILT FUTURE MAR24 GBP (33) (3.909.220)  03/26/2024 (1.708)
EURO-BOBL FUTURE MAR24 EUR 33 3.936.240  03/07/2024 10.810
US 5YR NOTE (CBT) MAR24 UsD 177 17.428.956  03/28/2024 239.343
EURO-BUXL 30Y BND MAR24  EUR 6) (850.320)  03/07/2024 (23.240)
EURO-OAT FUTURE MAR24 EUR (69) (9.074.190)  03/07/2024 41.140
US ULTRA BOND CBT MAR24  USD (35) (4.232.816)  03/19/2024 (209.979)
EURO-SCHATZ FUT MAR24 EUR 142 15.129.390  03/07/2024 44,950

Total 101.317

Classification économique de I'état des
investissements

% des Actifs Net

Emprunts d'Etat et supranationaux 93,94
Services financiers 3,46
Fonds de placement de type ouvert 0,69
Internet, logiciels et services informatiques 0,60
Total 98,69
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AXA World Funds - Euro Selection (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2023 (en EUR)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

ACTIONS (SUITE)
France (suite)

Valeur de
marché*

REGLEMENTE

L'Oréal SA 7,300 3,289,745 4.71
ACTIONS LVMH Moet Hennessy Louis
Allemagne Vuitton SE 6,050 4,438,280 6.34
Infineon Technologies AG 65,000 2,457,000 352  Pemod Ricard SA 8700 1,389,825 1.99
Puma SE 48,500 2,450,220 351 Schneider Electric SA 9,000 1,636,020 2.34
X 18,877,450 27.01
Rational AG 2,600 1,818,700 2.60
Italie
SAP AG 20,300 2,831,444 4.05
Sartorius AG 5400 1,799,280 257 Amplifon SpA 65,200 2,043,368 2.92
Siemens Healthineers AG 28,000 1,472,800 211 Davide Campari - Milano NV 135,000 1,379,025 1.97
Sixt SE 8,400 850,080 1.2 Ferrari SpA 11,000 3,357,200 4.80
- Infrastrutture Wireless
Symrise AG 27,000 2,690,280 3.85 Italy SpA 85,000 973,250 1.39
16,369,804 23.43 7,752,843 11.08
Belgique Pays-Bas
D'leteren Group NV 10,700 1,892,830 2.71 ASML Holding NV 7,850 5,351,344 7.65
Elia Group SA/NV 18,000 2,039,400 292 yniversal Music Group NV 59,000 1,522,790 2.18
Kinepolis Group NV 19,500 871,650 125 wolters Kiuwer NV 28,000 3,603,600 5.16
Lotus Bakeries NV 125 1,028,750 1.47 10,477,734 14.99
UCB SA 23,500 1,854,150 2.65  guisse
Warehouses De Pauw SCA 35,000 997,500 1.43 Givaudan SA 440 1,648,825 2.36
8,684,280 12.43 1,648,825 2.36
Danemark TOTAL DES ACTIONS 69,897,551 100.01
Novo Nordisk AS B 29,200 2,734,501 3.91
2,734,501 3.91  TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
Etats-Uni A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
ats-Unis VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
Microsoft Corp 5,400 1,838,244 2.63 MARCHE REGLEMENTE 69,897,551 100.01
1,838,244 2.63
Finlande Total du portefeuille-titres 69,897,551 100.01
Neste OYJ 47,000 1,513,870 2.17 Liquidités et instruments
1,513,870 217 assimilés 119,422 0.17
Autres €léments de
France passif, nets (123,758) (0.18)
Cap Gemini SA 7,850 1,481,688 2.12
Dassault Systemes SA 47,200 2,087,892 2.99 TOTAL DES ACTIFS NETS 69,893,215 100.00
Hermes International SCA 1,500 2,878,200 4.12
Kering SA 4,200 1,675,800 2.40

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Selection (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2023 (en EUR)

Classification économique de I'état des
investissements

Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 11,17
Soins de santé 9,74
Internet, logiciels et services informatiques 9,67
Technologie 8,42
Industrie automobile 7,51
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 6,56
Médias 6,41
Sociétés holding 6,34
Produits chimiques 6,21
Alimentation et boissons 5,43
Textiles, vétements et articles en cuir 4,12
Biens de consommation cycliques 3,51
Appareils et composants électriques 2,92
Machines 2,60
Vente au détail 2,40
Divertissements 2,18
Approvisionnement en eau et en énergie 2,17
Immobilier 1,43
Distribution et grossistes 1,22
Total 100,01
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AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Canada

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE ) )
Federation des caisses
Desjardins du Quebec 3.25%
OBLIGATIONS 18/04/2028 954,000 966,876 0.48
Allemagne 966,876 0.48
Commerzbank AG FRN Danemark
05/12/2030 1,000,000 983,842 0.49
Carlsberg Breweries AS 3.5%
Commerzbank AG FRN
25/03/2029 300,000 315,546 0.16 26/11/2026 717,000 726,586 0.36
Carlsberg Breweries AS 4%
Deutsche Bank AG FRN
10/202: 734 761 .
03/09/2026 1,000,000 958,460 0.48 05/10/2028 34,000 61,503 038
Heidelbergcement AG 2.25% Orsted A/S FRN  Perp. 1,000,000 879,049 0.44
03/06/2024 1,000,000 993,140 0.50 2,367,138 1.18
Henkel AG&CO KGaA 2.625% Espagne
13/09/2027 400,000 398,280 0.20 Abertis Infraestructuras SA
LB Baden Wuerttemberg 1.375% 20/05/2026 300,000 290,067 0.14
2.875% 28/09/2026 300,000 291,423 0.15 Abertis Infraestructuras SA
Merck KgaA FRN 4.125% 31/01/2028 1,200,000 1,236,504 0.62
25/06/2079 1,200,000 1,171,164 0.58 Banco Bilbao Vizcaya
NRW Bank 0.5% Argentaria SA 0.75%
11/05/2026 2,000,000 1,903,340 0.95 04/06/2025 1,000,000 964,040 0.48
Vonovia SE 4.75% Banco Bilbao Vizcaya
23/05/2027 1,000,000 1,038,370 0.52 Argentaria SA FRN
8,053,565 4.03 16/01/2030 1,000,000 962,620 0.48
Australi Banco de Sabadell SA 1%
ustratie 26/04/2027 1,000,000 941,310 0.47
Commonwealth Bank of
X Banco de Sabadell SA FRN
Australia 0.5% 27/07/2026 1,000,000 940,700 0.47 10/11,/2028 700,000 736,883 0.37
Toyota Finance Australia
o Banco de Sabadell SA FRN
2.004% 21/10/2024 604,000 595,719 0.30 24/03/2026 1,000,000 980,700 0.49
1,536,419 0.77 Banco Santander SA 3.75%
Belgique 16/01/2026 1,400,000 1,411,816 0.70
KBC Bank NV 3.25% Banco Santander SA FRN
30/05/2028 1,000,000 1,022,090 0.51 18/10/2027 1,200,000 1,230,252 0.61
KBC Groep NV FRN Bankinter SA 0.875%
01/03/2027 700,000 654,990 0.33 08/07/2026 1,200,000 1,130,544 0.56
KBC Groep NV FRN Caixabank FRN 18/06/2031 1,100,000 1,025,182 0.51
03/12/2029 1,000,000 959,160 0.48 Caixabank SA FRN
KBC Groep NV FRN 13/04/2026 900,000 875,979 0.44
18/09/2029 500,000 487,705 0.24 Caixabank SA FRN
KBC Groep NV FRN 23/02/2033 1,000,000 1,056,901 0.53
23/11/2027 700,000 717,199 0.36 Caixabank SA FRN
KBC Groep NV FRN 26/05/2028 1,200,000 1,094,904 0.55
29/03/2026 800,000 778,336 039 Inmobiliaria Colonial Socimi
4,619,480 2.31 SA 2% 17/04/2026 1,000,000 969,110 0.48

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de Description Quantité/ Valeur de
Valeur marché* Valeur marché*
nominale nominale
OBLIGATIONS (SUITE) OBLIGATIONS (SUITE)
Espagne (suite) France (suite)
Santan Consumer Finance Crédit Agricole SA 1%
4.125% 05/05/2028 600,000 620,532 0.31 18/09/2025 1,000,000 965,960 0.48
Telefonica Emisiones SAU Crédit Agricole SA FRN
1.201% 21/08/2027 1,000,000 934,800 0.47 05/06/2030 1,000,000 967,030 0.48
16,462,144 8.21 Crédit Agricole SA FRN
Etats-Unis 12/10/2026 1,000,000 1,008,780 0.50
Crédit Mutuel Arkea 1.25%
0
AT&T Inc 3.5% 17/12/2025 1,000,000 1,002,898 0.50 31/05/2024 1,300,000 1,286,507 0.64
General Motors Financial Co Electricité de France SA
)
1% 24/02/2025 841,000 816,022 0.41 3.875% 12/01/2027 1,200,000 1,224,348 0.61
General Motors Financial Co .
o Engie SA 3.625%
4.5% 22/11/2027 701,000 727,245 0.36 06/12/2026 600,000 608,736 0.30
MMS USA Financing Inc Fonciére Lyonnaise 1.5%
o .
0.625% 13/06/2025 1,000,000 959,030 0.48 29/05/2025 1,500,000 1,460,610 0.73
Verizon Communications Inc Holding D Infrastructure
0y
3.28% 17/02/2026 1,000,000 1,004,085 080 4 625% 27/11/2027 1,000,000 939,160 0.47
4,509,250 2.25 )
Holding D Infrastructure 2.25%
Finlande 24/03/2025 1,300,000 1,275,586 0.64
Fortum OYJ 4% 26/05/2028 925,000 949,503 0.47 Icade SA 1.75%
Nordea Bank ABP 4.125% 10/06/2026 1,200,000 1,147,188 0.57
05/05/2028 1,360,000 1,405,533 0.70 Kering SA 3.75%
2,355,036 117 05/09/2025 1,500,000 1,512,060 0.75
France La Banque Postale FRN
02/08/2032 1,000,000 880,889 0.44
APRR SA 1.125%
09/01/2026 600,000 579,570 0.29 Orange SA FRN Perp. 1,200,000 1,169,568 0.58
Pernod Ricard SA 3.75%
Arkema SA FRN  Perp. 1,200,000 1,189,788 0.59 15/09/2027 400,000 410,516 0.20
AXA SA FRN 29/11/2049 2,200,000 2,180,640 1.09 PSA Banque France 0.01%
Banque Stellantis France 22/01/2025 700,000 673,624 0.34
0y
3.875% 19/01/2026 400,000 402,952 0.20 RCI Banque SA 4.125%
BNP Paribas Cardif FRN 01/12/2025 1,046,000 1,053,845 0.53
29/11/2049 1,000,000 988,560 0.49 RCI Bangue SA 4.875%
BNP Paribas FRN 14/06/2028 707,000 744,627 0.37
15/01/2032 1,000,000 913,150 0.46 Société Générale SA 4%
BPCE SA FRN 02/03/2032 900,000 844,038 0.42 16/11/2027 1,200,000 1,230,324 0.61
BPCE SAFRN 14/01/2028 1,000,000 913,650 0.46 Société Générale SA FRN
BPI France Financement SA 02/12/2027 1,100,000 1,009,327 0.50
0.125% 25/03/2025 1,500,000 1,445,100 0.72 Société Générale SA FRN
Canefour SA 0.75% 24/11/2030 1,000,000 938,870 0.47
26/04/2024 1,000,000 990,750 0.49 Société Générale SA FRN
CNP Assurances SA FRN 28/09/2029 1,100,000 1,147,476 0.57
29/11/2049 1,000,000 995,740 0.50 Total SA FRN  Perp. 1,200,000 1,190,688 0.59
Unibail Rodamco Westfield SE
2.125% 09/04/2025 1,000,000 980,910 0.49
Unibail Rodamco Westfield SE
FRN  Perp. 800,000 802,916 0.40

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Luxembourg (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Unibail Rodamco Westfield SE

Medtronic Global Holdings

FRN Perp. 500,000 441,261 0.22 SCA 2.625% 15/10/2025 688,000 679,372 0.34
Veolia Environnement SA SEGRO Capital Sarl 1.25%
1.25% 02/04/2027 1,000,000 949,080 0.47 23/03/2026 1,000,000 956,730 0.48
Veolia Environnement SA FRN 4,543,998 2.28
Perp. 1,400,000 1,325,603 0.66 Pays-Bas
38,789,517 19.32 K K
American Medical Systems
Irlande Europe B.V. 0.75%
AIB Group Plc FRN 08/03/2025 1,000,000 966,910 0.48
04/04/2028 1,570,000 1,506,839 0.75 BNG Bank NV 0.125%
AIB Group Plc FRN 11/04/2026 3,000,000 2,840,400 1.42
17/11/2027 800,000 734,760 0.37 Cooperatieve Rabobank UA
2,241,599 112 3.296% 22/11/2028 1,300,000 1,340,859 0.67
ltalie De Volksbank NV FRN
22/10/2030 1,000,000 942,440 0.47
0y
A2A SpA 1.5% 16/03/2028 1,000,000 938,210 0.47 EDP Finance 1.5%
Acea SpA 1% 24/10/2026 800,000 755,224 0.38 22/11/2027 1,000,000 946,220 0.47
Enel SpA FRN Perp. 1,000,000 917,430 0.46 EDP Finance 1.875%
ENI SpA FRN  Perp. 675,000 648,837 0.32 13/10/2025 1,000,000 978,020 049
Essi % 21, 202 21 20,31 41
Intesa Sanpaolo SpA 0.375% ssity 3% /0972026 821,000 820,310 0
14/09/2026 1,000,000 933,740 0.47 Iberdrola International BV FRN
Perp. 1,300,000 1,185,561 0.59
Intesa Sanpaolo SpA 4% erp
19/05/2026 1,255,000 1,273,737 0.64 ING Bank NV 4.125%
2/10/202 22,47 4
Intesa Sanpaolo SpA 4.75% 02/10/2026 900,000 922473 0.46
06/09/2027 1,145,000 1,188,602 0.59 ING Groep NV FRN
13/11/2030 1,200,000 1,125,720 0.56
Intesa Sanpaolo SpA FRN /11/ - .
08/03/2028 988,000 1,023,262 0.51 Koninklijke Ahold Delhaize NV
5% 4/04/202: 17,384 41
Mediobanca - Banca di Credito 3.5% 04/04/2028 800,000 817,38 o
Finanziario SpA FRN Repsol International Finance
13/09/2027 629,000 647,266 0.32 FRN 25/03/2075 1,400,000 1,399,180 0.70
Unicredit SpA FRN Sandoz Finance B.V. 3.97%
23/09/2029 1,300,000 1,271,252 0.63 17/04/2027 1,400,000 1,428,980 0.71
9,597,560 4.79 Siemens Financieringsmat
2.25% 10/03/2025 400,000 394,868 0.20
Luxembourg
Toyota Motor Finance BV
John Deere Bank SA 2.5% o
14/09/2026 482,000 477,156 0.4 3.375% 13/01/2026 930,000 933,608 0.47
) ) . 17,042,933 8.51
Logicor Financing Sarl 0.75%
15/07/2024 1,000,000 977,270 0.49 Portugal
Logicor Financing Sarl 2.25% Banco Comercial Portugues
13/05/2025 1,500,000 1,453,470 0.73 FRN 12/02/2027 1,100,000 1,040,854 0.52
1,040,854 0.52

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Royaume-Uni Belgique
Barclays Bank Plc FRN Belgium (Kingdom of) 0.01%
28/01/2028 1,000,000 918,910 0.46 22/10/2027 4,000,000 3,680,400 1.84
Gsk Consumer Healthcare Belgium (Kingdom of) 1%
1.25% 29/03/2026 439,000 421,563 0.21 22/06/2026 2,500,000 2,420,550 1.21
Natwest Group Plc FRN 6,100,950 3.05
14/03/2028 1,000,000 1,030,340 0.51 Espagne
g:%g;si?glgsgég&jeasury Bonos y Obligaciones del
- 0,
14/09/2028 940,000 972,768 0.49 Estado 2.8% 31/05/2026 2,600,000 2,611,102 1.30
Spain (Kingdom of) 0.8%
Royal Bank of Scotland Plc
FRN 02/03/2026 1,300,000 1,266,161 0.63 30/07/2027 7,500,000 7,063,875 3.52
Spain (Kingdom of) 1.6%
Standard Chartered Plc FRN
02/07/2027 800,000 748,264 0.37 30/04/2025 8,000,000 7,858,560 3.92
L 17,533,537 8.74
Thames Water Util Fin 0.875%
31/01/2028 677,000 579,275 0.29 France
5,937,281 2.96 Agence Francaise de
Suéde Développement 2.25%
28/05/2026 2,500,000 2,469,600 1.23
Sgiﬂ:'r:‘j"ﬁ;‘g;“k”da France (Republic of) 0.75%
06/11/2028 346,000 359,266 0.18 25/05/2028 4,000,000 3,756,280 1.87
359,266 0.18 France (Republic of) 3.5%
25/11/2033 4,300,000 4,650,278 2.32
TOTAL DES OBLIGATIONS 120,422,916 60.08  yNEDIC 0.1% 25/11/2026 3,600,000 3,356,388 1.67
UNEDIC 1.25% 28/03/2027 2,000,000 1,919,740 0.96
EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX
16,152,286 8.05
Allemagne
Land Nordrhein Westfalen Italie
0.25% 13/03/2026 1,500,000 1,425,150 0.71 Italy (Republic of) 0.85%
1,425,150 0.71 15/01/2027 6,000,000 5,669,400 2.83
. Italy (Republic of) 1.85%
Autriche 01,/07/2025 10,000,000 9,832,501 4.91
Austria (Republic of) 0.5% 15,501,901 7.74
20/04/2027 2,000,000 1,888,220 0.94 "
Austria (Republic of) 0.75% Luxembourg
20/02/2028 3,000,000 2,820,210 1.41 European Investment Bank
L
Austria (Republic of) 1.2% 0.1% 15/10/2026 1,500,000 1,409,700 0.70
20/10/2025 1,500,000 1,467,450 0.73 1,409,700 0.70
Austria (Republic of) 2.9%
20/02/2033 4,700,000 4,820,884 2.41
10,996,764 5.49

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de % des

Valeur marché* actifs
nominale nets

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Philippines

The Philippines (Republic of)

0.25% 28/04/2025 2,500,000 2,385,600 1.19
2,385,600 1.19

TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 71,505,888 35.67

SUPRANATIONAUX

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 191,928,804 95.75
Total du portefeuille-titres 191,928,804 95.75
Liquidités et instruments

assimilés 5,603,796 2.80
Autres actifs nets 2,908,089 1.45
TOTAL DES ACTIFS NETS 200,440,689 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Futures

Devise Quantité Engagement EchéancePlus/(moins)-value

non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

EURO-BOBL FUTURE MAR24 EUR 229 27.315.120 03/07/2024 299.980
EURO-BUND FUTURE MAR24 EUR (110) (15.094.200) 03/07/2024 (238.480)
EURO-SCHATZ FUT MAR24 EUR 28 2.983.260 03/07/2024 10.500
EURO-BTP FUTURE MAR24 EUR (11) (1.310.650) 03/07/2024 (31.810)
Total 40.190

Options
Devise Pourcentage]
EURO-BUND 130 Put 01/26/2024 EUR 600.000 24.000 0,01
Total 24.000 0,01

Classification économique de I'état des

investissements

Emprunts d'Etat et supranationaux 35,69
Banques 28,47
Appareils et composants électriques 3,86
Immobilier 3,01
Communications 2,92
Services financiers 2,84
Industrie 1,84
Alimentation et boissons 1,64
Approvisionnement en eau et en énergie 1,54
Vente au détail 1,46
Soins de santé 1,44
MBS et ABS 1,42
Industrie automobile 1,37
Fournitures et services commerciaux 1,11
Assurance 1,09
Pétrole et gaz 1,02
Services publics 0,82
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 0,78
Ingénierie et construction 0,76
Internet, logiciels et services informatiques 0,75
Produits et articles ménagers 0,69
Matériaux et produits de construction 0,50
Biens de consommation non cycliques 0,29
Ingénierie mécanique et équipements industriels 0,24
Industrie manufacturiére - divers 0,20
Total 95,75
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AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Espagne

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Abertis Infraestructuras SA
4.125% 31/01/2028 800,000 824,336 0.43
OBLIGATIONS 5 Bilbao Vi
anco Bilbao Vizcaya
Allemagne Argentaria SA FRN
Allianz SE FRN  Perp. 2,000,000 1,453,980 0.76  15/09/2033 1,700,000 1,789,573 0.93
Commerzbank AG FRN Banco de Sabadell SA FRN
06/12/2032 1,400,000 1,477,466 0.77 08/09/2029 1,500,000 1,562,640 0.81
Commerzbank AG FRN Banco de Sabadell SA FRN
25/03/2029 600,000 631,092 0.33 16,/08/2033 2,500,000 2,539,050 1.32
Deutsche Bank AG 1.75% Banco Santander SA FRN
17/01/2028 2,200,000 2,042,876 1.06 18/10/2027 1,600,000 1,640,336 0.85
Deutsche Bank AG FRN Bankinter SA 0.875%
05/09/2030 2,000,000 2,068,060 1.08 08/07/2026 2,000,000 1,884,240 0.98
Merck KgaA FRN Caixabank 1.125%
25/06/2079 2,000,000 1,951,940 1.02 12/11/2026 2,500,000 2,351,525 1.22
Volkswagen Leasing GmbH Caixabank SA FRN
0.375% 20/07/2026 1,200,000 1,113,840 0.58 13/04/2026 2,000,000 1,946,620 1.01
Vonovia SE 4.75% Red Electrica Corporacion SA
23/05/2027 1,800,000 1,869,066 0.97 FRN Perp. 200,000 204,098 0.11
12,608,320 6.57 14,742,418 7.66
Autriche Etats-Unis
Raiffeisen Bank International General Motors Financial Co
FRN 15/09/2028 1,500,000 1,566,690 0.82 4.5% 22/11/2027 1,800,000 1,867,392 0.97
Raiffeisen Bank International 1,867,392 0.97
FRN 20/12/2032 1,800,000 1,905,318 0.99 Finlande
Uniga Insurance Group AG Fortum OYJ 4.5%
FRN 09/12/2041 1,500,000 1,215,375 0.63 26/05/2033 1,377,000 1,463,159 0.76
Vienna Insurance Grp Agw FRN Nordea Bank ABP 4.125%
15/06/2042 1,000,000 1,005,510 0.52 05/05,/2028 1,541,000 1,592,593 0.83
5,692,893 2.96 3,055,752 1.59
Belgique France
Crelan SA FRN 28/02/2030 1,700,000 1,800,623 0.94 Arkema SA FRN  Perp. 3,500,000 3,470,215 181
KBC Groep NV FRN
03/12/2029 2,000,000 1,918,320 1.00 AXA SA FRN 29/11/2049 3,000,000 2,973,600 1.55
BNP Paribas 2.1%
3,718,943 194 07/04/2032 2,000,000 1,789,860 0.93
Canada BPCE SA 0.5% 24/02/2027 1,500,000 1,374,735 0.72
Federation des caisses
Desjardins du Quebec 3.25% BPCE SA FRN 02/03/2032 1,100,000 1,031,602 0.54
18/04/2028 1,112,000 1,127,009 0.59 CNP Assurances SA FRN
1,127,009 0.59 27/07/2050 1,000,000 869,830 0.45
Crédit Agricole SA FRN
05/06/2030 1,500,000 1,450,545 0.76

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.

294- RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Luxembourg

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Crédit Agricole SA FRN

Heidelberg Materials Finance

28/08/2033 2,500,000 2,628,300 1.37 Luxembourg SA 4.875%
Engie SA 3.875% 21/11/2033 911,000 971,791 0.51
06/12/2033 900,000 931,437 0.48 Logicor Financing Sarl 0.875%
Holding D Infrastructure 14/01/2031 1,200,000 928,956 0.48
1.475% 18/01/2031 1,800,000 1,545,012 0.80 Logicor Financing Sarl 1.625%
JCDecaux SE 5% 15/07/2027 1,100,000 1,011,725 0.53
11/01/2029 1,500,000 1,579,155 0.82 2,912,472 1.52
Orange SA FRN  Perp. 400,000 419,552 0.22 Pays-Bas
Paprec Holding SA 6.5% Cooperatieve Rabobank UA
17/11/2027 793,000 849,385 0.44 FRN Perp. 1,600,000 1,447,776 0.75
RCI Banque SA 4.125% CTP NV 0.75% 18/02/2027 1,200,000 1,073,064 0.56
01/12/2025 1,400,000 1,410,500 0.73 Heimstaden Bostad Treasury
RCI Banque SA 4.875% BV 0.75% 06/09/2029 987,000 652,111 0.34
14/06/2028 1,800,000 1,895,796 0.99 ING Groep NV FRN
Unibail Rodamco Westfield SE 16/02/2031 700,000 627,186 0.33
FRN Perp. 2,600,000 2,609,477 1.36 ING Groep NV FRN
26,829,001 13.97 26/09/2029 1,000,000 975,760 0.51
Irlande NN Group NV FRN
AIB Group Plc FRN 03/11/2043 1,600,000 1,710,960 0.89
04/04/2028 1,178,000 1,130,609 0.59 Repsol International Finance
AIB Group Plc FRN FRN 25/03/2075 2,000,000 1,998,828 1.04
16/02/2029 949,000 1,021,494 0.53 Volkswagen International
2,152,103 112 Finance NV FRN  Perp. 1,100,000 1,197,823 0.62
ltalie Volkswagen International
Finance NV FRN  Perp. 2,000,000 1,879,280 0.98
Autostrade Per I'ltalia 5.125% 11,562,788 6.02
14/06/2033 2,000,000 2,098,980 1.09
Por |
ENI SpA FRN  Perp. 2,000,000 1,922,480 1.00 ortuga
Banco Comercial Portugues
Intesa Sanpaolo SpA 4.75%
06/09/2027 1,145,000 1188602 0.62 FRN 12/02/2027 3,000,000 2,838,693 1.48
2,838,693 1.48
Italgas SpA 4.125%
08/06/2032 911,000 943,659 0.49 Royaume-Uni
Mediobanca - Banca di Credito Barclays Bank Plc FRN
Finanziario SpA FRN 29/01/2034 2,000,000 2,145,080 1.12
01/02/2030 1,195,000 1,231,973 0.64 Standard Chartered Plc FRN
Mediobanca - Banca di Credito 09/09/2030 1,000,000 968,080 0.50
Finanziario SpA FRN 3,113,160 1.62
13/09/2027 1,133,000 1,165,902 0.61
Terna SpA FRN  Perp. 2,000,000 1,796,780 0.94
10,348,376 5.39

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Suéde

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Italie

Skandinaviska Enskilda

Buoni Poliennali Del Tes 3.4%

Banken 4.375% 28/03/2025 6,000,000 6,017,460 3.13
06/11/2028 606,000 629,234 033 o Deposit E Prestit
Telia company AB FRN 1.875% 07/02/2026 2,000,000 1,948,360 1.01
21/12/2082 449,000 448,641 023 \ialy (Republic of) 1%
1,077,875 0.56  11/02/2030 1,000,000 862,970 0.45
TOTAL DES OBLIGATIONS 103,647,195 53.96 Italy (Republic of) 3.5%
01/03/2030 10,000,000 10,197,100 5.31
EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX 19,025,890 9.90
Autriche Luxembourg
Austria (Republic of) 0.01% European Investment Bank
15/07/2024 5,000,000 4,909,800 256  0.4% 15/10/2026 4,000,000 3,759,200 1.96
Austria (Republic of) 2.9% 3,759,200 1.96
20/02/2033 20,000,000 20,514,400 10.67 Roumanie
25,424,200 13.23 )
Romania (Government of)
Canada 2.375% 19/04/2027 2,000,000 1,889,100 0.98
Canada - Quebec (Province of) Romania (Government of) 5%
0.01% 29/10/2030 4,000,000 3,333,184 1.73  27/09/2026 1,500,000 1,542,105 0.80
3,333,184 1.73 3,431,205 1.78
Chili TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 77,983,160 40.58
Chile (Republic of) 1.625% SUPRANATIONAUX
30/01/2025 2,000,000 1,957,940 1.02
1,957,940 102  TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
France VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
France (Republic of) 0.01% MARCHE REGLEMENTE 181,630,355 94.54
25/02/2024 8,000,000 7,959,280 4.14
France (Republic of) 0.01% Total du portefeuille-titres 181,630,355 94.54
25/02/2025 8,000,000 7,740,000 4.03
. Liquidités et instruments
France (Republic of) 0.1% L
01/03/2026 507,864 503,085 006  assimilés 9,743,232 5.07
France (Republic of) 0.75% Autres actifs nets 746,423 0.39
25/11/2028 3,500,000 3,263,995 170 TOTAL DES ACTIFS NETS 192,120,010 100.00
France (Republic of) 4.5%
25/04/2041 1,300,000 1,585,181 0.83
21,051,541 10.96

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.

296- RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Swaps de défaut de crédit

Valeur Devise Taux fixe Entité de référence Echéance Plus/(moins)-value non|
nominale réalisée dans la devise
du Compartiment
BofA Securities Europe SA 9.100.000 EUR Pay FIXED RATE 5% ITRAXX EUROPE 20/12/2028 (716.334)
CROSSOVER SERIES 40
VERSION 1

(716.334)
Swaps de taux d’intérét

Contrepartie Valeur Devise Taux a payer Taux a recevoir Echéance Plus/(moins)
nominale value non réalisée

dans la devise du|
Compartimen

Credit Agricole CIB 10.000.000 EUR FIXED RATE 1.577% EUROSTAT EUROZONE 15/12/2024 654
HICP EX TOBA

Citigroup Global Markets 10.000.000 EUR FIXED RATE 1.785% EUROSTAT EUROZONE 05/12/2024 (19.497)
Europe AG HICP EX TOBA

(18.843)
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AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Futures

Devise Quantité Engagement EchéancePlus/(moins)-value

non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

EURO-BOBL FUTURE MAR24 EUR 163 19.442.640 03/07/2024 213.520
EURO-BUND FUTURE MAR24 EUR (168) (23.052.960) 03/07/2024 (168.360)
EURO-SCHATZ FUT MAR24 EUR 48 5.114.160 03/07/2024 18.000
EURO-BTP FUTURE MAR24 EUR (75) (8.936.250) 03/07/2024 (190.100)
Total (126.940)

Options
Devise Pourcentage]
EURO-BUND 130 Put 01/26/2024 EUR 2.000.000 80.000 0,04
Total 80.000 0,04

Classification économique de I'état des

investissements

Emprunts d'Etat et supranationaux 39,11
Banques 28,16
Assurance 4,80
Industrie 3,60
Services financiers 3,08
Communications 2,43
Appareils et composants électriques 2,29
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 2,28
Pétrole et gaz 2,04
Immobilier 1,87
Industrie automobile 1,72
Trafic et transports 1,09
Fournitures et services commerciaux 0,80
Matériaux et produits de construction 0,51
Ingénierie et construction 0,43
Internet, logiciels et services informatiques 0,33
Total 94,54

298 = RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Espagne

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Abertis Infraestructuras SA
4.125% 31/01/2028 1,300,000 1,339,546 0.31
OBLIGATIONS 5 Bibao Vi
anco Bilbao Vizcaya
Allemagne Argentaria SA 0.75%
Commerzbank AG 4% 04/06/2025 2,000,000 1,928,080 0.44
23/03/2026 1,200,000 1,206,132 0.28 Banco Bilbao Vizcaya
Commerzbank AG FRN Argentaria SA FRN
25/03/2029 800,000 841,456 0.19 15/09/2033 2,000,000 2,105,380 0.48
Deutsche Bank AG FRN Banco de Sabadell SA FRN
05/09/2030 800,000 827,224 0.19 10/11/2028 2,300,000 2,421,187 0.55
Deutsche Bank AG FRN Banco de Sabadell SA FRN
23/02/2028 2,200,000 2,069,848 0.47 24/03/2026 2,000,000 1,961,400 0.45
E.ON SE 0.35% Banco Santander SA FRN
28/02/2030 2,000,000 1,701,080 0.39 18/10/2027 2,900,000 2,973,109 0.68
Eurogrid GmbH 3.279% Caixabank FRN 10/07/2026 2,500,000 2,401,975 0.55
05/09/2031 400,000 398,616 009 Caixabank FRN 18/06/2031 2,500,000 2,329,960 053
NRW Bank 0.01% e . o
Inmobiliaria Colonial Socimi
22/09/2028 4,000,000 3,561,680 0-81  Sp0.75% 22/06/2029 1,500,000 1,300,680 0.30
NRW Bank 0.1% e . L
Inmobiliaria Colonial Socimi
09/07/2035 6,000,000 4,424,640 101 sp1.35% 14/10/2028 1,500,000 1,385,370 0.32
Vonovia SE 0.625% . .
Red Electrica Corporacion SA
24/03/2031 1,000,000 789,900 0.18 FRN Perp. 600,000 612,294 014
Vonovia SE 4.75% 20,758,981 4.75
23/05/2027 1,000,000 1,038,370 0.24 .
16,858,946 3.85 _Etats-Unis
Australie Danaher Corp 2.5%
30/03/2030 2,000,000 1,945,272 0.44
ANZ Banking Group FRN o
21/11/2029 2,000,000 1,932,520 0.44 Ecolab Inc 1% 15/01/2024 2,000,000 1,997,906 0.46
General Motors Financial Co
1,932,520 0.44
4.5% 22/11/2027 1,751,000 1,816,557 0.42
Belgique VF Corp 0.25% 25/02/2028 3,000,000 2,530,806 0.58
Anheuser Busch Inbev SA 8,290,541 1.90
2.875% 02/04/2032 1,000,000 991,890 0.23
KBC Bank NV 3.25% France
30/05/2028 2,400,000 2,453,016 0.56 AXA SA FRN  29/11/2049 2,200,000 2,180,640 0.50
KBC Groep NV FRN Banque Fédérative du Crédit
01/03/2027 2,100,000 1,964,970 0.45 Mutuel SA 4% 21/11/2029 1,700,000 1,762,356 0.40
5,409,876 1.24  BPCE SA 1.75%
Danemark 27/05/2032 2,700,000 2,478,816 0.57
Carlsberg Breweries AS 3.5% BPCE SA FRN 02/03/2032 1,700,000 1,594,294 0.36
26/11/2026 1,792,000 1,815,959 0.41 BPCE SA FRN 14/01/2028 2,000,000 1,827,300 0.42
Orsted A/S FRN  Perp. 1,000,000 879,049 0.20 BPI France Financement SA
2,695,008 0.61 0.125% 25/03/2025 4,000,000 3,853,600 0.88
BPI France Financement SA
2.125% 29/11/2027 3,000,000 2,948,430 0.67

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.

RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds =299



AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Caisse de Refinancement de
I'Habitat SA 3.375%

Icade Sante SAS 1.375%

28/06/2032 3,800,000 3,942,006 0.90
CNP Assurances SA FRN

27/07/2050 1,500,000 1,304,745 0.30
Covivio SA 1.125%

17/09/2031 700,000 577,990 0.13
Crédit Agricole Home Loan

0.01% 12/04/2028 900,000 802,323 0.18
Crédit Agricole Home Loan

3.25% 08/06/2033 2,200,000 2,261,094 0.52
Crédit Agricole SA 0.125%

09/12/2027 2,000,000 1,776,040 0.41
Crédit Agricole SA 4.375%

27/11/2033 700,000 736,162 0.17
Crédit Agricole SA FRN

12/10/2026 2,300,000 2,320,194 0.53
Crédit Agricole SA FRN

21/09/2029 3,000,000 2,620,980 0.60
Credit Mutuel Arkea 0.875%

11/03/2033 1,000,000 796,810 0.18
Credit Mutuel Arkea 4.25%

01/12/2032 1,300,000 1,369,524 0.31
Crédit Mutuel Arkea FRN

11/06/2029 1,600,000 1,454,016 0.33
Danone SA 3.071%

07/09/2032 1,700,000 1,697,977 0.39
Electricité de France SA 1%

29/11/2033 1,600,000 1,262,112 0.29
Electricité de France SA 4.75%

12/10/2034 2,000,000 2,161,720 0.49
Electricité de France SA FRN

Perp. 2,000,000 2,001,410 0.46
Electricité de France SA FRN

Perp. 2,000,000 1,859,198 0.42
Engie SA 3.875%

06/12/2033 1,600,000 1,655,888 0.38
Gecina SA 0.875%

25/01/2033 1,000,000 827,820 0.19
Gecina SA 0.875%

30/06/2036 1,000,000 741,670 0.17
Holding D Infrastructure

0.625% 14/09/2028 1,500,000 1,326,825 0.30
Holding D Infrastructure

1.475% 18/01/2031 1,000,000 858,340 0.20

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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17/09/2030 1,000,000 825,640 0.19

La Banque Postale 0.75%

23/06/2031 1,500,000 1,232,955 0.28

La Banque Postale 1.625%

12/05/2030 2,100,000 1,966,797 0.45

LVMH Moet Hennessy Louis

Vuitton 3.5% 07/09/2033 1,200,000 1,241,868 0.28

Orange SA 0.125%

16/09/2029 3,000,000 2,590,890 0.59

Orange SA FRN  Perp. 700,000 734,216 0.17

Orange SA FRN  Perp. 3,000,000 2,923,920 0.67

Pernod Ricard SA 3.75%

15/09/2027 1,000,000 1,026,290 0.23

RCI Banque SA 4.875%

21/09/2028 2,000,000 2,119,240 0.48

Régie Autonome Des

Transports 0.35%

20/06/2029 3,000,000 2,650,950 0.61

Société Générale SA FRN

02/12/2027 2,100,000 1,926,897 0.44

Société Générale SA FRN

06/09/2032 1,000,000 1,039,250 0.24

Société Générale SA FRN

28/09/2029 2,800,000 2,920,848 0.67

Unibail Rodamco Westfield SE

FRN  Perp. 2,000,000 2,007,290 0.46
76,207,331 17.41

Irlande

AIB Group Plc FRN

04/04/2028 3,140,000 3,013,678 0.69

AIB Group Plc FRN

30/05/2031 2,000,000 1,920,052 0.44

Vodafone Internat Finance

3.25% 02/03/2029 1,282,000 1,299,602 0.30

6,233,332 1.43

Italie

Acea SpA 0.25%

28/07/2030 1,500,000 1,235,805 0.28

Assicurazioni Generali SpA

2.429% 14/07/2031 1,000,000 877,128 0.20

Intesa Sanpaolo SpA 4.75%

06/09/2027 1,576,000 1,636,014 0.37



AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Italie (suite) Pays-Bas (suite)
Mediobanca - Banca di Credito Stellantis NV 4.375%
Finanziario SpA FRN 14/03/2030 1,496,000 1,582,514 0.36
13/09/2027 1,552,000 1,597,070 0.36 Telefonica Europe BY FRN
Terna SpA 3.875% Perp. 2,000,000 1,849,604 0.42
24/07/2033 1,200,000 1,239,156 0.28 16,603,944 3.80
Terna SpA FRN  Perp. 1,361,000 1,222,709 0.28 Portugal
7,807,882 1.77 X
Energias de Portugal SA FRN
Japon 20/07/2080 4,000,000 3,834,720 0.88
East Japan Railway Co 4.11% 3,834,720 0.88
22/02/2043 1,272,000 1,359,068 0.31 Royaume-Uni
East Japan Railway Co 4.389% )
Amcor UK Finance Plc 1.125%
05/09/2043 1,000,000 1,100,280 0.25 23/06/2027 2,600,000 2,423,954 0.55
Takeda Pharmaceutical Co Ltd
Barclays Bank Plc FRN
0,
3% 21/11/2030 1,500,000 1,487,115 0.34 28/01/2028 1,377,000 1,265,339 0.29
3,946,463 0.90
Coca Cola European Partners
Luxembourg 1.75% 27/03/2026 1,100,000 1,070,905 0.24
Becton Dickinson Euro National Grid Plc 0.25%
0.334% 13/08/2028 2,000,000 1,763,320 0.40 01/09/2028 3,000,000 2,620,860 0.60
SEGRO Capital Sarl 1.25% Natwest Group Plc FRN
23/03/2026 1,042,000 996,913 0.23 14/03/2028 1,818,000 1,873,158 0.43
2,760,233 0.63 Natwest Group Plc FRN
Norvége 26/02/2030 2,000,000 1,725,960 0.39
DNB Boligkreditt AS 0.625% Rocklt Benciser Treasury
B 0
19/06/2025 800,000 771,592 018 14/09/2033 1,674,000 1,774,758 0.41
771,592 0.18
Royal Bank of Scotland Plc
Pays-Bas FRN 15/11/2025 3,000,000 2,918,070 0.67
ASR Nederland NV FRN Vodafone Group Plc 0.9%
02/05/2049 1,500,000 1,395,375 0.32 24/11/2026 2,500,000 2,373,500 0.54
BNG Bank NV 3% 18,046,504 4.12
11/01/2033 3,800,000 3,888,084 0.89 Suéde
Cooperatieve Rabobank UA L .
Skandinaviska Enskilda
{
3.296% 22/11/2028 2,700,000 2,784,861 0.64 Banken 4.375%
Heineken NV 3.875% 06/11/2028 822,000 853,515 0.20
23/09/2030 1,072,000 1,123,896 0.26 Telia company AB FRN
Iberdrola International BV FRN 21/12/2082 957,000 956,234 0.22
Perp. 1,600,000 1,459,152 0.33 1,809,749 0.42
NN Group NV FRN
03/11/2043 2,357,000 2.520,458 0.58 TOTAL DES OBLIGATIONS 193,967,622 44.33

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

Quantité/
Valeur
nominale

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX

Valeur de
marché*

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Allemagne Chili
Germany (Fed Rep) 0.01% Chile (Republic of) 0.555%
15/08/2030 6,500,000 5,752,546 1.31 21/01/2029 2,000,000 1,747,800 0.40
Germany (Fed Rep) 0.01% Chile (Republic of) 0.83%
15/08/2050 21,434,281 11,993,553 2.73 02/07/2031 2,000,000 1,657,940 0.38
Germany (Fed Rep) 4.25% 3,405,740 0.78
04/07/2039 2,750,000 3,461,095 0.79 Corée (République de)
21,207,194 4.83 .
Korea (Republic of) 0.01%
Autriche 15/10/2026 947,000 869,753 0.20
Austria (Republic of) 0.9% 869,753 0.20
20/02/2032 2,000,000 1,759,920 0.40 Espagne
Austria (Republic of) 1.85% .
Bonos y Obligaciones del
23/05/2049 3,054,000 2:497,408 057 Estado 0.8% 30/07/2029 2,000,000 1,814,300 0.41
Austria (Republic of) 2% L
Bonos y Obligaciones del
15/07/2026 10,000,000 9,919,200 2.26 Estado 2.55% 31/10/2032 4,000,000 3,900,200 0.89
Austria (Republic of) 2.4% . .
Spain (Kingdom of) 1%
23/05/2034 3,000,000 2,938,770 0.67 30/07/2042 6,569,000 4,399,916 101
Austria (Republic of) 2.9% . .
Spain (Kingdom of) 1.25%
20/02/2033 8,400,000 8,616,048 1.97 31/10/2030 5,900,000 5,371,124 1.93
Austria (Republic of) 2.9% . .
Spain (Kingdom of) 1.3%
23/05/2029 5,100,000 5,258,712 1.20 31/10/2026 7,000,000 6,766,900 1.55
30,990,058 7.07 -
Spain (Kingdom of) 1.95%
Belgique 30/04/2026 1,900,000 1,871,690 0.43
Belgium (Kingdom of) 1.25% Spain (Kingdom of) 1.95%
22/04/2033 3,411,594 3,055,389 0.70 30/07/2030 3,000,000 2,870,610 0.66
Belgium (Kingdom of) 1.4% Spain (Kingdom of) 2.9%
22/06/2053 1,500,000 1,005,720 0.23 31/10/2046 4,000,000 3,620,160 0.83
Belgium (Kingdom of) 1.7% Spain (Kingdom of) 4.2%
22/06/2050 1,000,000 745,170 0.17 31/01/2037 1,160,000 1,283,876 0.29
Belgium (Kingdom of) 2.75% 31,898,776 7.30
22/04/2039 2,800,000 2,733,416 0.62 France
Belgium (Kingdom of) 3.75% Council of Europe
22/06/2045 1,600,000 1,769,968 0.40 Development Bank 0.01%
European Union 0.01% 10/04/2026 500,000 471,815 0.11
04/07/2029 3,000,000 2,631,990 0.60 .
Council of Europe
European Union 0.01% Development Bank 0.375%
04/11/2025 2,000,000 1,911,300 0.44 27/03/2025 500,000 483,815 0.11
European Union 0.4% France (Republic of) 0.5%
04/02/2037 2,000,000 1,481,080 0.34 25/06/2044 12,000,000 7,513,560 1.72
15,334,033 3.50 France (Republic of) 0.75%
25/05/2028 6,000,000 5,634,420 1.29
France (Republic of) 1.5%
25/05/2050 770,000 559,544 0.13

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Mexique

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

France (Republic of) 1.75%

United Mexican States 1.35%

25/06/2039 11,111,330 9,662,635 2.20 18/09/2027 2,000,000 1,871,920 0.43
France (Republic of) 3.5% 1,871,920 0.43
25/11/2033 9,800,000 10,598,308 2.41 Pays-Bas
France (Republic of) 4%
Neder Waterschapsbank
25/04/2055 600,000 708,588 0.16 0.01% 08/09/2031 2,000,000 1,647,020 0.38
FReegrl)?ng?cf 23 geﬁl;rg;)ce France Neder Waterschapsbank
N 0y
23/04/2027 3,000,000 2,809,830 0.64 0.125% 28/05/2027 2,400,000 2,216,232 0.51
Neder Waterschapsbank
L
UNEDIC 0.01% 25/05/2031 1,500,000 1,248,555 0.29 1.25% 07/06/2032 300,000 268,923 0.06
[
UNEDIC 0.01% 25/11/2028 3,000,000 2,661,240 0.61 Neder Waterschapsbank
UNEDIC 0.01% 25/11/2031 4,000,000 3,282,000 0.75 1.625% 29/01/2048 100,000 76,633 0.02
UNEDIC 0.1% 25/11/2026 3,000,000 2,796,990 0.64 The Netherlands (Kingdom of)
0.5% 15/01/2040 4,500,000 3,335,580 0.76
UNEDIC 0.25% 16/07/2035 1,500,000 1,131,525 0.26 - /01/
7,544,388 1.73
49,562,825 11.32 ! ’
. Pérou
Italie
. . . Peru (Republic of) 1.95%
Buoni Poliennali Del Tes 4%
30/10/2031 8,000,000 8,344,800 1.91 17/11/2036 2,400,000 1,814,472 041
1,814,472 0.41
Cassa Depositi E Prestit 2% o
20/04/2027 1,700,000 1,640,721 0.37 Slovénie
Italy (Republic of) 0.75% Slovenija (Republic of) 0.125%
30/06/2029 3,000,000 2,602,530 0.59 01/07/2031 2,000,000 1,647,940 0.38
Italy (Republic of) 0.95% 1,647,940 0.38
16/09/2027 7,000,000 6,546,050 1.50 TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 215,755,833 49.29
Italy (Republic of) 1% SUPRANATIONAUX
11/02/2030 4,000,000 3,451,880 0.79
Italy (Republic of) 1%
21/09/2028 3,000,000 2,695,050 0.62
Italy (Republic of) 1.45%
01/03/2036 5,000,000 3,853,700 0.88
Italy (Republic of) 1.5%
30/04/2045 6,000,000 3,805,140 0.87
Italy (Republic of) 2.125%
21/03/2026 3,000,000 2,938,620 0.67
Italy (Republic of) 4%
01/02/2037 1,800,000 1,825,938 0.42
Italy (Republic of) 4%
30/04/2035 3,908,000 3,996,673 0.91
Italy (Republic of) 4.75%
01/09/2044 3,200,000 3,448,352 0.79
Italy (Republic of) 5%
01/08/2034 4,000,000 4,459,280 1.02
49,608,734 11.34

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de

Valeur marché*
nominale

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

Luxembourg

AXA World Funds - ACT Social

Bonds M Capitalisation EUR 97,700 8,666,967 1.98
8,666,967 1.98

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 8,666,967 1.98

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 418,390,422 95.60

Total du portefeuille-titres 418,390,422 95.60

Liquidités et instruments

assimilés 16,585,705 3.79

Autres actifs nets 2,648,734 0.61

TOTAL DES ACTIFS NETS 437,624,861 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Futures

Devise Quantité Engagement EchéancePlus/(moins)-value

non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

EURO-BOBL FUTURE MAR24 EUR 46 5.486.880  03/07/2024 60.250
EURO-BUND FUTURE MAR24 EUR (124)  (17.015.280)  03/07/2024 (194.860)
EURO-BUXL 30Y BND MAR24  EUR (40) (5.668.800)  03/07/2024 (240.540)
EURO-OAT FUTURE MAR24 EUR 8 1.052.080  03/07/2024 21.280
EURO-SCHATZ FUT MAR24 EUR 240 25.570.800  03/07/2024 90.000
EURO-BTP FUTURE MAR24 EUR (123)  (14.655.450)  03/07/2024 (359.720)

Total (623.590)

Classification économique de I'état des

investissements

Emprunts d'Etat et supranationaux 51,41
Banques 19,38
Appareils et composants électriques 3,27
Communications 2,95
Services financiers 2,44
Industrie 2,02
Fonds de placement de type ouvert 1,98
Services publics 1,96
Alimentation et boissons 1,53
Immobilier 1,44
Assurance 1,38
Industrie automobile 1,25
Internet, logiciels et services informatiques 0,87
Ingénierie et construction 0,63
MBS et ABS 0,61
Fournitures et services commerciaux 0,50
Industrie manufacturiére - divers 0,44
Produits et articles ménagers 0,41
Biens de consommation non cycliques 0,34
Textiles, vétements et articles en cuir 0,28
Technologie 0,28
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 0,23
Total 95,60
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Autriche

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Erste Group Bank AG 0.875%

REGLEMENTE

OBLIGATIONS

Allemagne

Allianz SE FRN  05/07/2052 3,500,000 3,474,065 0.59

Commerzbank AG 3.125%

13/06/2033 4,000,000 4,109,320 0.70

Daimler AG 0.75%

10/09/2030 3,430,000 2,980,567 0.51

Deutsche Bank AG FRN

05/09/2030 4,400,000 4,549,732 0.77

Deutsche Bank AG FRN

11/01/2029 3,500,000 3,670,205 0.62

E.ON SE 3.5% 12/01/2028 3,586,000 3,673,319 0.62

E.ON SE 3.75%

01/03/2029 2,067,000 2,140,378 0.36

Eurogrid GmbH 3.279%

05/09/2031 2,000,000 1,993,080 0.34

Ewe AG 0.25% 08/06/2028 3,200,000 2,828,608 0.48

Munich Re FRN

26/05/2042 3,000,000 2,373,540 0.40

Vonovia SE 1.875%

28/06/2028 2,100,000 1,943,235 0.33
33,736,049 5.72

Australie

Australia and New Zealand

Banking Group Ltd. FRN

03/02/2033 2,375,000 2,449,789 0.42

Australia Pacific Airport 1.75%

15/10/2024 747,000 733,307 0.12

Australian Pipeline Trust Ltd

2% 15/07/2030 1,550,000 1,405,664 0.24

Sydney Airport 2.75%

23/04/2024 2,600,000 2,588,638 0.44

Toyota Finance Australia

2.004% 21/10/2024 1,421,000 1,401,518 0.24

Vicinity Centres Trust 1.125%

07/11/2029 3,000,000 2,558,640 0.44
11,137,556 1.90

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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13/05/2027 2,800,000 2,599,240 0.44

Erste Group Bank AG FRN

08/09/2031 5,500,000 5,136,120 0.87
7,735,360 1.31

Belgique

Anheuser Busch Inbev SA

1.65% 28/03/2031 3,000,000 2,757,480 0.47

Anheuser Busch Inbev SA

2.125% 02/12/2027 1,933,000 1,884,385 0.32

Belfius Bank SA 0.375%

08/06/2027 2,800,000 2,535,400 0.43

Belfius Bank SA 3.875%

12/06/2028 2,300,000 2,356,557 0.40

Belfius Bank SA 4.125%

12/09/2029 1,200,000 1,243,056 0.21

Elia Transmission Belgium NV

3.625% 18/01/2033 700,000 723,744 0.12

KBC Groep NV FRN

16/06/2027 6,000,000 5,596,680 0.95

17,097,302 2.90

Danemark

Carlsberg Breweries AS 3.25%

12/10/2025 1,747,000 1,748,939 0.30

Carlsberg Breweries AS 3.5%

26/11/2026 1,792,000 1,815,959 0.31

Novo Nordisk Finance 0.01%

04/06/2024 1,209,000 1,189,886 0.20

Orsted A/S 3.25%

13/09/2031 2,000,000 1,985,820 0.34

Orsted A/S 3.75%

01/03/2030 2,026,000 2,073,489 0.35
8,814,093 1.50

Espagne

Abertis Infraestructuras SA 3%

27/03/2031 3,000,000 2,867,460 0.49

Abertis Infraestructuras SA

4.125% 31/01/2028 1,400,000 1,442,588 0.25

Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria SA 0.5%

14/01/2027 3,000,000 2,770,230 0.47



AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Espagne (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA 0.75%

Harley-Davidson Financial
Services 5.125%

04/06/2025 1,100,000 1,060,444 0.18 05/04/2026 2,726,000 2,814,129 0.48
Banco Bilbao Vizcaya IBM Corp 3.75%
Argentaria SA 4.375% 06/02/2035 3,000,000 3,139,665 0.53
14/10/2029 3,300,000 3,510,177 0.60 Kraft Heinz Foods Company
Banco Bilbao Vizcaya 2.25% 25/05/2028 3,300,000 3,196,164 0.54
Argentaria SA FRN
Morgan Stanley FRN
16/01/2030 4,000,000 3,850,480 066 02/03/2029 1,157,000 1,202,247 0.20
Banco Santander SA FRN Morgan Stanley FRN
18/10/2027 5,800,000 5,946,218 1.01 25/10/2028 2,000,000 2,095,070 0.36
Bankia SA FRN  15/02/2029 4,000,000 3,995,200 0.68 Morgan Stanley FRN
Caixabank FRN  10/07/2026 3,700,000 3,554,923 0.60 26/10/2029 3,361,000 2,905,129 0.49
Caixabank SA 4.25% Pepsico Inc 0.5%
06/09/2030 2,000,000 2,078,620 0.35 06/05/2028 2,619,000 2,386,953 0.41
EDP Servicios Financieros The Coca-Cola Co 0.4%
Espana SA 4.125% 06/05/2030 2,714,000 2,336,412 0.40
04/04/2029 4,158,000 4,331,430 0.74 ) -
Verizon Communications Inc
Iberdrola Finanzas SAU 0.375% 22/03/2029 5,500,000 4,788,160 0.81
1.375% 11/03/2032 1,700,000 1,511,147 0.26 39,209,570 6.66
Iberdrola Finanzas SAU .
3.375% 22/11/2032 2,000,000 2,043,800 o035 finlande
. Hemso Treasury 0YJ 0.01%
Iberdrola Finanzas SAU FRN
25/01/2030 1,300,000 1,312,337 0.22 19/01/2028 2,319,000 1,989,841 0.34
Inmobiliaria Colonial Socimi Nordea Bank ABP 0.5%
SA1.35% 14/10/2028 3,100,000 2,863,008 0.49 19/03/2031 3,513,000 2,939,222 0:50
Merlin Properties Socimi Nordea Bank ABP FRN
2.375% 13/07/2027 3,000,000 2,893,320 0.49 06/09/2026 2,230,000 2,259,102 0-38
. . 7,188,165 1.22
Red Electrica Corporacion SA
FRN  Perp. 1,600,000 1,632,784 0.28 France
Telefonica Emisiones SAU Aéroports de Paris SA 2.75%
1.069% 05/02/2024 2,500,000 2,493,775 0.42 02/04/2030 2,000,000 1,972,260 0.34
Telefonica Emisiones SAU Arkema SA 0.125%
2.592% 25/05/2031 3,000,000 2,891,100 0.49 14/10/2026 2,000,000 1,852,060 0.32
53,049,131 9.03  Arkema SA 1.5%
Etats-Unis 20/01/2025 800,000 783,792 0.13
" AXA SA 3.625%
Citigroup Inc FRN
22/09/2028 4,500,000 4,570,546 o7g 10/01/2033 1,344,000 1,426,858 0.24
0
Danaher Corp 2.5% AXA SA 3.75% 12/10/2030 2,059,000 2,176,137 0.37
30/03/2030 1,641,000 1,596,096 0.27 AXA SAFRN 07/10/2041 5,500,000 4,554,440 0.77
Eli Lilly & Co 0.5% Banque Fédérative du Crédit
14/09/2033 3,000,000 2,451,420 0.42 Mutuel SA 1.625%
Goldman Sachs Group Inc 4% 15/11/2027 4,800,000 4,467,840 0.76
21/09/2029 5,540,000 5,727,579 0.97 Banque Fédérative du Crédit
Mutuel SA 5.125%
13/01/2033 3,400,000 3,649,526 0.62

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de Description Quantité/ Valeur de

Valeur marché* Valeur marché*

nominale nominale

OBLIGATIONS (SUITE) OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite) France (suite)
BNP Paribas FRN Electricité de France SA
10/01/2031 4,100,000 4,226,116 0.72 4.625% 25/01/2043 1,000,000 1,054,560 0.18
BNP Paribas SA FRN Electricité de France SA 4.75%
14/10/2027 3,100,000 2,862,044 0.49 12/10/2034 1,000,000 1,080,860 0.18
BNP Paribas SA FRN Engie SA 1.75%
23/01/2027 4,800,000 4,666,704 0.79 27/03/2028 1,000,000 949,870 0.16
BPCE SA 0.125% Engie SA 3.625%
04/12/2024 900,000 873,297 0.15 11/01/2030 3,500,000 3,598,490 0.61
BPCE SA 4.5% 13/01/2033 2,900,000 3,054,396 0.52 Engie SA FRN Perp. 3,000,000 2,891,520 0.49
BPCE SA FRN  02/02/2034 3,300,000 2,913,141 0.50 Engie SA FRN  Perp. 1,400,000 1,164,170 0.20
BPCE SA FRN 14/01/2028 3,500,000 3,197,775 0.54 Groupama Assurances

Mutuelles SA 0.75%

BPCE SA FRN 14/06/2034 3,000,000 3,196,980 054 47/07/2008 4,000,000 3554160 0.60
BPCE SAFRN 25/01/2035 1,900,000 1,957,456 033 Toiging b mfrastractore
Carrefour SA 2.625% 1.475% 18/01/2031 3,600,000 3,090,024 0.53
15/12/2027 2,600,000 2,552,914 043 |cade SA1% 19/01/2030 2,100,000 1,788,570 0.30
Carrefour SA 4.125%

JCDecaux SE 5%
12/10/2028 2,300,000 2,396,186 041 11/01/2029 3,100,000 3,263,587 0.56
CNP Assurances SA FRN .

Kering SA 0.75%
30/06,/2051 3,900,000 3,411,291 058 13708 5008 2.000,000 2754780 047

— ;
Covivio Hotels Saca 1% La Banque Postale 0.75%

27/07/2029 3,300,000 2,890,404 049 53/06/2031 4,600,000 3,781,062 064
Crédit Agricole SA FRN

Legrand SA 0.375%
11/07/2029 8,100,000 8,367,624 143 56/10/2031 2,000,000 1,675,460 0.29
Crédit Agricole SA FRN .

L'Oreal SA 0.875%
21/09/2029 3,700,000 3,232,542 055 59/06/2026 2,100,000 2,004,807 0.34
Crédit Agricole SA FRN
25/04/5005 5,100,000 2991717 o5y Orange SAFRN 29/10/2049 3,000,000 3,071,130 0.52
Crédit Agricole SA FRN Orange SA FRN  Perp. 2,700,000 2,631,528 0.45
28/08/2033 3,900,000 4,100,148 0.70  Orange SAFRN Perp. 2,100,000 1,866,249 0.32
Crédit Mutuel Arkea 0.875% Orange SA FRN  Perp. 2,700,000 2,308,311 0.39
07/05/2027 4,600,000 4,259,278 e S —
Danone SA 0.395% 08/04/2030 1,500,000 1,394,160 0.24
10/06/2029 1,200,000 1,056,060 L ——
Danone SA 0.571% 15/09/2027 1,300,000 1,334,177 0.23
17/03/2027 1,600,000 1,503,152 026 oo Eonaue France 0.01%
Danone SA 3.47% 22/01/2025 2,200,000 2,117,104 0.36
22/05/2031 4,200,000 4,320,876 074 ool Banque SA 4.125%
Dassault Systemes 0.125% 01/12/2025 2,662,000 2,681,965 0.46
16/09/2026 2,100,000 1,959,195 033 il Banque SA 4.875%
Dassault Systemes 0.375% 21/09/2028 3,924,000 4,157,949 0.71
16/09/2029 2,000,000 1,764,560 030 "7t Resean De Transport
Edenred SE 3.625% 3.75% 04/07/2035 1,800,000 1,884,708 0.32
13/06/2031 2,100,000 2,140,971 936 Sanofi 1.5% 01/04/2030 2,600,000 2,420,548 0.41
Electricité de France SA P

o Société Générale SA 1.125%

4.375% 12/10/2029 4,500,000 4,770,900 081 21 /205 5,000,000 2917350 0.50

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Japon

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Société Générale SA 4.25%

Asahi Group Holdings Ltd

16/11/2032 3,800,000 4,043,618 0.69 0.336% 19/04/2027 1,949,000 1,780,879 0.30
Total SA FRN  Perp. 1,384,000 1,373,260 0.23 NTT Finance Corp 0.399%
Total SE FRN  Perp. 2,048,000 1,732,506 0.29 13/12/2028 3,839,000 3,428,236 0.58
. X 5,204,115 0.88
Unibail Rodamco Westfield SE
1% 27/02/2027 800,000 747,720 0.13 Liechtenstein
Unibail Rodamco Westfield SE Swiss Life Finance | Ltd 0.5%
FRN Perp. 2,600,000 2,609,477 0.44 15/09/2031 2,000,000 1,626,520 0.28
171,492,320 29.17 Swiss Life Finance | Ltd 3.25%
Italie 31/08/2029 2,000,000 2,007,340 0.34
3,633,860 0.62
Acea SpA 0.25%
28/07/2030 1,893,000 1,559,586 0.27 Luxembourg
Assicurazioni Generali SpA Becton Dickinson Euro
2.429% 14/07/2031 3,800,000 3,333,086 0.57 0.334% 13/08/2028 2,016,000 1,777,427 0.30
Assicurazioni Generali SpA Becton Dickinson Euro
5.272% 12/09/2033 2,151,000 2,274,467 0.39 3.553% 13/09/2029 3,014,000 3,080,459 0.52
Assicurazioni Generali SpA Logicor Financing Sarl 0.75%
5.8% 06/07/2032 3,971,000 4,289,832 0.73 15/07/2024 4,000,000 3,909,080 0.66
Enel SpA FRN 24/11/2081 2,000,000 1,910,000 0.32 Logicor Financing Sarl 0.875%
14/01/2031 2,4 1,857,912 .32
Enel SpA FRN  Perp. 474,000 505,227 0.09 /01/203 400,000 857.9 03
Logicor Financing Sarl 1.5%
Hera SpA 4.25%
20/04/2033 1,852,000 1,925,636 0.33 13/07/2026 772,000 724,190 0.12
Nestle Finance Intl Ltd 0.01%
Intesa Sanpaolo SpA 0.75% 12/202 1 1 7 2
04/12/2024 3,068,000 2,986,913 0.51 03/12/2025 638,000 555,756 026
Nestle Finance Intl Ltd 3.5%
Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 13/12/2027 2,560,000 2,645,837 0.45
20/03/2028 3,800,000 3,552,962 0.60 /12/ . . . . -
Intesa Sanpaolo SpA FRN Prologis International Fund Il
.875% 7/202 2,282 2 .34
08/03/2028 4,411,000 4,568,429 0.78 0.875% 09/07/2029 282,000 006,905 03
17,557,566 2.97
Iren SpA 0.875% R
14/10/2029 1,340,000 1,167,462 0.20 Norvege
Mediobanca - Banca di Credito DNB Bank ASA FRN
Finanziario SpA FRN 21/09/2027 3,396,000 3,387,850 0.58
17/07/2029 4,300,000 3,842,050 0.65 Statkraft AS 2.875%
Snam SpA 1.25% 13/09/2029 1,571,000 1,576,389 0.27
28/08/2025 1,793,000 1,736,198 0.30 4,964,239 0.85
Snam SpA 3.375%
05/12/2026 3,500,000 3,530,520 0.60
Snam SpA 4% 27/11/2029 1,364,000 1,405,520 0.24
Terna SpA 0.375%
23/06/2029 1,500,000 1,297,995 0.22
Terna SpA 1% 10/04/2026 1,712,000 1,635,165 0.28
41,521,048 7.08

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Alliander NV 2.625%

Peugeot SA 2.75%

09/09/2027 1,062,000 1,057,125 0.18 15/05/2026 5,900,000 5,841,236 0.99
Alliander NV 3.25% Prosus NV 1.288%
13/06/2028 1,747,000 1,783,407 0.30 13/07/2029 2,000,000 1,626,720 0.28
ASR Nederland NV FRN Stellantis NV 4.25%
30/09/2049 2,500,000 2,504,675 0.43 16/06/2031 1,800,000 1,870,668 0.32
BMW Finance NV 0.01% Tennet Holding BV 0.875%
11/01/2026 2,954,000 2,789,699 0.47 16/06/2035 2,500,000 2,196,800 0.37
BMW Finance NV 3.25% Toyota Motor Finance BV 3.5%
22/07/2030 4,000,000 4,096,120 0.70 13/01/2028 1,500,000 1,530,180 0.26
Citycon Treasury BV 1.625% 79,404,129 13.52
12/03/2028 1,595,000 1,280,992 0.22 Portugal
Coca Cola Hbc Finance Bv Brisa Concessao Rodov SA
0
0.625% 21/11/2029 2,375,000 2,060,122 0.35 2.375% 10/05/2027 2,000,000 1,946,040 0.33
Conti Gummi Finance B.V. 1,946,040 0.33
1.125% 25/09/2024 3,948,000 3,869,672 0.66
Cooperatieve Rabobank UA 4% Royaume-Uni
10/01/2030 5,000,000 5,169,550 0.88 Amcor UK Finance Plc 1.125%
De Volksbank NV 4.875% 23/06/2027 3,815,000 3,556,686 0.61
07/03/2030 2,900,000 3,027,397 0.51 Astrazeneca Plc 0.375%
De Volksbank NV FRN 03/06/2029 2,693,000 2,373,206 0.40
04/05/2027 1,000,000 966,250 0.16 Astrazeneca Plc 3.625%
De Volksbank NV ERN 03/03/2027 2,213,000 2,266,001 0.39
22/10/2030 6,400,000 6,031,616 1.04 Brambles Finance Plc 4.25%
EDP Finance 3.875% 22/03/2031 3,100,000 3,273,538 0.56
11/03/2030 3,510,000 3,638,466 0.62 Motability Operations 0.125%
Enel Finance International NV 20/07/2028 3,072,000 2,709,092 0.46
0.875% 17/01/2031 1,100,000 930,226 0.16 National Grid Plc 0.25%
Enel Finance International NV 01/09/2028 2,293,000 2,003,211 0.34
3.875% 09/03/2029 3,000,000 3,104,040 0.53 Nationwide Building Society
) R 1.25% 03/03/2025 1,000,000 973,590 0.17
Enel Finance International NV
4% 20/02/2031 2,378,000 2,463,370 0.42 Nationwide Building Society
Essity 3% 21/09/2026 1,932,000 1,930,377 0.33 FRN 08/03/2026 2:500,000 2,433,775 041
Gas Natural Fenosa Finance Natwest Group Plc FRN
0.875% 15/05/2025 5,000,000 4,824,850 0.82 14/09/2029 3462,000 3,013,325 0:51
Natwest Markets Plc 0.125%
Iberdrola International BV FRN
Perp. 3,000,000 2,970,840 0.51 18/06/2026 1,000,000 927,370 0.16
Iberdrola International BV FRN RECk.'tt Benckiser Toreasury
P 2,300,000 1,962,383 033  Services Plc 3.625%
erp. 399, 902, : 14/09/2028 3,132,000 3,241,182 0.55
LeasePlan Corporation NV
Royal Bank of Scotland Plc
0.25% 07/09/2026 4,004,000 3,681,678 0.63 FRN  15/11/2025 2,318,000 2,254,695 0.38
NN Group NV 1.625%
Standard Chartered Plc FRN
01/06/2027 1,275,000 1,228,539 0.21 02/07/2027 1,739,000 1,626,539 0.28
NN Group NV FRN
03/11/2043 4,645,000 4,967,131 0.84

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Royaume-Uni (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description Quantité/
Valeur
nominale

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT
France

Valeur de
marché*

Virgin Money UK Plc FRN

AXA Trésor Court Terme

29/10/2028 5,583,000 5,580,934 0.95 Capitalisation EUR 10,016 24,862,144 4.24
Vodafone Group Plc 0.9% 24,862,144 4.24
24/11/2026 2,648,000 2,514,011 0.43
TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 24,862,144 4.24
38,747,155 6.60 OUVERT
Suéde
Essity AB 1.625% TOTAL DES VALEURS MQBILIERES ADMISES
30/03/2027 3,300,000 3,169,056 0.54 A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
Teli AB FRN VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
elia company

21/12/2082 2,196,000 194,243 0.37 MARCHE REGLEMENTE 583,997,717 99.35
Vattenfall AB 0.125% A
12/02/2029 1,188,000 1,029,663 0.18 Total du portefeuille-titres 583,997,717 99.35
Volvo Treasury AB 3.875% Liquidités et instruments
29/08/2026 2,358,000 2,404,005 0.41 assimilés 345,347 0.06

8,796,967 1.50 Autres actifs nets 3,503,318 0.59
Suisse

TOTAL DES ACTIFS NETS 587,846,382 100.00

UBS Group AG FRN
11/01/2031 4,883,000 5,046,288 0.86
UBS Group Funding 1.25%
01/09/2026 3,000,000 2,854,620 0.49

7,900,908 1.35
TOTAL DES OBLIGATIONS 559,135,573 95.11

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.

RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds =311



AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Classification économique de I'état des
investissements

Banques 33,10
Services financiers 14,63
Appareils et composants électriques 8,71
Assurance 5,14
Communications 4,63
Alimentation et boissons 4,37
Fonds de placement de type ouvert 4,24
Industrie 4,11
Industrie automobile 3,25
Pétrole et gaz 2,40
Fournitures et services commerciaux 1,85
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 1,44
Services publics 1,39
Approvisionnement en eau et en énergie 1,33
Ingénierie et construction 1,18
Immobilier 1,12
Soins de santé 1,05
Biens de consommation non cycliques 0,95
Trafic et transports 0,92
Produits et articles ménagers 0,55
Internet, logiciels et services informatiques 0,52
Vente au détail 0,47
Produits chimiques 0,45
Biens de consommation cycliques 0,40
Services diversifiés 0,34
Matériaux et produits de construction 0,30
Industrie manufacturiére - divers 0,27
Oléoducs 0,24
Total 99,35
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AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Quantité/ Valeur de Quantité/ Valeur de

Description

Description

Valeur

marché*

nominale

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE

Valeur

marché*

nominale

ACTIONS (SUITE)

BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE Belgique
REGLEMENTE Ekopak NV 70,000 1,340,500 0.70
ACTIONS Fagron NV 130,000 2,159,300 1.12
Allemagne Kinepolis Group NV 40,000 1,788,000 0.93
Cewe Stiftung & Co KGAA 26,000 2,631,200 1.37 5,287,800 2.75
Draegerwerk AG 40,000 2,072,000 1.08 Danemark
Eckert & Ziegler Strahlen und Better Collective A/S 90,000 2,073,659 1.08
Medizintechnik AG 49,000 2,023,700 1.05 Matas A/S 190,000 2,941,285 1.53
Energiekontor AG 16,500 1,364,550 0.71 NTG Nordic Transport
EQS Group AG 75,000 3,007,500 1.57 Group A/S 40,000 1,577,557 0.82
Fintech Group AG 150,000 1,675,500 0.87 Zealand Pharma A/S 40,000 2,002,531 1.04
Friedrich Vorwerk Group SE 170,000 2,635,000 1.37 8,595,032 4.47
Hgears AG 205,000 727,750 0.38 Espagne
Hypoport AG 9,000 1,591,200 0.83 Atrys Health SA 300,000 1,101,000 0.57
JDC Group AG 265,265 5,172,669 2.70 Soltec Power Holdings SA 530,000 1,824,260 0.95
KATEK SE 150,000 1,635,000 0.85 2,925,260 1.52
Knaus Tabbert AG 36,000 1,692,000 0.88 _Finlande
Mister Spex SE 320,000 1,009,600 0.53 Marimekko OYJ 100,000 1,331,000 0.69
MLP AG 860,000 4,764,400 2.49 Musti Group OYJ 100,000 2,612,000 1.36
Nexus AG 42,000 2,444,400 1.27 3,943,000 2.05
OHB SE 49,000 2,098,425 1.09 France
SAF Holland SA 120,000 1,824,000 0.95  Ateme SA 220,000 1,548,800 0.81
Suess Microtec SE 72,000 1,994,400 1.04 Broadpeak Sas 315,000 888,300 0.46
Technotrans SE 45,000 981,000 0.51  Carbios SA 63,640 1,785,102 0.93
Tonies SE 380,000 1,995,000 1.04 Chargeurs SA 151,786 1,772,860 0.92
Traffic Systems SE 70,000 2,135,000 1.11 Dont Nod Entertainment SA 140,000 677,600 0.35
45,474,294 23.69 Ekinops SA 314,387 1,842,308 0.96
Autriche Equasens SA 25,500 1,558,050 0.81
Kapsch TrafficCom AG 140,000 1,254,400 0.65  EsiGroup SA 20,000 3,080,000 1.60
S&T AG 150,000 3,225,000 1.68 Esker SA 16,000 2,553,600 1.33
Schoeller Bleckmann Oilfield Exail Technologies SA 207,130 3,997,609 2.09
Equipment AG 40,000 1,768,000 092 Eyel Industries SA 43,000 2,322,000 121
6,247,400 328 Lectra SA 75,000 2,343,750 1.22
Nacon SA 1,200,000 2,001,600 1.04
Seche Environnement SA 13,000 1,430,000 0.74

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

ACTIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

ACTIONS (SUITE)
Pays-Bas (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

TTF Group SA 57,451 2,579,550 1.34 Sligro Food Group NV 90,000 1,427,400 0.74
Wavestone SA 31,000 1,819,700 0.95 Van Lanschot NV Cva 128,000 3,603,200 1.88
32,200,829 16.76 13,552,000 7.05
Gréce Royaume-Uni
Fourlis SA 720,000 2,880,000 1.50 Allfunds Group Plc 250,000 1,606,250 0.84
Lamda Development SA 330,000 2,230,800 1.16 Alpha Financial Markets Cons 440,000 1,980,316 1.03
5,110,800 2.66  Trustpilot Group Plc 1,500,000 2,570,602 1.34
Irlande 6,157,168 3.21
Hostelworld Group Plc 2,150,000 3,386,790 1.76 Suéde
3,386,790 1.76  Alimak Group AB 250,000 1,843,701 0.96
Italie Bioarctic AB 70,000 1,683,899 0.88
Antares Vision SpA 300,000 555,600 0.29 Bone Support AB Wi 120,000 2,028,655 1.06
Avio SpA 207,000 1,751,220 0.91 Bygghemma Group First AB 140,000 176,816 0.09
Cy4gate Spa 265,000 2,167,700 1.13 Catella AB 75,000 3,175,837 1.65
Dobank SpA 600,000 2,055,000 1.07 Cellavision AB 140,000 2,666,068 1.39
LU-VE SpA 140,000 3,234,000 1.68 CTT Systems AB 128,000 2,633,012 1.37
Technoprobe SpA 240,000 2,074,800 1.08 Fasadgruppen Group AB 263,131 1,661,631 0.86
Wiit SpA 170,000 3,315,000 1.73 Garo AB 600,000 2,345,565 1.22
15,153,320 7.89  Granges AB 220,000 2,292,387 1.19
Luxembourg JM AB 80,000 1,275,545 0.66
Sword Group SE 62,000 2,470,700 1.29 Nederman Holding AB 58,730 946,960 0.49
2,470,700 129 scandi Standard AB 670,000 3,460,589 1.80
Norvége Sedana Medical AB 980,000 2,038,788 1.06
Norbit ASA 500,000 2,540,448 1.32 Storytel AB 270,000 976,438 0.51
Sparebank 1 Smn 224,000 2,831,324 1.47  Xvivo Perfusion AB 74,000 2,190,254 1.14
Volue ASA 1,000,000 1,894,193 0.99 31,396,145 16.33
7,265,965 378 10oTAL DES ACTIONS 189,166,503 98.46
Pays-Bas
Corre Energy BV 380,000 767,600 0.40
CTP NV 120,000 1,833,600 0.95
Fastned CVA 65,000 1,761,500 0.92
NX Filtration BV 385,000 2,579,500 1.34
Shop Apotheke Europe NV 12,000 1,579,200 0.82

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de

Valeur marché*
nominale

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

France

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 90 4,112,611 2.15
4,112,611 2.15

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 4,112,611 2.15

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 193,279,114 100.61
Total du portefeuille-titres 193,279,114 100.61
Liquidités et instruments

assimilés 1,386,601 0.72
Autres éléments de

passif, nets (2,567,570) (1.33)
TOTAL DES ACTIFS NETS 192,098,145 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Classification économique de I'état des

investissements

Internet, logiciels et services informatiques 13,88
Services financiers 8,70
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 7,35
Technologie 6,86
Soins de santé 6,44
Machines 5,15
Vente au détail 5,01
Industrie 4,45
Banques 4,42
Médias 3,86
Industrie aérospatiale et défense 3,37
Appareils et composants électriques 2,88
Textiles, vétements et articles en cuir 2,65
Alimentation et boissons 2,54
Industrie automobile 2,21
Fonds de placement de type ouvert 2,15
Hotels, restaurants et loisirs 2,11
Approvisionnement en eau et en énergie 2,02
Ingénierie et construction 1,91
Industrie manufacturiére - divers 1,80
Pétrole et gaz 1,37
Fournitures et services commerciaux 1,37
Matériaux et produits de construction 1,35
Mines et métaux 1,19
Immobilier 1,16
Divertissements 1,04
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 1,04
Produits chimiques 0,93
Contrdle de I'’environnement 0,74
Produits ménagers et biens de consommation durables 0,66
Total 100,61

316 = RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



AXA World Funds - Europe Real Estate (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

ACTIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Mercialys SA 1,000,857 9,953,523 2.18
BONS DE SOUSCRIPTION Nexity SA 60,756 1,023,739 0.22
Allemagne Unibail Rodamco Westfield SE 252,347 16,887,061 3.70
Vonovia SE 1,437,306 41,020,713 9.01 76,550,784 16.78
41,020,713 9.01  PaysBas
TOTAL DES WARRANTS 41,020,713 9.01 CTPNV 507,071 7,748,045 1.70
Eurocommercial Properties NV 87,802 1,949,204 0.43
ACTIONS 9,697,249 213
Allemagne Royaume-Uni
Deutsche Wohnen AG 414,248 9,917,097 2.17 Assura Plc 24,836,413 13,792,140 3.02
LEG Immobilien AG 351,293 27,864,561 611 5o vellow Group Plo J— 0,358,085 P
Patrizia Immobilien AG 57,845 474,329 010 Byitish Land Company Plc 4,354,544 20,081,000 4.40
Tag Immobilien AG 1,054,023 13,907,833 305 perwent Valley Holding Plc 280,188 7,630,952 1.67
52,163,820 143 Grainger Plc 1,551,071 4,732,715 1.04
Belgique Great Portland Estates Plc 493,256 2,390,776 0.52
Aedifica SA 178,683 11,373,173 2 ET— 215,085 552,096 010
Cofinimmo SA 128,190 9,152,766 201 | and Securities Group Pic 1,075,213 8,745,358 1.92
Montea NV 53,404 4,603,425 101 | hndonmetric Property Plc 3,884,885 8,585,471 1.88
VGP SA 38,925 4,087,125 090 " safestore Holdings Ltd 1,569,183 16,008,220 3.51
Warehouses De Pauw SCA 395,103 11,260,436 2.47 Segro Plc 3,091,336 31,622,277 6.95
Xior Student Housing NV 63,552 1,887,494 041 e Box Relt Plo 150,455 5,145,309 T
42,364,419 9.29 Unite Group Plc 1,279,846 15,419,681 3.38
Espagne 147,067,138 32.25
gl: rrlz|2|$ ropertes Soam 872,356 8,775,901 19p Suede
8,775,901 192  Castellum AB 892,170 11,484,211 2.52
Finlande Catella AB 484,488 20,515,399 4.50
Kojamo OYJ 262,954 3,129,153 0.69 SagaxABB 572,261 14,259,620 3.13
3129153 069 Wallenstam AB 910,063 4,471,633 0.98
France Wihlborgs Fastigheter AB 594,729 5,035,097 1.10
Argan SA 92,269 7,861,319 1.72 55,765,960 1223
Covivio SA 68,049 3,356,437 0.74
Gecina SA 80,508 8,863,931 1.94
lcade SA 56,007 1,993,687 0.44
Klepierre SA 1,078,245 26,611,087 5.84

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Europe Real Estate (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de

Valeur marché*
nominale

ACTIONS (SUITE)

Suisse

Investis Holding SA 24,141 2,534,246 0.56

PSP Swiss Property AG 73,248 9,265,030 2.03

Swiss Prime Site AG 51,131 4,941,355 1.08

Zug Estates Holding AG B

Class 755 1,303,364 0.29
18,043,995 3.96

TOTAL DES ACTIONS 413,558,419 90.68

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 454,579,132 99.69

Total du portefeuille-titres 454,579,132 99.69

Liquidités et instruments

assimilés 652,250 0.14

Autres actifs nets 748,838 0.17

TOTAL DES ACTIFS NETS 455,980,220 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Europe Real Estate (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street HKD 3.180.896 EUR 370.338 17/01/2024 (1.661)
State Street usb 10.179.102 EUR 9.247.959 17/01/2024 (38.187)
State Street EUR 247.172 USD 272.164 17/01/2024 924
State Street EUR 10.766 HKD 92.602 17/01/2024 33
State Street EUR 15.210.801 GBP 13.062.712 05/01/2024 137.028
State Street EUR 4.647.044 CHF 4.383.625 05/01/2024 (68.218)
State Street EUR 163.282 NOK 1.896.549 05/01/2024 (5.769)
State Street EUR 6.610.504 SEK 74.789.331 05/01/2024 (107.621)
Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique
State Street HKD 23.757 EUR 2.754 09/01/2024 -
State Street usb 28.068 EUR 25.409 09/01/2024 (6)
State Street EUR 15 USD 17 09/01/2024 -
State Street EUR 28 HKD 243 09/01/2024 -
Total (83.477)

Classification économique de I'état des

investissements

Immobilier 60,81
Services financiers 22,61
Droits et warrants 9,01
Stockage et entreposage 5,56
Ingénierie et construction 1,70
Total 99,69
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AXA World Funds - Europe Small Cap (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2023 (en EUR)

Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

Description

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE ACTIONS (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE Irlande
REGLEMENTE Bank of Ireland Group Plc 556,783 4,575,643 1.56
ACTIONS 4,575,643 1.56
Allemagne Italie
CTS Eventim AG & Co KGaA Diasorin SpA 65,701 6,125,961 2.09
Aktie 98,907 6,191,678 211 Finecobank SpA 389,023 5,284,877 1.80
Evotec AG 244,354 5,199,853 1.77 Infrastrutture Wireless
Fielmann AG 120,283 5,850,565 1.99 Italy SpA 696,406 7,973,849 2.72
Krones AG 42,732 4,777,438 1.63 Intercos Group 204,348 2,922,176 1.00
LEG Immobilien AG 69,446 5,508,457 1.88 Salvatore Ferragamo SpA 322,519 3,937,957 1.34
Rational AG 6,720 4,700,640 1.60 Technoprobe SpA 614,555 5,312,828 1.81
32,228,531 10.98 31,557,648 10.76
Belgique Luxembourg
Elia Group SA/NV 55,684 6,308,997 2.15 Befesa SA 127,269 4,479,869 1.53
Lotus Bakeries NV 562 4,625,260 1.58 4,479,869 1.53
Montea NV 62,795 5,412,929 1.85  Norvege
Xior Student Housing NV 64,022 1,901,453 0.65 NEL ASA 3,761,112 2,309,941 0.79
18,248,639 6.23 Storebrand ASA 741,595 5,952,065 2.03
Danemark 8,262,006 2.82
Demant A/S 148,664 5,903,033 2.01  Pays-Bas
Netcompany Group AS 124,280 3,761,127 1.28 Arcadis NV 154,530 7,547,245 2.57
Royal Unibrew A/S 53,512 3,238,185 1.10 ASR Nederland NV 161,624 6,901,345 2.35
12,902,345 4.39 IMCD Group NV 26,543 4,181,850 1.43
France Signify NV 179,580 5,444,866 1.86
Edenred SE 86,927 4,706,228 1.60 24,075,306 8.21
Esker SA 23,864 3,808,694 1.30  Royaume-Uni
Eurazeo SA 72,053 5,177,008 1.76 Croda International Plc 80,763 4,706,749 1.60
Faurecia SE 378,336 7,725,621 2.63 GB Group Plc 1,432,843 4,530,711 1.54
ID Logistics Group SA 19,014 5,818,284 1.98 Great Portland Estates Plc 786,978 3,814,425 1.30
Ipsos SA 85,592 4,857,346 1.66 Hill & Smith Plc 312,647 6,884,142 2.35
Neoen SA 240,347 7,277,707 2.48 Intertek Group Plc 137,501 6,737,566 2.30
SCOR SE 269,152 7,121,762 2.43 Marshalls Plc 1,278,493 4,122,322 1.41
Soitec SA 31,536 5,102,525 1.74 Rightmove Plc 614,930 4,084,733 1.39
Spie SA 274,234 7,760,822 2.65 SSP Group Plc 2,451,430 6,642,549 2.26
Virbac SA 16,156 5,808,082 1.98 St James's Place Capital Plc 349,203 2,754,845 0.94
65,164,079 22.21

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Europe Small Cap (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de % des

Valeur marché* actifs
nominale nets

ACTIONS (SUITE)
Royaume-Uni (suite)

Trustpilot Group Plc 3,084,076 5,285,289 1.80
Unite Group Plc 344,297 4,148,116 1.41
Victrex Plc 148,390 2,606,372 0.89
Watches Of Switzerland
Group Plc 623,170 5,095,227 1.74
61,413,046 20.93
Suéde
Axfood AB 310,344 7,610,503 2.59
Fortnox AB 550,030 2,978,290 1.02
10,588,793 3.61
Suisse
Bossard Holding AG 16,325 3,880,513 1.32
Emmi AG 3,891 3,812,618 1.30
Siegfried Holding AG 7,021 6,490,656 2.21
14,183,787 4.83
TOTAL DES ACTIONS 287,679,692 98.06

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

France

AXA Trésor Court Terme

Capitalisation EUR 3,326 8,256,702 2.82
8,256,702 2.82

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 8,256,702 2.82

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 295,936,394 100.88

Total du portefeuille-titres 295,936,394 100.88

Liquidités et instruments

assimilés 695,588 0.24

Autres éléments de

passif, nets (3,275,347) (1.12)

TOTAL DES ACTIFS NETS 293,356,635 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Europe Small Cap (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance Plus/(moins)
Montant Montant value non|

acheté vendu réalisée dan
la devise du
Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street Usb 55.639 EUR 50.544 17/01/2024 (202)
State Street EUR 1.870 USD 2.058 17/01/2024 8
Total (194)

Classification économique de I'état des

investissements

Assurance 7,75
Alimentation et boissons 6,57
Fournitures et services commerciaux 5,76
Services financiers 5,72
Internet, logiciels et services informatiques 5,14
Médias 4,85
Technologie 4,53
Soins de santé 4,10
Immobilier 3,94
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 3,75
Matériaux et produits de construction 3,62
Banques 3,36
Vente au détail 3,33
Appareils et composants électriques 2,94
Fonds de placement de type ouvert 2,82
Distribution et grossistes 2,75
Ingénierie et construction 2,65
Industrie automobile 2,63
Produits chimiques 2,49
Approvisionnement en eau et en énergie 2,48
Mines et métaux 2,35
Hotels, restaurants et loisirs 2,26
Divertissements 2,11
Trafic et transports 1,98
Sociétés financieres, d’investissement et autres sociétés 1,76
diversifiées

Industrie 1,74
Communications 1,74
Ingénierie mécanique et équipements industriels 1,63
Machines 1,60
Services publics 1,53
Hygiéne personnelle 1,00
Total 100,88
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AXA World Funds - Evolving Trends (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE
REGLEMENTE

Valeur de
marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

ACTIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Intuitive Surgical Inc 25,827 8,712,997 1.66
ACTIONS Linde Plc 23,641 9,709,595 1.85
Allemagne Microsoft Corp 56,939 21,411,342 4.09
Siemens AG 69,050 12,960,834 2.48 Nextera Energy Inc 89,105 5,412,238 1.03
12,960,834 2.48  Nvidia Corp 18,141 8,983,786 1.72
Canada Prologis Trust Inc 58,370 7,780,721 1.49
Waste Connections Inc 54,588 8,148,351 1.56 Qualcomm Inc 54,750 7,918,492 1.51
8,148,351 1.56  Republic Services Inc 44,797 7,387,473 1.41
Chine Salesforce.com Inc 48,527 12,769,395 2.44
Alibaba Group Holding Ltd 455,100 4,406,139 0.84 Service Corp International 116,430 7,969,634 1.52
4,406,139 0.84  senvicenow Inc 19,632 13,869,812 2.65
Danemark Teradyne Inc 57,311 6,219,390 1.19
Novo Nordisk AS B 123,609 12,787,043 2.44  Thermo Fisher Scientific Inc 18,134 9,625,346 1.84
12,787,043 244 UBER Technologies Inc 112,162 6,905,814 1.32
Espagne Unitedhealth Group Inc 27,277 14,360,522 2.74
Iberdrola SA 518,242 6,795,291 1.30 Visa Inc 47,734 12,427,547 2.37
6,795,291 130 zoetis Inc 35,498 7,006,240 1.34
Etats-Unis 330,331,617 63.11
Albemarle Corp 23,218 3,354,537 0.64 France
Alphabet Inc C shares 182,450 25,712,677 4.92 Amundi SA 111,469 7,585,070 1.45
Amazon.com Inc 111,615 16,958,783 3.24 7,585,070 1.45
American Express Co 57,779 10,824,318 2.07 Hong Kong
Apple Computer Inc 71,957 13,853,881 2.65 AIA Group Ltd 924,500 8,056,838 1.54
Applied Materials Inc 51,539 8,352,926 1.60 8,056,838 1.54
Becton Dickinson & Co 34,468 8,404,332 1.61 Inde
Biogen Idec Inc 29,072 7,522,961 1.44  Dr Lal Pathlabs Ltd 137,410 4,260,327 0.81
Boston Scientific Corp 187,878 10,861,227 2.07 HDFC Bank Ltd 139,488 9,361,040 1.79
Deckers Outdoor Corp 13,114 8,765,791 1.67 13,621,367 2.60
Dexcom Inc 69,585 8,634,803 1.65 Irlande
Edwards Lifesciences Corp 70,498 5,375,472 1.03 Kerry Group Plc 100,243 8,710,293 1.66
Fiserv Inc 80,612 10,708,498 2.05 8,710,293 1.66
Global Payments Inc 70,968 9,012,936 1.72
Globus Medical Inc A 107,213 5,713,381 1.09
Intuit Inc 12,487 7,804,750 1.49

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Evolving Trends (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de

Valeur marché*
nominale

ACTIONS (SUITE)

Japon

Fanuc Ltd 203,600 5,989,000 1.14

Hoya Corp 65,050 8,132,404 1.55

Keyence Corp 21,200 9,341,353 1.78
23,462,757 4.47

Pays-Bas

ASML Holding NV 11,253 8,473,959 1.62

Nxp Semiconductor NV 12,920 2,967,466 0.57
11,441,425 2.19

Royaume-Uni

Aptiv Plc 62,945 5,647,425 1.08

London Stock Exchange

Group Plc 75,452 8,920,307 1.70

National Grid Plc 761,960 10,276,844 1.96

Unilever Plc 124,989 6,055,021 1.16
30,899,597 5.90

Suisse

Julius Baer Group Ltd 86,291 4,834,100 0.92

TE Connectivity Ltd 71,154 9,997,137 1.91
14,831,237 2.83

Taiwan

Taiwan Semiconductor

Manufacturing Co Ltd 537,000 10,375,882 1.98
10,375,882 1.98

TOTAL DES ACTIONS 504,413,741 96.35

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 504,413,741 96.35

Total du portefeuille-titres 504,413,741 96.35

Liquidités et instruments

assimilés 17,962,255 3.43

Autres actifs nets 1,149,021 0.22

TOTAL DES ACTIFS NETS 523,525,017 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Evolving Trends (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance Plus/(moins)
Montant Montant value non|

acheté vendu réalisée dan
la devise du
Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 2.782.345 EUR 2.529.230 17/01/2024 (13.085)
State Street EUR 214.602.328 USD 236.291.272 17/01/2024 897.869
Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique
State Street usb 388.437 EUR 349.837 05/01/2024 1.960
State Street usb 142.717 EUR 129.190 09/01/2024 (25)
State Street usbD 249.333 EUR 224.516 04/01/2024 1.310
State Street EUR 3.678 USD 4.087 05/01/2024 (24)
State Street EUR 129.769 USD 143.419 09/01/2024 (36)
Total 887.969

Classification économique de I'état des

investissements

Internet, logiciels et services informatiques 20,88
Soins de santé 14,50
Technologie 10,79
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 6,92
Services financiers 6,25
Fournitures et services commerciaux 5,50
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 5,22
Alimentation et boissons 2,82
Banques 2,71
Produits chimiques 2,49
Appareils et composants électriques 2,33
Vente au détail 2,16
Services publics 1,96
Biens de consommation cycliques 1,67
Services diversifiés 1,56
Assurance 1,54
Biens de consommation non cycliques 1,52
Communications 1,51
Immobilier 1,49
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 1,45
diversifiées

Industrie automobile 1,08
Total 96,35
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AXA World Funds - Framlington Sustainable Europe

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

ACTIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Schneider Electric SA 219,679 39,933,249 2.85
ACTIONS Société Générale SA 874,275 21,004,457 1.50
Allemagne 335,580,282 23.97
Allianz AG 165,633 40,074,904 2.86 Irlande
Deutsche Telekom AG 1,921,281 41,787,862 2.99  Kerry Group Plc 245,399 19,303,085 1.38
Infineon Technologies AG 797,041 30,128,150 2.15 19,303,085 1.38
Merck KgaA 128,167 18,468,865 1.32 Italie
130,459,781 9.32  Finecobank SpA 915,750 12,440,464 0.89

Danemark Intesa Sanpaolo SpA 9,180,221 24,267,914 1.73
Novo Nordisk AS B 451,403 42,272,675 3.02  Prysmian SpA 557,910 22,969,155 1.64

42,272,675 3.02 59,677,533 4.26
Espagne Pays-Bas
Amadeus IT Holding SA 309,417 20,074,975 1.43  ASML Holding NV 110,511 75,335,348 5.39
Banco Santander SA 9,655,375 36,492,490 2.61 ING Groep NV 2,188,823 29,606,020 2.12
Corporacion Acciona Energias Stellantis NV 1,564,599 33,083,446 2.36
Renova SA 385,947 10,837,392 0.77 138,024,814 9.87
Iberdrola SA 2,411,846 28,628,612 205 Royaume-Uni

96,033,469 6.86 Ashtead Group Plc 644,037 40,595,668 2.90
Finlande Astrazeneca Plc 525,004 64,233,280 4.59
Neste OYJ 480,143 15,465,406 110 Gorpre 7,091,606 38.149.379 -
Outotec OYJ 8,067,964 28,133,230 201 Gompass Group Pic 1,405,990 34,820,029 2.49

43,598,636 3L Diageo Plc 560,964 18,488,870 1.32
France Informa Plc 3,589,928 32,364,221 2.31
Alr Liquide SA 189,155 33,313,979 238 National Grid Plc 1,563,758 19,092,922 1.36
BNP Paribas SA 967,660 60,565,839 433 Reckitt Benckiser Group Plc 321,928 20,136,093 1.44
Cap Gemini SA 52,599 9,928,061 071 Pl 013,776 32,795,731 - a0
Compagnie de St Gobain SA 323,899 21,591,107 T —— 2,032,026 43,623,560 1
Dassault Systemes SA 753,936 33,350,359 2.38 344,199,753 24.59
Legrand SA 108,698 10,228,482 073 guade
L'Oreal SA 33496 16,094,872 108 Voo Treasury AB 342,305 8,046,821 0.57
\%:\{ltlc—:nMSO; emnessy o 39,905 29,274,308 2.09 8,046,821 0.57
Publicis Groupe SA 358,420 30,107,280 2.15
Sanofi-Aventis SA 347,462 31,188,189 2.23

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Framlington Sustainable Europe

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de % des

Valeur marché* actifs
nominale nets

ACTIONS (SUITE)

Suisse

DSM Firmenich AG 110,327 10,150,084 0.73

Julius Baer Group Ltd 325,803 16,522,680 1.18

Lonza Group AG Reg 44,860 17,066,248 1.22

Nestle SA 686,687 72,019,766 5.15

Roche Holding AG 129,849 34,147,679 2.44
149,906,457 10.72

TOTAL DES ACTIONS 1,367,103,306 97.67

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

France

AXA Trésor Court Terme

Capitalisation EUR 12,798 31,766,558 2.27

31,766,558 2.27

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 31,766,558 2.27

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 1,398,869,864 99.94

Total du portefeuille-titres 1,398,869,864 99.94

Liquidités et instruments

assimilés 3,449,976 0.25

Autres éléments de

passif, nets (2,621,574) (0.19)

TOTAL DES ACTIFS NETS 1,399,698,266 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Framlington Sustainable Europe

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Classification économique de I'état des
investissements

Banques 14,36
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 12,38
Alimentation et boissons 7,85
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 7,54
Appareils et composants électriques 7,53
Médias 6,80
Internet, logiciels et services informatiques 3,81
Technologie 3,56
Soins de santé 3,62
Produits chimiques 3,11
Communications 2,99
Industrie automobile 2,93
Fournitures et services commerciaux 2,90
Assurance 2,86
Pétrole et gaz 2,73
Hotels, restaurants et loisirs 2,49
Fonds de placement de type ouvert 2,27
Sociétés holding 2,09
Mines et métaux 2,01
Approvisionnement en eau et en énergie 1,87
Matériaux et produits de construction 1,54
Produits et articles ménagers 1,44
Services publics 1,36
Total 99,94
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AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

ACTIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Legrand SA 334,000 31,429,400 2.51
ACTIONS L'Oréal SA 80,000 36,052,000 2.87
Allemagne LVMH Moet Hennessy Louis
Allianz AG 170,000 41,131,500 308  uitton SE 75,000 55,020,000 439
Deutsche Telekom AG 1,511,000 32,864,250 262  Neoen SA 380,000 11,506,400 0.92
Merck KgaA 124,000 17,868,400 1.42 Pernod Ricard SA 116,000 18,531,000 1.48
91,864,150 7.32 Publicis Groupe SA 550,000 46,200,000 3.68
Belgique Sanofi-Aventis SA 358,000 32,134,080 2.56
KBC Groep NV 220,000 12,918,400 103 Schneider Electric SA 319,000 57,987,820 4.63
Solvay SA 164,000 4,547,720 036 S€bSA 104,000 11,752,000 0.94
Syensqo SA 164,000 15,458,640 1.23 Société Générale SA 513,000 12,324,825 0.98
32,924,760 262  Sodexo SA 168,000 16,736,160 1.33
Espagne Soitec SA 59,000 9,546,200 0.76
Amadeus IT Holding SA 254,000 16,479,520 131 SpieSA 594,000 16,810,200 1.34
Banco Bilbao Vizcaya Veolia Environnement SA 770,000 21,991,200 1.75
Argentaria SA 4,100,000 33,726,600 2.69  Vinci SA 257,000 29,220,900 2.33
Corporacion Acciona Energias 623,053,175 49.68
Renova SA 610,000 17,128,800 1.37 Italie
I la SA 4,133, 49,058,71 91 )
berdrola S 33,000 9,058,710 391 hnecobank SpA 2,400,000 32,604,000 2.60
Inditex SA 850,000 33,515,500 2.67
ferex Intesa Sanpaolo SpA 18,027,000 47,654,374 3.80
149,909,130 11.95
Nexi SpA 1,827,000 13,530,762 1.08
Finlande
Prysmian SpA 572,000 23,549,240 1.88
Neste OY)J 468,000 15,074,280 1.20
Technoprobe SpA 1,505,000 13,010,725 1.04
Stora Enso OYJ R Share 667,000 8,354,175 0.67
Terna SpA 1,993,000 15,055,122 1.20
23,428,455 1.87
145,404,223 11.60
France
Pays-Bas
Air Liquide SA 245,000 43,149,400 3.44 -
ASML Holding NV 133,000 90,666,100 7.24
BioMerieux SA 143,000 14,385,800 1.15 — -
Koninklijke Ahold Delhaize NV 470,000 12,227,050 0.98
BNP Paribas SA 755,000 47,255,450 3.77 -
: Stellantis NV 1,784,000 37,722,680 3.01
Bureau Veritas SA 650,000 14,865,500 1.19 140,615,830 11.23
Cap Gemini SA 96,000 18,120,000 1.44 )
Suisse
i in SA 270, 17,998,2 1.44 ) -
Compagnie de St Gobain S 0,000 998,200 DSM Firmenich AG 210,000 19,320,000 1.54
Dassault Systemes SA 664,000 29,372,040 2.34 19,320,000 1.54
Essilor International SA 134,000 24,334,400 1.94
TOTAL DES ACTIONS 1,226,519,723 97.81
Faurecia SE 310,000 6,330,200 0.50

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de % des

Valeur marché* actifs
nominale nets

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

France

AXA Trésor Court Terme

Capitalisation EUR 9,844 24,435,435 1.95
24,435,435 1.95

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 24,435,435 1.95

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 1,250,955,158 99.76
Total du portefeuille-titres 1,250,955,158 99.76
Liquidités et instruments

assimilés 3,258,337 0.26
Autres éléments de

passif, nets (214,391) (0.02)
TOTAL DES ACTIFS NETS 1,253,999,104 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2023 (en EUR)

Classification économique de I'état des
investissements

Banques 14,87
Appareils et composants électriques 9,50
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 7,24
Technologie 7,11
Produits chimiques 6,57
Soins de santé 5,96
Approvisionnement en eau et en énergie 5,24
Sociétés holding 4,39
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 3,98
Alimentation et boissons 3,79
Médias 3,68
Ingénierie et construction 3,67
Internet, logiciels et services informatiques 3,65
Textiles, vétements et articles en cuir 3,61
Industrie automobile 3,561
Assurance 3,28
Communications 2,62
Fonds de placement de type ouvert 1,95
Matériaux et produits de construction 1,44
Fournitures et services commerciaux 1,19
Services financiers 1,08
Industrie 0,76
Papier et industrie du bois 0,67
Total 99,76
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AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Espagne

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA 3.5%
OBLIGATIONS 10/02/2027 1,100,000 1,218,833 0.62
Allemagne Banco de Sabadell SA FRN
Commerzbank AG 0.375% 07/06/2029 1,300,000 1,511,107 0.77
01/09/2027 1,100,000 1,112,839 0.56 Banco Santander SA 1.625%
1,112,839 0.56 22/10/2030 200,000 190,691 0.10
Australie Banco Santander SA FRN
24, 202 77 .
Australia and New Zealand /03/2028 800,000 0,833 039
Banking Group Ltd FRN Caixabank 1.375%
16/09/2031 900,000 1,030,465 0.52 19/06/2026 700,000 735,250 0.37
Scentre Group 4.375% Caixabank FRN  18/11/2026 700,000 727,966 0.37
28/05/2030 800,000 760,628 0.39 5 154,380 2.62
1,791,093 0.9 L Unis
Belgique ABB Finance USA Inc 4.375%
KBC Groep NV FRN 08/05/2042 1,200,000 1,108,898 0.56
16/06/2027 500,000 515,198 0.26 AES Corp 5.45%
515,198 0.26 01/06/2028 1,400,000 1,424,197 0.72
Canada Alcon Finance Plc 5.375%
Canadian National Railway Co 06/12/2032 1,100,000 1,135,130 0.58
3.95% 22/09/2045 1,400,000 978,216 0.50 Alexandria Real Estate E 2%
. . . 18/05/2032 1,400,000 1,124,058 0.57
Manulife Financial Corp
3.703% 16/03/2032 1,000,000 938,421 0.48 Allstate Corp 1.45%
1,916,637 0.98 15/12/2030 1,300,000 1,051,504 0.53
Chili Allstate Corp 6.125%
15/12/2032 200,000 213,867 0.11
Banc Credito Inversiones Amcor Flexibles North America
0y
2.875% 14/10/2031 1,500,000 1,278,945 065 |nc2.69% 25/05/2031 1,500,000 1,292,007 0.66
Banco De Chile ADR 2.99% American Express Co FRN
09/12/2031 1,900,000 1,640,138 0.82 26/05,/2033 1,100,000 1,095,335 0.56
Inversiones CMPC SA 4.375% Amgen Inc 5.6%
B 0
04/04/2027 1,500,000 1,458,270 0.74 02/03/2043 1,000,000 1,033,953 0.52
4,377,353 2.21 -
Analog Devices Inc 2.1%
Danemark 01/10/2031 1,400,000 1,192,195 0.60
Orsted A/S 2.5% Apple Inc 3.35%
16/05/2033 1,100,000 1,140,376 0.58 08/08/2032 900,000 846,361 0.43
1,140,376 0.58 Ares Capital Corp 2.875%
15/06/2027 1,400,000 1,280,219 0.65
AT&T Inc 4.3% 18/11/2034 500,000 584,932 0.30
AT&T Inc 4.9% 15/08/2037 200,000 193,368 0.10
AT&T Inc 5.35%
01/09/2040 600,000 593,040 0.30
Bank of America Corp FRN
19/06/2041 1,400,000 1,001,769 0.51
Bank of America Corp FRN
29/04/2031 273,000 235,421 0.12

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/

Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Bimbo Bakeries USA Inc 6.4%

Fedex Corp 0.95%

15/01/2034 1,400,000 1,554,714 0.79 04/05/2033 700,000 612,380 0.31
BNY Mellon FRN Fedex Corp 4.25%

25/10/2028 1,500,000 1,556,054 0.79 15/05/2030 500,000 488,919 0.25
Boston Scientific Corp 2.65% Fifth Third Bancorp FRN

01/06/2030 1,300,000 1,161,350 0.59 28/07/2030 1,500,000 1,465,970 0.74
BP Capital Markets America GE Capital Funding LLC 4.05%

2.721% 12/01/2032 1,000,000 871,713 0.44 15/05/2027 500,000 481,622 0.24
Bristol Myers Squibb Co GE Capital Funding LLC 4.55%

2.95% 15/03/2032 900,000 800,083 0.41 15/05/2032 300,000 293,800 0.15
Capital One Financial Corp General Electric Co 5.875%

FRN 29/07/2032 1,400,000 1,061,369 0.54 14/01/2038 400,000 440,445 0.22
Charles Schwab Corp 2.45% General Mills Inc 4.95%

03/03/2027 1,700,000 1,583,473 0.80 29/03/2033 1,100,000 1,115,967 0.57
Clorox Company Inc 1.8% General Motors Co 5.4%

15/05/2030 700,000 584,180 0.30 15/10/2029 1,000,000 1,018,557 0.52
Clorox Company Inc 3.9% Glaxosmithkline Capital

15/05/2028 600,000 581,358 0.29 6.375% 15/05/2038 800,000 929,773 0.47
Comcast Corp 4.65% Goldman Sachs Group Inc

15/02/2033 1,000,000 1,006,387 0.51 2.6% 07/02/2030 1,800,000 1,582,405 0.79
Comcast Corp 6.95% Gsk Consumer Healthcare

15/08/2037 350,000 413,541 0.21 3.625% 24/03/2032 1,600,000 1,476,773 0.75
Commonwealth Edison Co Healthpeak Properties 2.125%

4.9% 01/02/2033 1,500,000 1,520,619 0.77 01/12/2028 349,000 307,099 0.16
Con Edison CO Of NY Inc Healthpeak Properties 2.875%

3.85% 15/06/2046 700,000 571,014 0.29 15/01/2031 900,000 781,787 0.40
Connecticut Light & Power Home Depot Inc 3.25%

4.3% 15/04/2044 443,000 392,145 0.20 15/04/2032 500,000 461,924 0.23
Consolidated Edison Co 4.45% Home Depot Inc 5.875%

15/03/2044 800,000 717,992 0.36 16/12/2036 500,000 559,296 0.28
Crown Castle Inc 5.1% Humana Inc 2.15%

01/05/2033 1,100,000 1,089,761 0.55 03/02/2032 1,400,000 1,151,904 0.58
CVS Caremark Corp 4.875% Ingersoll Rand Inc 5.4%

20/07/2035 800,000 786,940 0.40 14/08/2028 1,200,000 1,237,353 0.63
CVS Health Corp 4.3% Intel Corp 4.875%

25/03/2028 300,000 295,100 0.15 10/02/2028 500,000 508,632 0.26
Dell Inc 5.75% 01/02/2033 1,500,000 1,581,273 0.80 Intuit Inc 5.2% 15/09/2033 1,300,000 1,361,635 0.69
Deutsche Bank AG FRN Iqvia Inc 6.25%

24/11/2026 1,500,000 1,406,904 0.71 01/02/2029 1,100,000 1,149,717 0.58
Ecolab Inc 1.3% Kenvue Inc 4.9%

30/01/2031 182,000 148,718 0.08 22/03/2033 681,000 702,262 0.36
Ecolab Inc 2.125% Kimberly Clark Corp 6.625%

01/02/2032 1,000,000 851,400 0.43 01/08/2037 600,000 713,850 0.36
Eversource Energy Corp 3.45% Kinder Morgan Inc 2%

15/01/2050 1,400,000 1,013,328 0.51 15/02/2031 700,000 581,428 0.29
Extra Space Storage LP 5.9%

15/01/2031 1,400,000 1,462,146 0.74

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Laboratory Corporation of
American Holdings 2.95%

Ross Stores Inc 1.875%

01/12/2029 1,000,000 899,993 0.46
Lowes Companies Inc 3.75%

01/04/2032 1,100,000 1,030,003 0.52
LYB International Finance Il

5.625% 15/05/2033 1,000,000 1,045,386 0.53
Marsh & Mclennan Cos Inc

1.979% 21/03/2030 500,000 521,530 0.26
Marsh & Mclennan Cos Inc

2.25% 15/11/2030 800,000 689,167 0.35
Masco Corp 1.5%

15/02/2028 1,100,000 963,292 0.49
Merck & Co Inc 2.15%

10/12/2031 1,400,000 1,195,929 0.61
Microsoft Corp 3.45%

08/08/2036 500,000 460,441 0.23
Microsoft Corp 5.2%

01/06/2039 400,000 441,519 0.22
Morgan Stanley FRN

13/02/2032 1,000,000 798,978 0.41
Morgan Stanley FRN

23/01/2030 700,000 682,291 0.35
New York Life Global Funding

4.55% 28/01/2033 1,600,000 1,578,389 0.80
Omnicom Group Inc 4.2%

01/06/2030 1,600,000 1,552,762 0.79
Oncor Electric Delivery 5.65%

15/11/2033 1,400,000 1,492,375 0.76
Oneok Inc 6.05%

01/09/2033 1,500,000 1,589,963 0.80
Oracle Corp 3.8%

15/11/2037 300,000 255,244 0.13
Oracle Corp 3.95%

25/03/2051 700,000 549,192 0.28
Oracle Corp 4%

15/07/2046 200,000 160,664 0.08
Oracle Corp 6.5%

15/04/2038 300,000 331,526 0.17
PNC Financial Services Group

FRN 24/01/2034 1,500,000 1,468,453 0.74
Public Service Enterprise

5.85% 15/11/2027 800,000 833,330 0.42
Quest Diagnostics Inc 2.8%

30/06/2031 1,298,000 1,131,998 0.57
Republic Services Inc 2.375%

15/03/2033 1,100,000 920,064 0.47

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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15/04/2031 1,200,000 987,967 0.50
Simon Property Group LP

2.45% 13/09/2029 800,000 712,755 0.36
Simon Property Group Lp

2.65% 01/02/2032 300,000 256,432 0.13
Stellantis Fin Us Inc 2.691%

15/09/2031 1,200,000 1,004,665 0.51
Sysco Corp 6% 17/01/2034 1,000,000 1,083,115 0.55
T Mobile USA Inc 4.95%

15/03/2028 800,000 811,197 0.41
Target Corp 2.65%

15/09/2030 600,000 537,466 0.27
Target Corp 6.5%

15/10/2037 400,000 463,508 0.24
Tennessee Gas Pipeline 7%

15/10/2028 600,000 650,825 0.33
The JM Smucker Company

6.2% 15/11/2033 1,300,000 1,418,587 0.72
Toyota Motor Credit Corp

3.85% 24/07/2030 871,000 1,002,006 0.51
Triton Container 3.25%

15/03/2032 1,486,000 1,199,603 0.61
UDR Inc 3.2% 15/01/2030 800,000 727,492 0.37
UDR Inc 3.5% 15/01/2028 400,000 377,038 0.19
Union Pacific Corp 3.375%

01/02/2035 900,000 796,582 0.40
Union Pacific Corp 4.375%

10/09/2038 300,000 276,854 0.14
Unitedhealth Group Inc 4.25%

15/04/2047 600,000 536,247 0.27
Unitedhealth Group Inc

4.625% 15/07/2035 550,000 553,276 0.28
US Bancorp FRN

03/11/2036 1,600,000 1,241,838 0.63
Verisk Analytics Inc 5.75%

01/04/2033 1,000,000 1,073,208 0.54
Verizon Communications Inc

1.85% 18/05/2040 900,000 783,583 0.40
Verizon Communications Inc

4.862% 21/08/2046 800,000 764,181 0.39
VF Corp 0.625%

25/02/2032 800,000 626,159 0.32
VF Corp 2.95% 23/04/2030 500,000 417,404 0.21
Walt Disney Co 7%

01/03/2032 1,000,000 1,168,564 0.59



AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Warnermedia Holdings Inc

La Banque Postale 1.375%

4.279% 15/03/2032 1,600,000 1,464,835 0.74 24/04/2029 1,000,000 1,002,536 0.51
WEA Finance LLC 3.5% La Banque Postale 2%
15/06/2029 1,300,000 1,106,713 0.56 13/07/2028 500,000 522,743 0.27
WEA Finance LLC 4.125% Orange SA 5.375%
20/09/2028 500,000 445,777 0.23 13/01/2042 1,100,000 1,120,351 0.57
Wells Fargo & Company FRN Société Générale SA 3%
04/05/2030 1,500,000 1,508,550 0.77 22/01/2030 500,000 435,077 0.22
Welltower Inc 4.8% Société Générale SA 4.75%
20/11/2028 500,000 640,994 0.33 14/09/2028 200,000 197,505 0.10
103,071,224 52.25  gociété Générale SA FRN
France 10/01/2029 600,000 621,198 0.32
. . Total Capital SA 2.829%
Aéroports de Paris SA 1.125%
18/06/2034 1,500,000 1,355,323 0.69 10/01/2030 1,400,000 1,286,720 0.65
. o
Airbus SE 2.375% Vinci SA 3.75% 10/04/2029 700,000 674,482 0.34
09/06/2040 207,000 196,167 0.10 17,416,215 8.84
Airbus SE 3.95% Irlande
10/04/2047 600,000 520,038 0.26 APX Group Inc 3.25%
Banque Fédérative du Crédit 01/03/2032 1,200,000 1,060,642 0.54
Mutuel SA 1.875% Bank of Ireland FRN
18/06/2029 1,400,000 1,414,083 0.72 10/05/2027 1,000,000 1,027,590 0.52
BNP Paribas SA 2.875% Kerry Group Finance Services
24/02/2029 1,100,000 1,280,632 065 0.625% 20/09/2029 1,092,000 1,065,759 0.54
BPCE SA 5.25%
16/04/2029 900,000 1,131,796 0.57 3,153,991 160
Caisse Nationale de Italie
Reassurance Mutuelle Agricole A2A SpA 1% 02/11/2033 1,800,000 1,532,755 0.78
Groupama SA 2.125% Assicurazioni Generali SpA
16/09/2029 1,500,000 1,517,808 077 2.429% 14/07/2031 906,000 877,841 0.45
Credit Agricole Assurances SA Assicurazioni Generali SpA
1.5% 10/2031 452,1 2
S% 06/10/203 500,000 52,108 023 2.124% 01/10/2030 600,000 585,913 0.30
Crédit Agricole SA 2.625%
17/03/2027 200,000 214,448 011 ENI SpA 4.75% 12/09/2028 1,200,000 1,200,798 0.61
L . Hera SpA 4.25%
Crédit Agricole SA FRN
09/12/5031 500,000 568,981 0.29 20/04/2033 1,100,000 1,263,428 0.64
A Intesa Sanpaolo SpA 7.2%
Crédit Mutuel Arkea 0.375%
03/10/2028 500,000 483,920 0.25 28/11/2033 1,000,000 1,066,240 0.54
pym Intesa Sanpaolo SpA FRN
Crédit Mutuel Arkea 3.375%
11/03/2031 700,000 748,070 0.38 21/11/2033 500,000 545,120 0.28
Crédit Mutuel Arkea FRN ’;’i'rf:r‘f;';’:r’i‘gas;ao”%g‘ Credito
11/06/2029 200,000 200,772 0.10 15/07/2027 500,000 504,063 0.26
Electricité de France SA 5.5% ) . .
27/03/2037 800,000 1,015,189 0.51  Mediobanca - Banca di Credito
Finanziario SpA 1.125%
Electricité de France SA 6.95% 15/07/2025 500,000 532,060 0.27
26/01/2039 400,000 456,272 0.23

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Quantité/

Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Italie (suite) Pays-Bas
Mediobanca - Banca di Credito ABN Amro Bank NV FRN
Finanziario SpA FRN 13/03/2037 400,000 320,524 0.16
01/02/2030 299,000 340,510 0.17 ABN Amro Bank NV FRN
Snam SpA 0.625% 13/12/2029 1,300,000 1,143,038 0.58
30/06/2031 1,515,000 1,375,219 0.70 Cooperatieve Rabobank UA
Terna SpA 3.875% 5.25% 14/09/2027 500,000 645,590 0.33
24/07/2033 1,000,000 1,140,695 0.58
Deutsche Telekom
Unicredit SpA 4.625% International 8.75%
12/04/2027 800,000 782,225 0.40 15/06/2030 800,000 964,172 0.49
Unicredit SpA FRN EDP Finance 1.71%
16/06/2026 565,000 602,526 0.31 24/01/2028 1,700,000 1,511,705 0.77
12,349,393 6.29 Enel Finance International NV
0y
Japon 7.5% 14/10/2032 1,300,000 1,485,102 0.75
. . Rabobank Nederland 4.625%
Asahi Group Holdings Ltd
0.541% 23/10/2028 1,300,000 1,273,255 0.65 23/05/2029 500,000 618,565 0.31
1,273,255 0.65 Siemens Financieringsmat
4.2% 16/03/2047 1,000,000 909,286 0.46
Luxembourg 7,597,982 3.85
DH Europe Finance SA 1.35% Pérou
18/09/2039 714,000 598,154 0.30
. Consorcio Transmantaro SA
DH Europe Finance SA 3.25% o
15/11/2039 700,000 581,010 0.29 4.7% 16/04/2034 1,600,000 1,508,448 0.77
) 1,508,448 0.77
Repsol Europe Finance
0.375% 06/07/2029 1,300,000 1,244,836 0.63 Royaume-Uni
2,424,000 1.22 Astrazeneca Plc 1.375%
Mexique 06/08/2030 300,000 249,542 0.13
Astrazeneca Plc 6.45%
Coca Cola FEMSA SAB Cv
1.85% 01/09/2032 1,400,000 1,116,388 057 15/09/2037 600,000 701,867 0:36
Kimberly Clark de Mexico Babcock International Group
0y
2.431% 01/07/2031 1,300,000 1.115,686 0.57 Plc 1.375% 13/09/2027 1,558,000 1,586,855 0.80
2,232,074 1.14 Barclays Bank Plc FRN
24/06/2031 1,900,000 1,603,504 0.80
Norvege Bupa Finance Plc 5%
DNB Bank ASA FRN 08/12/2026 1,200,000 1,505,513 0.76
23/02/2029 1,600,000 1,552,343 0.79 Experian Finance Plc 4.25%
Statoil ASA 2.375% 01/02/2029 1,000,000 991,152 0.50
22/05/2030 1,300,000 1,161,687 0.59 HSBC Holdings Plc 3%
2,714,030 1.38 30/06/2025 700,000 765,940 0.39
HSBC Holdings Plc 5.25%
14/03/2044 300,000 293,067 0.15
HSBC Holdings Plc FRN
04/06/2031 200,000 172,143 0.09
Lloyds Banking Group Plc
4.375% 22/03/2028 1,300,000 1,272,000 0.65

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Royaume-Uni (suite)

Quantité/

Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX
France

Valeur de
marché*

Lloyds Banking Markets Plc

France (Republic of) 2.75%

2.375% 09/04/2026 158,000 171,566 0.09 25/02/2029 800,000 904,735 0.46
Nationwide Building Society 904,735 0.46
4% 14/09/2026 900,000 864,547 0.44
TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 904,735 0.46
Nationwide Building Society SUPRANATIONAUX
FRN 18/10/2032 800,000 723,625 0.37
Prudential Plc FRN
03/11/2033 1,500,000 1,320,585 0.67 FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT
Luxembourg
Royal Bank of Scotland Plc -
FRN 08/05/2030 1,500,000 1,438,618 0.73  AXA World Funds - ACT Social
Bonds M Capitalisation EUR 16,218 1,589,259 0.80
Santander UK FRN
10/01,/2029 1,400,000 1,450,196 0.74 1,589,259 0.80
Scotland Gas Network Plc TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 1,589,259 0.80
3.25% 08/03/2027 600,000 733,764 0.37 OUVERT
Southern Gas Network Plc
1.25% 02/12/2031 382,000 376,995 0.19 TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE
Standard Chartered Plc FRN
01/04/2031 600,000 566,580 0.29 VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
MARCHE REGLEMENTE 192,456,087 97.63
Standard Chartered Plc FRN
09/01/2029 500,000 513,675 0.26
Total du portefeuille-titres 192,456,087 97.63
Vodafone Group Plc 2.875%
20/11/2037 500,000 512,447 0.26  |jquidités et instruments
Vodafone Group Plc 5.25% assimilés 2,360,934 1.20
30/05/2048 800,000 780,571 0.40 Autres actifs nets 2,307,786 1.17
18,594,752 9.44
. TOTAL DES ACTIFS NETS 197,124,807 100.00
Suisse
UBS Group AG 4.253%
23/03/2028 600,000 579,536 0.29
UBS Group AG FRN
05/11/2028 200,000 194,710 0.10
UBS Group AG FRN
11/02/2032 400,000 319,284 0.16
UBS Group AG FRN
13/08/2030 300,000 267,931 0.14
UBS Group AG FRN
29/01/2026 243,000 257,392 0.13
1,618,853 0.82
TOTAL DES OBLIGATIONS 189,962,093 96.37

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 10.932.040 EUR 9.966.338 17/01/2024 (83.250)
State Street usb 93.035 JPY 13.099.574 17/01/2024 (59)
State Street EUR 91.126.606 USD 100.317.108 17/01/2024 400.537
State Street GBP 28.699.874 USD 36.629.856 17/01/2024 (40.484)
State Street JPY 1.630.974.082 USD 11.568.817 17/01/2024 21.847
State Street CHF 48.435.604 USD 56.111.793 17/01/2024 1.514.411
Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique
HSBC EUR 640.000 USD 703.639 06/03/2024 5.102
Royal Bank of Canada usb 41.464.718 EUR 38.300.000 06/03/2024 (949.002)
Royal Bank of Canada usb 883.490 CAD 1.200.000 06/03/2024 (27.368)
Société Générale usb 10.904.802 GBP 8.700.000 06/03/2024 (189.544)
Société Générale GBP 300.000 USD 382.722 06/03/2024 (159)
State Street JPY 13.099.574 USD 92.918 09/01/2024 59
Total 652.090
Futures

Description Quantité Engagement EchéancePlus/(moins)-value

non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

US 10YR ULTRA FUT MAR24 uUsD (300)  (35.404.688)  03/19/2024 (1.662.406)
LONG GILT FUTURE MAR24 GBP (2) (261.716)  03/26/2024 (18.816)
US 10YR NOTE (CBT)MAR24 usD (120)  (13.546.875)  03/19/2024 (488.078)
EURO-BOBL FUTURE MAR24 EUR 23 3.030.541  03/07/2024 50.306
EURO-BUND FUTURE MAR24 EUR (25) (3.789.502)  03/07/2024 (103.760)
US 2YR NOTE (CBT) MAR24 UsD 116 23.886.031  03/28/2024 255.086
EURO-BUXL 30Y BND MAR24  EUR 2 (313.102)  03/07/2024 (24.612)
US ULTRA BOND CBT MAR24  USD 115 15.363.281  03/19/2024 1.475.930
EURO-SCHATZ FUT MAR24 EUR 79 9.297.901  03/07/2024 55.851
CAN 10YR BOND FUT MAR24  CAD 36 3.390.323  03/19/2024 157.804

Total (302.696)

Classification économique de I'état des

investissements

Banques 22,51
Industrie 22,13
Services financiers 18,36
Appareils et composants électriques 8,45
Communications 3,62
Technologie 2,92
Soins de santé 2,50
Pétrole et gaz 2,46
Industrie automobile 1,57
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 1,54
Alimentation et boissons 1,29
Biens de consommation non cycliques 1,16
Immobilier 1,08
Assurance 1,08
Vente au détail 1,07
Internet, logiciels et services informatiques 0,91
Fonds de placement de type ouvert 0,80
Matériaux et produits de construction 0,65
Machines 0,63
Services publics 0,58
Papier et industrie du bois 0,57
Trafic et transports 0,50
Emprunts d'Etat et supranationaux 0,46
Industrie aérospatiale et défense 0,36
Industrie manufacturiére - divers 0,22
Médias 0,21
Total 97,63
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AXA World Funds - Global Convertibles

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Espagne

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Amadeus IT Group SA 1.5%
09/04/2025 3,300,000 4,069,428 0.81
OBLIGATIONS cellnex Tol A0 5%
ellnex Telecom 5%
Allemagne 05/07/2028 11,200,000 11,968,544 2.39
Lufthansa Group AG 2%
Cellnex Telecom SA 0.75%
17/11/2025 2,400,000 2,582,736 0.52 20/11/2031 7,200,000 6,007,680 1.20
Zalando SE 0.05% 22,045,652 4.40
06/08/2025 4,000,000 3,714,400 0.74 .
6,297,136 126 _Etats-Unis
Belgique Akamai Technologies Inc
a 0.375% 01/09/2027 11,150,000 11,278,592 2.25
Umicore SA 0.01% .
Alnylam Pharmaceuticals 1%
23/06/2025 7,500,000 7,037,850 1.41 15/09/2027 6,550,000 5,883,289 118
7,037,850 1.41 .
Alphatec Holdings Inc 0.75%
Canada 01/08/2026 3,000,000 2,887,620 0.58
Ivanhoe Mines Ltd 2.5% American Water Works Co Inc
15/04/2026 2,200,000 2,784,966 0.56 3.625% 15/06/2026 5,500,000 4,976,811 0.99
Shopify Inc 0.125% Axon Enterprise Inc 0.5%
01/11/2025 21,783,000 18,591,024 3.73 15/12/2027 1,100,000 1,261,358 0.25
21,375,990 4.29 Bill.Com Holdings Inc 0.01%
Chine 01/12/2025 3,050,000 2,593,100 0.52
. Burlington Stores Inc 2.25%
Kingsoft Corp Ltd 0.625%
29/04/2025 31,000,000 3,654,174 0.73 15/04/2025 7,080,000 6,924,591 138
Chart Industries Inc 1%
Lenovo Group Ltd 2.5%
26/08/2029 3,521,000 4,327,962 0.87 15/11/2024 1,625,000 3,425,791 068
. Datadog Inc 0.125%
Meituan 0.01% 27/04/2028 4,800,000 3,764,783 0.75 15/06/2025 5,650,000 7,144,527 1.43
Trip.com Group Ltd 1.5% D o,
excom Inc 0.25%
01/07/2027 5,100,000 4,916,941 098  15/11/2025 16,520,000 15,623,747 3.13
Zto Express  1.5%
Dexcom Inc 0.375%
01/09/2027 5,000,000 4,296,473 0.86 15/05/2028 5,000,000 4,643,416 0.93
20,960,333 4.19 Etsy Inc 0.125%
Corée (République de) 01/10/2026 2,350,000 2,454,305 0.49
LG Chem Ltd 1.25% Exact Sciences Corp 0.375%
18/07/2028 7,400,000 6,439,302 1.29 15/03/2027 14,000,000 12,287,909 2.46
LG Chem Ltd 1.6% Exact Sciences Corp 2%
18/07/2030 3,300,000 2,821,602 0.56 01/03/2030 3,750,000 4,080,613 0.82
Sk Hynix Inc 1.75% Fluor Corp 1.125%
11/04/2030 11,000,000 13,907,209 2.78 15/08/2029 3,100,000 3,062,395 0.61
23,168,113 4.63 Ford Motor Company 0%
15/03/2026 10,068,000 9,077,012 1.81
Freshpet Inc 3%
01/04/2028 3,860,000 5,047,963 1.01
Insmed Inc 0.75%
01/06/2028 5,350,000 5,557,480 1.11
Insulet Corp 0.375%
01/09/2026 1,300,000 1,352,099 0.27

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Global Convertibles

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

lonis Pharmaceuticals

Welltower Inc 2.75%

Anleihen 0.01% 15/05/2028 5,070,000 5,072,570 1.01
01/04/2026 5,250,000 5,012,082 1.00 Wolfspeed Inc 0.25%
JP Morgan Chase Bank NA 15/02/2028 12,323,000 7,604,082 1.52
0y
0.01% 10/06/2024 7,500,000 7,681,425 1.54 Workiva Inc 1.25%
Jpmorgan Chase Financial 15/08/2028 4,600,000 4,249,997 0.85
0y
0.01% 29/04/2025 9,000,000 10,005,570 2.00 Zillow Group Inc 1.375%
Lantheus Holdings Anleihe 01/09/2026 1,900,000 2,348,937 0.47
0y
2.625% 15/12/2027 5,350,000 5,411,847 1.08 Zscaler Inc 0.125%
Liberty Media Corporation 01/07/2025 5,266,000 7,241,637 1.45
0.5% 01/12/2050 3,740,000 3,768,202 0.75 250,645,061 50.09
Liberty Media Corporation France
2.25% 15/08/2027 5,000,000 4,598,832 0.92
0
Mongodb Inc 0.25% Atos SE 0.01% 06/11/2024 5,300,000 4,273,390 0.85
15/01/2026 1,960,000 3,512,350 0.70 BNP Paribas 0.01%
Mp Materials Corp 0.25% 13/05/2025 5,600,000 6,738,144 1.35
01/04/2026 5,730,000 4,614,448 0.92 Edenred SE 0% 06/09/2024 7,750,000 4,708,512 0.94
Neogenomics Inc 0.25% Safran SA 0% 01/04/2028 2,716,600 5,083,383 1.02
15/01/2028 4,150,000 2,814,779 0.56 Safran SA 0.875%
On Semiconductor Corp 0.5% 15/05/2027 1,540,000 2,520,164 0.50
1, 202 7 1.12
01/08/2029 5,850,000 5,583,780 Schneider Electric SA 0%
Ormat Technologies Inc 2.5% 15/06/2026 2,060,000 4,036,117 0.81
15/07/2027 1,700,000 1,587,318 0.32 - .
/07/ Schneider Electric SA 1.97%
Palo Alto Networks 0.375% 27/11/2030 3,500,000 3,783,185 0.76
1, 202 1,4 44 7
01/06/2025 ,450,000 3,890,6: 0.78 Selena Sarl 0.01%
Rivian Automotive Inc 4.625% 25/06/2025 10,000,000 9,438,800 1.89
15/03/2029 4,150,000 5,277,429 1.06 -
Silicon on Insulator Tec 0%
Sarepta Therapeutics Inc 01/10/2025 2,057,100 3,880,040 0.78
1.25% 15/09/2027 5,190,000 4,768,654 0.95 -
2 /09/ Spie SA 2% 17/01/2028 1,700,000 1,768,884 0.35
Snap Inc 0.25% Ubisoft Entertainment SA
01/05/2025 6,600,000 6,309,328 1.26
/05/ 2.375% 15/11/2028 2,600,000 2,546,336 0.51
Southwest Airlines Co 1.25% Veolia Environnement SA 0%
01/05/2025 10,300,000 9,460,539 1.89 ©
/05/ 01/01/2025 14,880,000 4,644,643 0.93
Ssr Mining Inc 2.5%
01/04/2039 1,000,000 856,832 0.17 53,421,598 10.69
Stillwater Mining Company Hong Kong
4.25% 28/11/2028 3,200,000 3,507,789 0.70 Anllian Capital Ltd 0%
Transmedics Group Inc 1.5% 05/02/2025 2,100,000 2,084,460 0.42
01/06/2028 1,750,000 1,818,834 0.36 Bosideng International
UBER Technologies Inc 0.01% Holdings 1% 17/12/2024 1,900,000 1,747,728 0.35
15/12/2025 10,900,000 10,036,011 2.01 3,832,188 0.77
UBER Technologies Inc
0.875% 01/12/2028 4,384,000 4,323,358 0.86
Vail Resorts Inc 0.01%
01/01/2026 6,200,000 5,011,636 1.00
Wayfair Inc 3.25%
15/09/2027 4,220,000 4,713,533 0.94

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.

340- RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



AXA World Funds - Global Convertibles

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Valeur de
marché*

lles Cayman Singapour
Li Auto Inc 0.25% Singapore Airlines Ltd 1.625%
01/05/2028 1,430,000 1,890,657 0.38 03/12/2025 3,000,000 2,616,557 0.52
Seagate Hdd Cayman 3.5% 2,616,557 0.52
01/06/2028 3,250,000 3,552,507 0.71 Suisse
5,443,164 1.09 - )
STMicroelectronics NV 0.01%
Israél 04/08/2027 11,800,000 12,890,856 2.58
Wix Ltd 0.01% 15/08/2025 6,900,000 5,680,592 1.14 12,890,856 2.58
5,680,592 114  TOTAL DES OBLIGATIONS 491,912,681 98.35
Italie
ENI SpA 2.95% 14/09/2030 4,200,000 4,418,526 0.88  EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX
Prysmian SpA 0.01% France
02/02/2026 6,500,000 7,192,640 1.44 France (Republic of) 0%
11 611.166 232 02/05/2024 1,121,000 1,107,526 0.22
Japon France (Republic of) 0%
30/10/2024 1,917,034 1,865,293 0.37
Ana Holdings Inc 0.01%
10/12/2031 970,000,000 7,017,935 1.40 2,972,819 059
JFE Holdings Inc 0.01% TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 2,972,819 0.59
28/09/2028 970,000,000 6,511,177 1.30 SUPRANATIONAUX
Mitsubishi Chemical Holdings
0% 29/03/2024 & 1,180,000,000 7,569,542 151 TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
- 5 A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE
2"590108 Ztoe;é 0.01% 590,000,000 2 a5 800 s  VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
/10/ 000, 454, : MARCHE REGLEMENTE 494,885,500 98.94
Sanrio Company Ltd 0%
14/12/2028 240,000,000 1,679,360 0.34 Total du portefeuille-titres 494,885,500 98.94
SBI Holdings Inc 0.01%
25/07/2025 550,000,000 4,138,061 0.83 Liquidités et instruments
31,370,017 627  assimilés 5,977,833 1.20
Autres éléments de
Luxembourg passif, nets (677,956) (0.14)
Citigroup Global Markets
Funding 0.01% 15/03/2028 4,100,000 4,549,237 0.91 TOTAL DES ACTIFS NETS 500,185,377 100.00
Lagfin Sca 3.5%
08/06/2028 4,100,000 4,031,489 0.81
8,580,726 1.72
Pays-Bas
Merrill Lynch BV 0.01%
30/01/2026 3,000,000 3,072,690 0.61
Qiagen NV 1% 13/11/2024 2,000,000 1,862,092 0.37
4,934,782 0.98

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Global Convertibles

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en EUR)

Contrats de change a terme

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance Plus/(moins)
Montant Montant value non|

acheté vendu réalisée dan
la devise du
Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 2.910.548 EUR 2.644.015 17/01/2024 (10.631)
State Street EUR 287.058 USD 314.201 17/01/2024 2.776
State Street EUR 3.471 GBP 3.009 17/01/2024 1
State Street GBP 5.248.991 EUR 6.084.076 17/01/2024 (29.407)
State Street CHF 11.489.024 EUR 12.095.342 17/01/2024 272.422
Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique
BNP Paribas SA EUR 315.581.342 USD 350.000.000 31/01/2024 (915.215)
HSBC EUR 4.679.688 HKD 40.500.000 31/01/2024 (138.411)
Société Générale EUR 2.562.150 SGD 3.750.000 31/01/2024 (11.824)
State Street EUR 3.471 GBP 3.008 09/01/2024 1
State Street GBP 3.009 EUR 3.472 09/01/2024 (1)
The Royal Bank of EUR 30.982.186 JPY 4.870.000.000 31/01/2024 (383.176)
Scotland NV

Total (1.088.465)

Classification économique de I'état des

investissements
% des Actifs Net

Internet, logiciels et services informatiques 10,83
Communications 10,65
Industrie 7,49
Technologie 7,01
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 6,97
Services financiers 6,87
Médias 6,01
Soins de santé 5,84
Trafic et transports 3,81
Industrie automobile 3,25
Vente au détail 3,07
Produits chimiques 2,92
Banques 2,89
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 2,78
Pétrole et gaz 2,73
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 2,70
diversifiées

Mines et métaux 2,54
Approvisionnement en eau et en énergie 2,37
Divertissements 1,34
Matériaux de base 1,30
Ingénierie et construction 1,03
Alimentation et boissons 1,01
Fournitures et services commerciaux 0,94
Immobilier 0,89
Emballage et conditionnement 0,86
Emprunts d'Etat et supranationaux 0,59
Industrie manufacturiére - divers 0,25
Total 98,94
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AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Costa Rica

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Instituto Costarricense de
Electricidad 6.75%
OBLIGATIONS 07/10/2031 2,000,000 2,018,360 0.50
Arabie Saoudite 2,018,360 0.50
Almarai Company 5.233% Emirats arabes unis
25/07/2033 1,500,000 1,521,525 0.38
Abu Dhabi Future Energy
1,521,525 0.38 Company PJSC Masdar
Azerbaidjan 4.875% 25/07/2033 1,623,000 1,610,341 0.40
Southern Gas Corridor 6.875% MDGH - GMTN BV 3.7%
24/03/2026 2,341,000 2,383,513 0.59 07/11/2049 2,422,000 1,946,125 0.48
2,383,513 0.59 3,556,466 0.88
Brésil Etats-Unis
Nexa Resources SA 6.5% Gabon Blue Bond Master
18/01/2028 2,540,000 2,545,563 0.63 6.097% 01/08/2038 1,000,000 983,270 0.24
2,545,563 0.63 Tsmc Arizona Corp 4.125%
Chili 22/04/2029 1,500,000 1,474,695 0.37
2,457,965 0.61
Antofagasta Plc 5.625%
13/05/2032 3,254,000 3,248,501 0.81 Hong Kong
Codelco Inc 4.25% CNAC Finbridge Co Ltd 3%
17/07/2042 2,391,000 1,949,980 0.48 22/09/2030 2,200,000 1,924,868 0.48
Empresa Nacional Del Pet CNAC Finbridge Co Ltd 5.125%
4.5% 14/09/2047 1,300,000 978,224 0.24 14/03/2028 1,100,000 1,096,480 0.27
Inversiones CMPC SA 4.75% Xiaomi Best Time International
15/09/2024 2,000,000 1,987,700 0.49 Ltd 2.875% 14/07/2031 3,853,000 3,192,711 0.79
8,164,405 2.02 6,214,059 1.54
Chine Hongrie
Meituan 3.05% 28/10/2030 2,774,000 2,341,062 0.58 Mvm Energetika Zrt 7.5%
2,341,062 0.58 09/06/2028 2,000,000 2,091,600 0.52
. 2,091,600 0.52
Colombie
lle de Man
Colombia Telecomunicacio
4.95% 17/07/2030 1,985,000 1,226,710 0.30 Gohl Capital Ltd 4.25%
24/01/2027 3,005,000 2,892,192 0.72
Ecopetrol SA 8.875%
13/01/2033 3,500,000 3,805,235 0.94 2,892,192 0.72
5,031,945 1.24
Corée (République de)
Mirae Asset Securities
6.875% 26/07/2026 1,000,000 1,020,110 0.25
1,020,110 0.25

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de Description Quantité/ Valeur de
Valeur marché* Valeur marché*
nominale nominale
OBLIGATIONS (SUITE) OBLIGATIONS (SUITE)
lle Maurice Macao
Diamond Il Ltd 7.95% Sands China Ltd 5.65%
28/07/2026 2,000,000 2,007,640 0.50 08/08/2028 2,200,000 2,178,264 0.54
Greenko Power Il Ltd 4.3% 2,178,264 0.54
13/12/2028 879,300 798,105 0.20 Mexique
Greenko Wind Projects Mu Comision Federal De
0
5.5% 06/04/2025 1,619,000 1,586,150 0.39 Electricidad 5.75%
4,391,895 1.09 14/02/2042 400,000 345,736 0.09
lles Cayman Nemak SAB de CV 3.625%
Banco do Brasil FRN 28/06/2031 2,053,000 1,702,409 0.42
29/10/2049 1,500,000 1,467,150 0.36 2,048,145 0.51
DP World Salaam FRN  Perp. 4,727,000 4,725,535 1.17 Ouzhékistan
Foxconn (Far East) Ltd 2.5% Ipoteka Bank 5.5%
28/10/2030 2,200,000 1,857,658 0.46 19/11/2025 2,200,000 2,054,602 0.51
8,050,343 1.99 2,054,602 0.51
Inde Pays-Bas
HDFC Bank Ltd FRN  Perp. 873,000 797,416 0.20 Braskem Netherlands BV 8.5%
K ) ) 12/01/2031 1,778,000 1,661,061 0.41
Indian Railway Finance
3.249% 13/02/2030 2,689,000 2,429,162 0.60 Prosus NV 3.061%
Network 12i Ltd FRN  Perp. 2,000,000 1,861,520 0.46 13/07/2031 2:308,000 1,869,088 046
Prosus NV 4.027%
5,088,098 1.26 03/08/2050 400,000 262,932 0.07
Indonésie 3,793,081 0.94
Pertamina 4.7% Pérou
30/07/2049 2,300,000 2,047,920 0.51
Pertaming 6.45% Petroleos Del Peru SA 5.625%
PR 1 2047 2 1,242,941 .31
30/05/2044 2,497,000 2,732,292 0.68 9/06/20 000,000 . 940 03
1,242,940 0.31
Pertamina Persero Pt 5.15%
27/04/2028 2,774,000 2,785,873 0.69 Qatar
Pertamina Persero Pt 5.625% Qatar Energy 3.125%
20/05/2043 2,959,000 2,999,065 0.74 12/07/2041 2,328,000 1,792,839 0.44
PT Hutama Karya Persero 1,792,839 0.44
3.75% 11/05/2030 1,500,000 1,406,190 0.35 Singapour
11,971,340 297 Boc Aviation Ltd 3.25%
Kazakhstan 29/04/2025 2,000,000 1,945,020 0.48
Kazmunaygas National Co United Overseas Bank Ltd FRN
6.375% 24/10/2048 4,314,000 4,071,381 1.01 07/10/2032 1,337,000 1,276,247 0.32
Tengizchevroil Finance Co 3,221,267 0.80
2.625% 15/08/2025 306,000 288,726 0.07
Tengizchevroil Finance Co 4%
15/08/2026 975,000 918,752 0.23

5,278,859 1.31

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Turquie

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Argentine

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Arcelik AS 8.5%

Argentina (Republic of) 1%

25/09/2028 1,800,000 1,897,290 0.47 09/07/2029 6,700,000 2,678,191 0.66
Ziraat Katilim Bankasi 9.375% Argentina (Republic of) FRN
12/11/2026 2,000,000 2,109,160 0.52 09/07/2030 12,200,000 4,909,890 1.22
4,006,450 0.99  Argentina (Republic of) FRN
Ukraine 09/07/2046 5,000,000 1,735,400 0.43
Bueno Aires City FRN
NPC Ukrenergo 6.875%
09/11/2028 1,926,000 520,136 0.13 22/02/2028 800,884,745 1,013,559 0.25
. Provincia De Buenos Aires
gt;;Rogifgg;%gBUkrame 1,571,000 401,312 0.10  Argentina (Republic of) FRN
e : : : . 01/09/2037 4,000,000 1,529,600 0.38
921,448 0.23 11,866,640 2.94
TOTAL DES OBLIGATIONS 98,278,336 24.35  pzerbaidjan
Qatar (State of) 6.95%
EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX 18/03/2030 1,500,000 1,580,055 0.39
Afrique du Sud 1,580,055 0.39
Republic Of South Africa 5% Bahrein
12/10/2046 3,552,000 2,640,912 0.65
R ) Bahrain (Kingdom of) 7.5%
Republic Of South Africa 7.3%
20/04/2052 6,753,000 6,415,554 1.59 20/09/2047 1,200,000 1,133,856 028
) K Bahrain (Kingdom of) 7.75%
South Africa (Republic of) 1 479 4 11.97
5.75% 30/09/2049 2,000,000 1,604,460 0.40 8/04/2035 3,450,000 3,611,978 0.90
) R Kingdom Of Bahrain 5.625%
South Africa (Republic of)
6.25% 31/03/2036 95,700,000 3,439,705 0.85 18/05/2034 3,103,000 2,819,386 0.70
14,100,631 3.49 7,565,220 188
B
Angola ermudes
R Bermuda (Government of)
Angola (Republic of) 8% 3.375% 20/08/2050 1,000,000 702,320 0.17
26/11/2029 3,000,000 2,673,000 0.66 : 2 /08/ _— : :
702,320 0.17
Republic Of Angola 8.75% -
14/04/2032 3,000,000 2,645,310 0.66  Brésil
5,318,310 1.32 Brazil (Federal Republic of)
10/
Arabie Saoudite 10% 01/01/2029 14,000,000 3,013,946 0.75
K . ) Brazil (Federal Republic of)
Saudi Arabia (Kingdom of) 75% 12 2 2 22907 7
3.25% 17/11/2051 7,500,000 5,337,150 1.32 3875% /06/2030 500,000 290,780 95
Brazil (Federal Republic of)
5,337,150 1.32 7.125% 20/01/2037 3,300,000 3,609,936 0.90
8,914,632 2.22

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Chili Egypte
Chile (Republic of) 3.5% Egypt (Republic of) 0%
25/01/2050 1,400,000 1,066,968 0.26 13/02/2024 79,000,000 2,499,408 0.62
Republic Of Chile 4.34% Egypt (Republic of) 5.75%
07/03/2042 4,176,000 3,738,021 0.93 29/05/2024 1,000,000 979,850 0.24
Republic Of Chile 4.95% Egypt (Republic of) 5.875%
05/01/2036 2,774,229 2,746,403 0.68 16/02/2031 7,230,000 4,755,532 1.18
7,551,392 1.87 Egypt (Republic of) 7.625%
Colombie 29/05/2032 3,060,000 2,134,136 0.53
. . Egypt (Republic of) 7.903%
Colombia (Republic of) 4.5%
15/03/2029 1,000,000 936,480 0.23 21/02/2048 7,508,000 4,555,704 1.13
K . 14,924,630 3.70
Colombia (Republic of) 5%
15/06/2045 6,242,000 4,848,723 1.20 Emirats arabes unis
Colombia (Republic of) 5.2% Abu Dhabi (Emirate of) 2.7%
15/05/2049 4,400,000 3,453,516 0.86 02/09/2070 2,967,000 1,886,241 0.47
Colombia (Republic of) 8% Abu Dhabi (Emirate of) 3.875%
14/11/2035 769,000 842,655 0.21 16/04/2050 1,903,000 1,599,281 0.40
Colombia (Republic of) 8.75% Uae Int L Govt Bond 4.951%
14/11/2053 800,000 921,864 0.23 07/07/2052 5,500,000 5,417,390 1.34
Republic Of Colombia 8% 8,902,912 2.21
20/04/2033 2,295,000 2,511,441 0.62 Equateur
13,514,679 3.35 -
Ecuador (Republic of) FRN
Costa Rica 31/07/2030 4,500,000 2,105,595 0.52
Costa Rica (Republic of) Ecuador (Republic of) FRN
5.625% 30/04/2043 1,700,000 1,557,523 0.39 31/07/2035 8,900,000 3,196,613 0.79
Costa Rica (Republic of) 5,302,208 1.31
6.55% 03/04/2034 1,000,000 1,038,630 0.26 Gabon
2,596,153 0.65 X
Gabon (Republic of) 6.625%
Cote d'lvoire 06/02/2031 2,451,000 2,052,296 0.51
Céte d'lvoire (Republic of) Gabon (Republic of) 6.95%
4.875% 30/01/2032 1,123,000 1,048,613 0.26 16/06/2025 2,846,000 2,719,581 0.67
Céte d'lvoire (Republic of) 4,771,877 1.18
5.875% 17/10/2031 700,000 695,071 0.17 Ghana
Cote d'Ivoire (Republic of) .
Ghana (Republic of) 8.625%
0
6.125% 15/06/2033 3,000,000 2,767,620 0.69 07/04/2034 4,000,000 1,758,760 0.44
4,511,304 1.12 K
Ghana (Republic of) 8.95%
26/03/2051 8,727,000 3,802,092 0.94
Ghana Government
International 7.75%
07/04/2029 5,750,000 2,527,182 0.63
8,088,034 2.01

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de Description Quantité/ Valeur de
marché* Valeur marché*
nominale

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Guatemala Jordan
Guatemala (Republic of) 3.7% Jordan (Kingdom of) 4.95%
07/10/2033 6,014,000 5,028,666 1.25 07/07/2025 1,000,000 981,310 0.24
Guatemala (Republic of) Jordan (Kingdom of) 7.5%
4.65% 07/10/2041 400,000 327,820 0.08 13/01/2029 5,550,000 5,632,528 1.40
5,356,486 1.33 6,613,838 1.64
Honduras Kazakhstan
Honduras (Republic of) 6.25% Kazakhstan (Republic of)
19/01/2027 3,000,000 2,884,320 0.72 4.875% 14/10/2044 1,000,000 968,060 0.24
2,884,320 0.72 968,060 0.24
Hong Kong Macédoine
Airport Authority HK FRN Macedonia (Republic of)
Perp. 4,040,000 3,608,609 0.89 2.75% 18/01/2025 1,500,000 1,621,615 0.40
3,608,609 0.89 1,621,615 0.40
Hongrie Maroc
Hungary (Republic of) 4.25% Morocco (Kingdom of) 4%
16/06/2031 1,624,000 1,801,020 0.45 15/12/2050 2,000,000 1,445,160 0.36
Hungary (Republic of) 5% Morocco (Kingdom of) 6.5%
22/02/2027 1,000,000 1,153,873 0.29 08/09/2033 2,300,000 2,432,825 0.60
Hungary (Republic of) 5.5% 3,877,985 0.96
24/06/2025 3,197,750,000 9,139,135 2.28 Mexique
12,094,028 3.02 - -
United Mexican States 3.5%
Inde 12/02/2034 9,957,000 8,451,801 211
Export Import Bank India United Mexican States 4.4%
2.25% 13/01/2031 900,000 753,525 0.19 12/02/2052 3,589,000 2,853,470 0.71
Export Import Bank India United Mexican States
3.25% 15/01/2030 1,200,000 1,093,488 0.27 4.875% 19/05/2033 3,144,000 3,036,884 0.75
1,847,013 0.46 United Mexican States
Indonésie 5.625% 19/03/2114 3,050,000 3,046,901 0.76
X - 17,389,056 4.33
Indonesia (Republic of) 2.55%
09/06/2031 1,500,000 1,308,285 0.32 Mongolie
Indonesia (Republic of) 3.55% Mongolia (Government of)
09/06/2051 1,500,000 1,209,870 0.30 3.5% 07/07/2027 1,000,000 900,360 0.22
Indonesia (Republic of) 4.85% Mongolia (Government of)
11/01/2033 2,550,000 2,611,047 0.65 4.45% 07/07/2031 1,000,000 844,100 0.21
5,129,202 1.27 1,744,460 0.43

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Mozambique

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Pérou

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Mozambique (Republic of) FRN

Peru (Republic of) 2.78%

15/09/2031 900,000 767,979 0.19 01/12/2060 1,700,000 1,064,659 0.26
767,979 0.19 Peru (Republic of) 3.23%
Nigeria 31/12/2099 4,948,000 3,095,320 0.77
o . 4,159,979 1.03
Nigeria (Republic of) 7.375%
28/09/2033 2,343,000 2,004,905 0.50 Pologne
Nigeria (Republic of) 7.696% Bank Gospodarstwa Krajowego
23/02/2038 5,557,000 4,576,856 1.13 5.375% 22/05/2033 3,000,000 3,049,320 0.76
6,581,761 1.63  Poland (republic of) 4.875%
Oman 04/10/2033 1,000,000 1,015,090 0.25
4,064,410 1.01
Oman (Sultanate of) 6.5%
08/03/2047 3,199,000 3,267,938 0.81 Qatar
Oman (Sultanate of) 6.75% Qatar (State of) 4.4%
17/01/2048 2,985,000 3,129,683 0.78 16/04/2050 5,904,000 5,461,259 1.35
6,397,621 1.59 Qatar (State of) 5.103%
Quzbékistan 23/04/2048 3,531,000 3,585,483 0.89
) ) 9,046,742 2.24
Uzbekistan (Republic of) 14%
19/07/2024 18,500,000,000 1,472,891 0.37 République dominicaine
Uzbekneftegaz 4.75% Dominican Republic 4.875%
16/11/2028 2,967,000 2,482,519 0.62 23/09/2032 7,089,000 6,469,777 1.60
3,955,410 0.99 Dominican Republic 5.875%
Panama 30/01/2060 2,274,000 1,973,468 0.49
R Dominican Republic 6.5%
Panama (Republic of) 4.3%
29/04,/2053 7,100,000 4,770,987 118 15/02/2048 2,280,000 2,181,253 0.54
. 10,624,498 2.63
Panama (Republic of) 6.4%
14/02/2035 3,161,000 3,093,323 0.77 Roumanie
Republic Of Panama 4.5% Romania (Government of) 2%
16/04/2050 2,628,000 1,831,033 0.45 14/04/2033 5,500,000 4,555,892 1.13
9,695,343 2.40 Romania (Government of)
Paraguay 2.875% 13/04/2042 1,781,000 1,335,734 0.33
) Romania (Government of)
Paraguay (Republic of) 2.739% o
29/01/2033 2,274,000 1,871,366 0.46 3.624% 26/05/2030 3,000,000 3,052,115 0.76
) 8,943,741 2.22
Paraguay (Republic of) 6.1%
11/08/2044 3,000,000 2,952,450 0.73 Salvador
4,823,816 1.19 El Salvador (Republic of)
5.875% 30/01/2025 1,000,000 942,690 0.23
El Salvador (Republic of)
6.375% 18/01/2027 2,900,000 2,564,847 0.64
3,507,537 0.87

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de Description Quantité/ Valeur de
Valeur marché* Valeur marché*
nominale nominale
EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE) FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT
Serbia Luxembourg
Serbia (Republic of) 1% AXA World Funds - Asian High
23/09/2028 5,263,000 4,921,999 1.22 Yield Bonds M
4,921,999 1.22 Capitalisation USD 40,000 4,110,000 1.02
. 4,110,000 1.02
Tunisie
Banque Centrale de Tunisie TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 4,110,000 1.02
6.375% 15/07/2026 400,000 308,736 0.08 OUVERT
308,736 0.08
. TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
Turquie A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
Turkey (Republic of) 4.875% VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
16/04/2043 5,298,000 3,885,500 0.96 MARCHE REGLEMENTE 387,205,318 96.02
3,885,500 0.96
Ukraine Total du portefeuille-titres 387,205,318 96.02
Ukraine (Republic of) 15.84% Liquidités et instruments
26/02/2025 105,280,000 2,193,908 0.54 assimilés 9,490,261 2.35
Ukraine (Republic of) 7.375% Découvert bancaire (35,321) (0.01)
25/09/2034 2,150,000 512,087 013 autres actifs nets 6,598,039 1.64
Ukraine (Republic of) 7.75%
01/09/2026 5,505,000 1,547,841 0.38 TOTAL DES ACTIFS NETS 403,258,297 100.00
Ukraine (Republic of) 7.75%
01/09/2027 8,400,000 2,299,080 0.57
6,552,916 1.62
Uruguay
Uruguay (Republic of) 3.875%
02/07/2040 234,448,850 6,331,825 1.57
6,331,825 1.57
Zambie
Republic Of Zambia 8.5%
14/04/2024 2,500,000 1,564,350 0.39
1,564,350 0.39
TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 284,816,982 70.65
SUPRANATIONAUX

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Swaps de défaut de crédit

Valeur Devise Taux fixe Entité de référence Echéance Plus/(moins)-value non|

nominale réalisée dans la devise

du Compartiment

BNP Paribas SA 16.000.000 USD Pay FIXED RATE 1% Indonesia, 4.125% 20/12/2028 (209.283)

15/01/2025

Barclays Bank Ireland Plc 11.000.000 USD Pay FIXED RATE 1% Brazil, 4.25% 07/01/2025 20/12/2028 153.478

Goldman Sachs Bank 10.000.000 USD Pay FIXED RATE 1% South Africa, Republic of 20/12/2028 426.849
Europe SE 5.875% 16/09/2025

Barclays Bank Ireland Plc 10.000.000 USD Pay FIXED RATE 1% CDX.EM.40 20/12/2028 289.785

660.829
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AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Contrats de change a terme

Total 96,02

[Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 3.360.377 EUR 3.053.112 17/01/2024 (14.075)
State Street EUR 316.140.739 USD 348.024.001 17/01/2024 1.390.422
Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique
Credit Agricole CIB IDR 32.000.000.000 USD 2.040.036 15/03/2024 35.093
Goldman Sachs Bank usb 2.899.501 BRL 14.500.000 15/03/2024 (65.033)
Europe SE
Morgan Stanley and usb 2.293.179 EGP 79.000.000 17/01/2024 (68.010)
Co. International
Morgan Stanley and usb 2.955.187 GBP 2.357.000 15/03/2024 (50.600)
Co. International
Morgan Stanley and EUR 2.000.000 USD 2.167.797 15/03/2024 47.871
Co. International
Morgan Stanley and BRL 10.381.140 USD 2.100.000 15/03/2024 22.430
Co. International
Morgan Stanley and ZAR 39.383.828 USD 2.100.000 15/03/2024 40.158
Co. International
Morgan Stanley and HUF 736.912.680 USD 2.100.000 18/03/2024 11.968
Co. International
Morgan Stanley and TRY 81.745.818 USD 2.100.000 16/12/2024 (61.666)
Co. International
Morgan Stanley and MXN 37.031.390 USD 2.100.000 15/03/2024 61.373
Co. International
Natixis usb 6.218.905 UYU 250.000.000 15/03/2024 (160.273)
Natixis usb 6.797.630 HUF 2.427.000.000 18/03/2024 (158.074)
Royal Bank of Canada IDR 32.000.000.000 USD 2.062.549 15/03/2024 12.579
State Street EUR 39.829 USD 43.997 09/01/2024 10
JP usbD 939.130 ARS 1.080.000.000 29/02/2024 (276.602)
MorganSecurities SE
Standard Chartered usb 22.738.151 EUR 21.000.000 15/03/2024 (526.365)
Bank AG
Standard Chartered usb 2.966.964 ZAR 57.000.000 15/03/2024 (130.475)
Bank AG
Standard Chartered usb 993.464 EGP 38.000.000 29/01/2024 (73.094)
Bank AG

Total 37.637
Futures

Description Devise Quantité Engagement EchéancePlus/(moins)-value
non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique
EURO-BUND FUTURE MAR24 EUR (60) (9.094.805) 03/07/2024 (2.022)
Total (2.022)

Classification économique de I'état des

investissements

Emprunts d'Etat et supranationaux 60,32
Services financiers 8,57
Pétrole et gaz 4,32
Banques 3,15
Approvisionnement en eau et en énergie 2,90
MBS et ABS 2,31
Technologie 1,84
Industrie 1,51
Appareils et composants électriques 1,49
Communications 1,33
Matériaux et produits de construction 1,32
Mines et métaux 1,05
Fonds de placement de type ouvert 1,02
Services diversifiés 0,91
Trafic et transports 0,89
Soins de santé 0,75
Logement 0,54
Internet, logiciels et services informatiques 0,53
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 0,48
diversifiées

Produits chimiques 0,41
Alimentation et boissons 0,38

RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds = 351



AXA World Funds - Global Flexible Property

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

REGLEMENTE Alexandria Real Estate E
3.95% 15/01/2027 800,000 774,571 0.48
OBLIGATIONS " ria Real Estate £
exandria Real Estate
Allemagne 3.95% 15/01/2028 1,500,000 1,440,774 0.90
\'/.{V?)\P/]Vr%izsbaugesellschaft Alexandria Real Estate E
Oy
mbH 0.625% 01/11/2028 600,000 583,269 0.36 4.75% 15/04/2035 246,000 238,822 0.15
- Alexandria Real Estate E 4.9%
LEG Immobilien AG 0.375%
17/01/2026 400,000 413,815 0.26 15/12/2030 500,000 501,021 031
. Avalonbay Communities Inc
Vonovia SE 0.25% o
01/09/2028 500,000 470,123 0.29 3.5% 15/11/2025 246,000 238,269 0.15
. Avalonbay Communities Inc
Vonovia SE 0.625% o,
24/03/2031 500,000 436,282 0.27 5% 15/02/2033 353,000 359,346 0.22
Boston Properties Ltd 2.75%
1,903,489 118 01/10/2026 900,000 835,634 0.52
Australie Boston Properties Ltd 2.9%
Scentre Group 1.45% 15/03/2030 306,000 262,221 0.16
28/03/2029 200,000 195,057 0.12 Boston Properties Ltd 3.2%
Scentre Group 1.75% 15/01/2025 500,000 486,375 0.30
11/04/2028 200,000 202,005 0.13 Boston Properties Ltd 3.65%
Scentre Group 3.5% 01/02/2026 300,000 288,970 0.18
12/02/2025 300,000 293,678 0.18 Digital Euro Finco 1.125%
Scentre Group 3.625% 09/04/2028 500,000 500,024 0.31
28/01/2026 800,000 776,109 0.48 Digital Stout Holding LL 2.75%
Scentre Group 3.75% 19/07/2024 500,000 627,275 0.39
23/03/2027 900,000 863,774 0.54 Equinix Inc 0.25%
Scentre Management Ltd 15/03/2027 700,000 704,268 0.44
0y
2:25% 16/07/2024 600,000 654,825 041 Equinix Inc 1% 15/03/2033 500,000 447,573 0.28
2,985,148 1.86 o
Equinix Inc 1.25%
Belgique 15/07/2025 200,000 188,222 0.12
Aedifica SA 0.75% Equinix Inc 1.45%
09/09/2031 300,000 264,506 0.16 15/05/2026 100,000 92,438 0.06
Cofinimmo SA 0.875% Equinix Inc 2.625%
02/12/2030 2,200,000 1,977,114 1.23 18/11/2024 500,000 487,229 0.30
Cofinimmo SA 1% Extra Space Storage LP 5.5%
24/01/2028 300,000 300,506 0.19 01/07/2030 437,000 447,288 0.28
2,542,126 1.58 Extra Space Storage LP 5.7%
Espagne 01/04/2028 382,000 391,843 0.24
inmobiliaria Colonial Socimi ey Rf?/ltézl?éso;rew 833,000 769,074 0.48
SA 0.75% 22/06/2029 2,200,000 2,107,301 1.31 il 4 4 .
2,107,301 1.31 Goodman Us Fin Five Llc
4.625% 04/05/2032 983,000 916,069 0.57
Goodman US Finance Three
3.7% 15/03/2028 847,000 789,163 0.49
Healthcare Trust of America
Holdings 3.625%
15/01/2028 769,000 709,866 0.44

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Global Flexible

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2023 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Property

Healthpeak Properties 1.35%

01/02/2027 1,500,000 1,346,790 0.84
Host Hotels & Resorts Inc

2.9% 15/12/2031 500,000 419,813 0.26
Host Hotels & Resorts Inc

3.375% 15/12/2029 800,000 719,000 0.45
Host Hotels & Resorts Inc

3.5% 15/09/2030 1,806,000 1,612,638 1.00
Kimco Realty Corp 3.3%

01/02/2025 393,000 384,643 0.24
Kimco Realty Corp 3.8%

01/04/2027 1,100,000 1,056,753 0.66
Mid-America Apartments 1.7%

15/02/2031 300,000 243,411 0.15
Mid-America Apartments 3.6%

01/06/2027 1,000,000 967,535 0.60
Omega Healthcare Investors

4.5% 01/04/2027 200,000 192,112 0.12
Omega Healthcare Investors

5.25% 15/01/2026 200,000 199,000 0.12
Omega Hlthcare Investors

3.625% 01/10/2029 357,000 315,200 0.20
Physicians Realty LP 3.95%

15/01/2028 100,000 95,362 0.06
Physicians Realty LP 4.3%

15/03/2027 2,400,000 2,336,737 1.45
Prologis Euro Finance 1%

08/02/2029 357,000 350,846 0.22
Prologis Euro Finance 3.875%

31/01/2030 300,000 337,758 0.21
Prologis Ltd 1.75%

01/07/2030 250,000 208,918 0.13
Prologis Ltd 3.25%

30/06/2026 350,000 338,489 0.21
Public Storage Inc 0.5%

09/09/2030 600,000 549,836 0.34
Public Storage Op Co 5.125%

15/01/2029 323,000 333,646 0.21
Public Storage Op Co FRN

23/04/2024 1,363,000 1,362,982 0.85
Realty Income Corp 5.75%

05/12/2031 447,000 597,857 0.37
Regency Centers Ltd 3.9%

01/11/2025 300,000 290,947 0.18
Rexford Industrial Realty

2.125% 01/12/2030 800,000 654,930 0.41

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.

UDR Inc 3.2% 15/01/2030 500,000 454,683 0.28

UDR Inc 4.4% 26/01/2029 2,300,000 2,219,729 1.38

Ventas Realty LP 2.65%

15/01/2025 100,000 97,028 0.06

Ventas Realty LP 3.25%

15/10/2026 877,000 831,701 0.52

Ventas Realty LP 3.85%

01/04/2027 300,000 288,396 0.18

Welltower Inc 3.85%

15/06/2032 514,000 475,609 0.30

31,778,684 19.77

Finlande

Kojamo OYJ 0.875%

28/05/2029 1,398,000 1,225,959 0.76

Kojamo 0YJ 1.625%

07/03/2025 200,000 211,691 0.13

Kojamo 0YJ 1.875%

27/05/2027 300,000 296,930 0.18

Kojamo 0YJ 2%

31/03/2026 700,000 722,831 0.45
2,457,411 1.52

France

Covivio Hotels Saca 1%

27/07/2029 1,900,000 1,838,328 1.14

Fonciére Lyonnaise 1.5%

05/06/2027 400,000 424,203 0.26

Gecina SA 1.375%

26/01/2028 300,000 311,061 0.19

Geci